CLAVES DE LA ECONOMIA ESPANOLA:

PERSPECTIVAS PARA EL 2.008

Las previsiones de la Economia Espafiola para el presente afio pueden ser
calificadas como de pesimistas, pues el Escenario Evolutivo no es precisamente
favorable: Asi, la desaceleracion del crecimiento de la actividad, debido
fundamentalmente al deterioro de la economia europea y sus efectos sobre el sector
exterior podrian restar entre dos y tres déecimas al crecimiento del Pib en 2.008,
ello unido, al empeoramiento de las condiciones de solvencia de las familias
espafiolas y a los problemas financieros internacionales que inciden en el
comportamiento de la Banca Espafiola podrian detraer, en su conjunto entre
cuatro y seis décimas adicionarias al aumento del Producto Interior Bruto. (P.1.B.)

Son factores que soportan las conclusiones anteriores los siguientes: En
primer lugar, el deterioro de la Economia Estadounidense, que encuentra su
referente mas inmediato en la crisis de las hipotecas “ SUBPRIME” ocurrida
durante el pasado verano, en segundo lugar, el alza de los precios de los Productos
Petroliferos y de las Materias Primas y por ultimo, la apreciacion del Euro. Desde
la perspectiva, de que la Banca Espafiola experimente problemas de liquidez
similares a los padecidos por algunas Entidades Europeas, la respuesta es
afirmativa, aunque su alcance sera muy limitado al concentrarse las dificultades
en unas pocas Instituciones, siendo éstas gestionadas con facilidad . Por su parte, el
comportamiento de las Administraciones Publicas especialmente las Autonomicas
y Local, se vaticina como preocupantes, debido esencialmente, al caracter
expansivo de su Politica Econdmica .

Desde la vertiente, del comportamiento de la Economia Internacional, los
factores que explicaran su evolucion econémica seran:

De una parte, una desaceleracion econdémica proyectada en una horquilla de
dos o tres afios que serd mas o menos intensa dependiendo de la marcha general
de la coyuntura internacional con un claro deterioro de la actividad productiva
sea cual sea el comportamiento de la Economia de la Unién Europea, en la medida
en que se han acumulado desequilibrios y se ha perdido competitividad.

Por ultimo, y respecto al comportamiento de la Economia Espafiola, son
elementos de alto riesgo y por tanto, preocupantes los siguientes:

En prime lugar, la situacion econémico financiera de las familias que sera
especialmente delicada dentro del primer semestre de 2.008, y que tendera a
empeorar.

El segundo lugar, la evolucion con un claro estancamiento del consumo
privado al producirse un frenazo del gasto familiar.



En tercer lugar, la evolucion de la Inflacion, pué, es previsible que el Indice
de Precios de Consumo, permanezca entre el 2°6% y el 3 % a finales del presente
ano.

No obstante lo anterior, y en relacion a la evolucion de los Tipos de Interés
en la Zona Euro, todo indica que el Banco Central Europeo los mantendra en el
4% hasta finales del 2.008.

Por altimo, y visto el empeoramiento registrado por el P.1.B., en el segundo
trimestre del 2.007, es previsible que la actividad econémica crezca para el 2.008
aproximadamente sobre el 2,85%, casi medio punto menos que el previsto por el
Gobierno para este ejercicio.

En suma: El cambio de Ciclo Econdémico y la intensa desaceleracién del
crecimiento del PIB espafiol entre seis y nueve décimas, que encuentran su origen
en, el deterioro de la Economia Europea, los problemas econémicos de las familias
y los cambios en el comportamiento de la Entidades Financieras, seran las
CLAVES de la evolucion de la Economia Espafiola para el presente afio.
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