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Las previsiones de la economia
espanola para el presente ano
pueden ser calificadas como de
pesimistas, pues el escenario evo-
lutivo no es precisamente favo-
rable. Asi, la desaceleracion del
crecimiento de la actividad, debi-
do fundamentalmente al dete-
rioro de la economia europea y
sus efectos sobre el sector exte-
rior podrian restar entre dos y
tres décimas al crecimiento del
PIB en 2008. Esto unido, al empe-
oramiento de las condiciones de
solvencia de las familias espano-
las y a los problemas financieros
internacionales que inciden en el
comportamiento de la banca
espanola podrian detraer, en su
conjunto, entre cuatro y seis déa-

mas adicionarias al aumento del

Claves de la economia espanola:

perspectivas para el 2008

Producto Interior Bruto. Son fac-
tores que soportan las conclu-
siones anteriores los siguientes
puntos. En primer lugar, el dete-
rioro de la economia estadouni-
dense, que encuentra su refe-
rente mas inmediato en la crisis
de las hipotecas ‘suprime’ ocu-

rrida durante el pasado verano..

En segundo lugar, el alza de los
precios de los productos petro-
liferos y de las materias primas.
Y por ultimo, la apreciacion del
euro, Desde la perspectiva, de
que.la banca espanola experi-
mente problemas de liquidez
similares a los padecidos por algu-
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nas entidades europeas, la res-
puesta es afirmativa, aungue su
alcance sera muy  limitado al con-
centrarse las dificultades en unas
pocas Instituciones, siendo éstas
gestionadas con facilidad .

Por su parte, el comporta-
miento de las administraciones
publicas especialmente lasauto-
némicas v local, se vaticina como
preocupantes, debido esencial-

- mente, al caracter expansivo de

su politica econdmica .

Desde la vertiente, del com-
portamiento de la economia
internacional, los factores que
explicaran su evolucion econo-
mica serdn: de una parte, una
desaceleracidon econdmica pro-

_ yectada en una horquilla de dos

o tres anos que sera mas o
menos intensa dependiendo de
la marcha general de la coyun-
tura internacional con un claro
deterioro de la actividad pro-
ductiva sea cual sea el compor-
tamiento de la economia de la

Union Europea, en la medida en
que se han acumulado desequi-
librios v se ha perdido competi-
tividad: Por Ultimo, y respecto al
comportamiento de la econo-
mia espanola, son elementos de
alto riesgo y por tanto, preocu-
pantes los siguientes. En primer
lugar, la situacion econémico

" financiera de las familias que sera

especialmente delicada dentro

del primer semestre del 2008, y

gue tenderd a empeorar. El
segundo lugar, la evolucion con
un claro estancamiento del con-
sumo privado al producirse un
frenazo del gasto familiar. En ter-
cer lugar, la evolucion de la infla-
cién, pues, es previsible que el
[ndice de Precios de Consumo,
permanezcaentre el 2'6% yel3
% a finales del presente ano.
No obstante lo anterior, y en
relacion a la evolucion de los tipos
de interés en la Zona Euro, todo
indica que el Banco Central Euro-
peo los mantendra en el 4% has-
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ta finales del 2008. Por ultimo, v
visto el empeoramiento regis-
trado por el PIB, en el segundo
trimestre del 2007, es previsible
que la actividad econdmica crez-
ca para el 2008 aproximada-
mente sobre el 2,85%, casi medio
punto menos que el previsto por
el Gobierno para este gjercicio.

En suma. El cambio de Ciclo
Econdmico y la intensa desace-
leraciéon del crecimiento del PIB
espanol entre seis y nueve déci-
mas, que encuentran su origen
en el deterioro de la economia
europea, los problemas econo-
micos de las familias y los cam-
bios en el comportamiento de la
entidades financieras seran las
claves de la evolucion de la eco-
nomia espanola para el presen-
te ano.



