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I. Disposiciones generales

MINISTERIO
DE ASUNTOS EXTERIORES

11172 CORRECCION de errores del Acuerdo entre

el Gobierno del Reino de Espafia y el Gobierno
de la Federacién de Rusia de cooperacién en
materia socio-laboral, hecho en Madrid el 11
de abril de 1994.

Advertido error en el Acuerdo entre el Gobierno del
Reino de Esparia y el Gobierno de la Federacién de Rusia
de cooperacion en materia socio-laboral, hecho en
Madrid el 11 de abril de 1994, publicado en el «Boletin
Oficial del Estado» nimero 65, de 17 de marzo de 1995,
se procede a efectuar la oportuna rectificacién;

En la pagina 8520, segunda columna, en e} parrafo
de entrada en vigor, publicado al final del Acuerdo, donde
dice: «..entré en vigor el 1 de marzo de 1985, treinta
dias después de la fecha en que las Partes se notifi-
quen...»; debe decir: «... entrara en vigor el 30 de marzo
de 1985, treinta dias después de ia fecha en que las
Partes se notificaron...».

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

11173 REAL DECRETO 695/1995, de 28 de abril,
por el que se modifica el Real Decreto
1814/1991, de 20 de diciembre, por ef que
se regula los mercados oficiales de futuros
y opciones, en relacién con los de citricos.

El Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre,
regulaba hasta ahora tan sdélo los futuros y opciones
de caracter financiero. Mediante la presente norma se
pretende hacer extensiva esa regulacion al futuro mer-
cado de derivados sobre citricos, de préxima instalacion
en la Comunidad Valenciana.

En cuanto al contenido normativo, en primer lugar,
se precisa, de una parte, el sometimiento de estos mer-
cados a las disposiciones generales que el Real Decreto
1814/1991 prevé para los mercados de opciones y futu-
ros financieros. De otra, se definen los futuros y opciones
'sobre citricos en tanto instrumentos financieros que
seran objeto de negociacion en los nuevos mercados.

En segundo término, el presente Real Decreto con-
templa que los informes de ciertas entidades publicas
estatales y autonomicas, directamente vinculadas al mer-
cado de citricos, integren el expediente de autorizacién
del mercado.

En tercer lugar, se enumeran los aspectos especificos
- que debera contener el Reglamento del mercado, pieza

basica en la ordenacion juridica de todos los mercados
de futuros y opciones.

Otro aspecto que se particulariza es el de las con-
diciones generales de los contratos. Destaca en este
tema el sistema de garantia de la entrega mediante los
caorrespondientes contratos con operadores de contado.

Se introducen, ademas, supuestos especiales de sus-
pensién de la negociacion en los mercados en atencién
a la naturaieza agricola del subyacente, los citricos. Final-
mente, en cuanto a la ordenacion relativa a los 6rganos
rectores, se fijan especialidades en materia de recursos
propios, administradores y facultades de vigilancia y
supervision del funcionamisento del mercado.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia
y Hacienda, de acuerdo con el Consejo de Estado y previa
deliberacion del Consejo de Ministros en su reunion del
dia 28 de abril de 1995,

DISPONGO:

Articulo primaro.

Se afade un nuevo capitulo V al Real Decreto
1814/1991, de 20 de diciembre, por el gue se regula
los mercados secundarios organizados de opciones y
futuros, con el texto siguiente:

«CAPITULO V

De los mercados de futuros y opciones sobre
citricos,

Articulo 20. Disposiciones generales: Régimen
juridico

1. La creacion, organizacion y funcionamiento
de los mercados de futuros y opciones sobre citri-
cos estara sometida a las disposiciones contenidas
en los capitulos anteriores con las especialidades
que se contemplan en el presente.

2. Alos efectos de este Real Decreto, se enten-
deran por:

a} Futuros sobre citricos: los contratos a plazo
que tengan por objeto exclusivamente citricos, cuya
cuantia, calidad, clase y fecha de vencimiento estén
normalizados, y que se negocien y transmitan en
un mercado organizado cuya sociedad rectora los
registre, compense y liquide, actuando como con-
traparte ante los miembros comprador y vendedor.

h) Opciones sobre citricos: contratos a plazo
cuyo objeto sea el mencionado en el apartado ante-
rior, que tengan normalizado su cuantia, calidad,
clase y precio de sjercicio, asi como su fecha unica
o limite de ejecucion, en los que la decisién de
ejecutarlos o no sea derecho de una de las partes,
adquirido mediante pago a la otra de una prima
acordada, que se negocien y transmitan en un mer-
cado organizado cuya sociedad rectora los registre,
compense y liquide, actuando como contraparte
ante los miembros comprador y vendedor.
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Articulo 21. Autorizacién de los mercados.

El expediente para la autorizacion de creaciéon de
los mercados de futuros y opciones sobre citricos,
ademas de los requisitos previstos en el apartado
segundo del articulo 2.1 del presente Real Decreto,
deberd incluir la siguiente documentacion adicional:

a) Informe del Ministerio de Agricultura, Pesca
y Alimentacion sobre la adecuacion del modelo pre-
visto de funcionamiento del mercado de futuros y
opciones sobre citricos a los objetivos y normas de
la politica agricola espafiola v de la Union Europea.

b) Informe de la Consejeria de Agricultura, Pes-
ca y Alimentaciéon de la Generalidad Valenciana,
en el que se garantice el suministro de informacién
suficiente acerca de las previsiones de produccion
o cosechas, precios en los diferentes niveles o esca-
lones de los mercados de contado, asi como cual-
quiera otra informacién que resulte de interés para
el regular funcionamiento del mercado.

Asimismo, 1a Comisién Nacional del Mercado de
Valores, cuando lo considere necesario para el
mejor desarrollo del mercado, podra solicitar infor-
me de otras Comunidades Autdnomas a las que
aquél pueda afectar.

c) Informe de la Subdireccién General de Con-
trol, Inspeccion y Normalizacién del Comercio Exte-
tior de la Direccién General de Comercio Exterior
del Ministerio de Comercio y Turismo sobre la via-
bilidad y adecuacién de los procedimientos que
garanticen la calidad de los citricos objeto de entre-
ga, en aquellos contratos en los que se haya pre-
visto la liquidacién por entrega.

Articulo 22.  Reglamento del mercado.

El Reglamento de los mercados de futuros y
opciones sobre citricos, ademas del contenido men-
cionado en el apartado 2 del articulo 3 del presente
Real Decreto, debera regular:

a) Elcontenido minimo de los documentos con-
tractuales que deben suscribir la sociedad rectora
y los miembros del mercado con los operadores
del mercado de contado de citricos para el ase-
guramiento de la entrega.

b} Los sistemas y medios de recepcion y difu-
sién de informacion sobre eventualidades de toda
indole que pudieran afectar a los citricos, asi como
sobre los precios de éstos en los mercados de con-
tado nacionales y extranjeros. '

c) Los sistemas y procedimientos de control
de calidad aplicables a los contratos cuyoc cum-
plimiento exija la entrega efectiva de los citricos,
asi como puntos suficientes de entrega de los mis-
mos.

d) Elestablecimiento de limites a las posiciones
abiertas de miembros y clientes, y critarios utili-
zados para su fijacion, con la finalidad de disponer,
en todo momento, de oferta suficiente para la liqui-
dacion de los contratos cuyo cumplimiento exige
la entrega efectiva de citricos.

e} Las medidas excepcionales que pueda adop-
tar la sociedad rectora en los supuestos en los que
las condiciones climaticas afecten gravemente a
los citricos, o en los que se produzca, por cualquier
circunstancia, una disminucién significativa de la
oferta disponible de aquélios.

f) Los convenios de colaboracién suscritos con
los organismos publicos a que se refiere el articulo
21, el Instituto Nacional de Meteorologia y las res-
tantes entidades que determine la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores.

Dichos convenios y sus modificaciones figuraran
como anexo al Reglamento del mercado, debiendo
preverse en ellos la obligacion de los organismos
y entidades que los suscriban de remitir a la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores la informa-
cion a suministrar en virtud de los mismos, asi como
cualquier otra que le sea requerida por ésta para
el cumplimiento de las funciones que tiene enco-
mendada en virtud del presente Real Decreto.

Los convenios de colaboracion, sus modificacio-
nes, asi como las decisiones que adopten los orga-
nismos correspondientes en ejecucion de los mis-
mos, seran de cumplimiento obligatorio para la
sociedad rectora, miembros y clientes del mercado.

Articulo 23.  Condiciones generales de los contra-
tos de futuros y opciones sobre citricos.

1. La aprobacion de las condiciones generales
de los contratos de futuros y opciones sobre citri-
cos, asi como sus modificaciones, requerira el infor-
me de los organismos mencionados en el articulo
21 anterior, sustituyendo tales informes a los pre-
vistos en el apartado 2 del articulo b, excepcion
hecha del informe de la Comisidn Nacional del Mer-
cado de Valores, que serd igualmente preceptivo
cuando el Ministro de Economia y Hacienda hubiere
avocado la competencia al amparo de lo sefalado
en el apartado 1 del citado articulo 5.

2. Con el fin de garantizar que al vencimiento
de los contratos cuyo cumplimiento exija la entrega
efectiva las posiciones abiertas, vendedoras o com-
pradoras, puedan ser liquidadas mediante la entre-
ga de citricos en la cuantia y calidad pactadas, se
formalizaran los correspondientes contratos entre
las sociedades rectoras y los miembros del mer-
cado, de una parte, y los operadores de mercado
de contado. mayoristas o almacenistas de citri-
cos, de otra. Las condiciones generales a las que
habran de ajustarse dichos contratos seran objeto
de aprobacion previa, de acuerdo con lo previsto
en el apartado 1 anterior y en el apartado 1 del
articulo 5.

3. Las condiciones generales de los contratos
de futuros y opciones sobre citricos figurardn como
anexo al Reglamento del mercado, debiendo pre-
verse en aquéllas la sujecidon de las partes con-
tratantes a las decisiones que, en relacion a la ins-
peccién y control de calidad del subyacente, se
adopten por los organismos correspondientes en
ejecucion de los convenios de colaboracion men-
cionados en el parrafo f) del articulo 22.

Los contratos y las decisiones que se formalicen
y adopten en virtud de lo sefialado en el presente
apartado estaran a disposicion del publico en la
sede de la correspondiente sociedad rectora y seran
de cumplimiento obligatorio para ésta, los miem-
bros del mercado y los inversores participantes en
el mismo.

Articulo 24. Suspensidn de la negociacidn de los
mercados de futuros y opciones sobre citricos.

La suspension de negociacion de un contrato
o la suspension temporal de toda actividad en los

‘mercados de futuros y opciones sobre citricos

podra acordarse segin lo previsto en el articulo 6
del presente Real Decreto, si bien seran de apli-
cacion las especialidades siguientes:

a) El informe de los organismos rectores de
los mercados en los que se negocian los activos
que sirven de base a los futuros y opciones sera
sustituido por el informe de los organismos citados
en el articulo 21.
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b) Lafacultad deinstar de la Comision Nacional
del Mercado de Valores la suspension de nego-
ciacion de un contrato correspondera no solo a
las sociedades rectoras de los mercados, sino
también a los organismos referidos en el citado
articulo 21.

Articulo 25. De las sociedades rectoras de los
mercados de futuros y opciones sobre citricos.

1. En el momento de autorizacién del mercado,
los recursos propios de la sociedad rectora deberan
ser de al menos 1.000 millones de pesetas, sin
que con posterioridad puedan descender por deba-
jo de las dos terceras partes de dicha cifra.

Si como consecuencia de circunstancias sobre-
venidas los recursos propios de la sociedad rectora
descendieran, en cualquier momento, por debajo
del minimo anteriormente establecido, los adminis-
tradores informaran de ello inmediatamente a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, pre-
sentando simultaneamente un programa en el que
se concreten sus planes para retornar al cumpli-

miento. £l programa debera, al menos, identificar -

las causas de incumplimiento del nivel de recursos
propios y las medidas a adoptar para retornar al
nivel minimo exigido, especificando los plazos pre-
vistos para llevarlas a efecto, que en ningln caso
podran exceder de dos meses desde la aprobacion
prevista en el parrafo siguiente.

Dicho programa deber4 ser aprobado, si proce-
de. en un plazo maximo de un mes desde su pre-
sentacion por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, que podra fijar medidas adicionales a
las propuestas con el fin de asegurar el retorno
a los niveles exigidos.

2. Los miembros del Consejo de Administra-
cion y el Director general de la sociedad rectora
de los mercados de futuros y opciones sobre citri-
cos, ademas de los requisitos sefialados en el apar-
tado 1 del articulo 9 del presente Real Decreto,
deberan contar con conocimientos y experiencia
adecuados en materias relacionadas con el mer-
cado de citricos.

3. Sin perjuicio de las restantes funciones de
supervision atribuidas en el presente Real Decreto,
compete en particular a las sociedades rectoras
de mercados de futuros y opciones sobre citricos:

a) Llafacultad de interrumpir excepcionalmente
la negociacién del mercado, por razones de urgen-
cta y en las condiciones que se prevean en el propio
Reglamento, cuando se produzcan dafios derivados
de alteraciones graves y generalizadas u otras cau-
sas de fuerza mayor que afecten a los citricos,
poniéndolo en inmediato conocimiento de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores. Esta interrup-
cion quedara sin efecto cuando asi lo disponga
dicha Comision, o cuando ésta no ratifique {a sus-
pensién antes de finalizar el segundo dia habil
siguiente a su adopcion.

b) Vigilar especialmente el cumplimiento de las
obligaciones que derivan de los contratos forma-
lizados con los operadores de contado, mayoristas
o almacenadores de citricos para el aseguramiento
de la entrega.»

Articulo segundo.

La disposicion adicional unica del Real Decreto
1814/1991, de 20 de diciembre, por el que se regulan
los mercados oficiales de futuros y opciones, se sustituye
por la siguiente:

«Disposicion adicional tnica.

El Ministro de Economia y Hacienda podra auto-
rizar la negociacion en los mercados oficiales de
futuros y opciones sobre citricos que se constituyan
al amparo del presente Real Decreto de contratos
de futuros y opciones que tengan por objeto indices
relacionados con citricos u opciones sobre futuros,
asi como contratos de futuros y opciones sobre
otras mercaderias o indices, con las adaptaciones
modificaciones o requisitos adicionales que se esti-
men precisos.» '

Articulo tercero.

El parrafo segundo de la disposician final del Real
Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, por el que
se regulan los mercados oficiales de futuros y opciones,
se sustituye por el siguiente:

«En particular, se faculta al Ministro de Economia
y Hacienda para determinar, con caracter general,
las especialidades con respecto al régimen que en
él se establece a que deban sujetarse, en atencion
a su especial naturaleza, los mercados de futuros
vy opciones basados en activos no financieros dis-
tintos de citricos.»

Dado en Madrid a 28 de abril de 1995.
JUAN CARLOS R.

El Ministro de Econamia y Hacienda,
PEDRO SOLBES MIRA

MINISTERIO
PARA LAS ADMINISTRACIONES
PUBLICAS

11174 REAL DECRETO 562/1995, de Z de abril,

- sobre traspaso de funciones y servicios de

la Administracion del Estado a la Comunidad

Auténoma de Aragon en materia de defensa

contra- fraudes y calidad agro-
alirentaria.

La Constitucion Espanola reserva al Estado, en el ar-
ticulo 149.1.13.7 la competencia sobre las bases y coor-
dinacion de la planificacion general de la actividad eco-
noémica. '

Por otra parte, el Estatuto de Autonomia de Aragon,
aprobado por Ley Organica 8/1982, de 10 de agosto,
y reformado por Ley Organica 6/1994, de 24 de marzo,
atribuye en su articulo 35.1.8 a la Comunidad Autdnoma
de Aragon la competencia exclusiva en materia de agri-
cultura, ganaderia e industrias agroalimentarias de acuer-
do con la ordenacién general de la economia.

Finalmente, el Real Decreto 3991/1982, de 29 de
diciembre, determina las normas y el procedimiento a
que han de ajustarse los traspasos de funciones y ser-
vicios del Estado a la Comunidad Auténoma de Aragon.

En consecuencia, procede que la Comunidad Autd-
noma de Aragén asuma las funciones y servicios en
materia de defensa contra fraudes y calidad agroalimen-
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del Reglamento de planes y fondos de pensiones, aprobado por Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero.

El Promotor, con fecha 28 de diciembre de 2005 acordé modificar la
denominacion del citado Fondo, por la de Barclays Pensiones Dina-
mico 2015, Fondo de Pensiones, modificindose en consecuencia el
articulo 1 de las normas de funcionamiento del fondo, constando dicho
acuerdo en escritura publica debidamente inscrita en el Registro Mer-
cantil.

En aplicacién de lo previsto en la vigente legislacion de planes y fon-
dos de pensiones y conforme al articulo 60 del Reglamento de planes y
fondos de pensiones, aprobado por R.D. 304/2004, de 20 de febrero, esta
Direccién General acuerda inscribir 1a nueva denominacion en el Registro
administrativo especial de fondos de pensiones, ordenando su publica-
cién en el Boletin Oficial del Estado.

Contra la presente resolucion, que no agota la via administrativa,
podra interponerse recurso de alzada ante el Sr. Secretario de Estado de
Economia, en el plazo de un mes, de conformidad con lo establecido en
los articulos 114 y 115 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen
Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento Adminis-
trativo Comun.

Madrid, 29 de junio de 2006.—El Director General de Seguros y Fondos
de Pensiones, Ricardo Lozano Aragiiés

14274

RESOLUCION de 30 de julio de 2006, de Loterias y
Apuestas del Estado, por la que se hace publico el resul-
tado del sorteo de El Gordo de la Primitiva celebrado el
dia 30 de julio y se anuncia la fecha de celebracion del
Proximo sorteo.

En el sorteo de El Gordo de la Primitiva celebrado el dia 30 de julio se
han obtenido los siguientes resultados:

Combinacién ganadora: 8, 13, 1, 18, 23.
Numero clave (Reintegro): 7.

El préximo sorteo que tendra caracter publico se celebrara el dia 6 de
agosto a las 13.00 horas en el salon de sorteos de Loterias y Apuestas del
Estado, sito en la calle de Guzman el Bueno 137 de esta capital.

Madrid, 30 de julio de 2006.—El Director General de Loterias y Apues-
tas del Estado, P. D. de firma (Resolucién de 5 de septiembre de 2005), el
Director Comercial de Loterias y Apuestas del Estado, Jacinto Pérez
Herrero.

14275 ORDEN EHA/2573/2006, de 12 de julio, por la que se modi-
fica el articulo 4.2 del Reglamento de MFAO, Sociedad

Rectora del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva, S.A.

El 6 de abril de 2005, MFAO, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros
del Aceite de Oliva, S. A., present6 ante la Comisién Nacional del Mercado
de Valores una propuesta de modificacion del articulo 4.2 del Reglamento
del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva, relativa a las condiciones
exigibles a los miembros industriales del mercado.

Resultando que el 18 de mayo la Comision Nacional del Mercado de
Valores elevé al Ministro de Economia y Hacienda una propuesta favora-
ble a dicha modificacién, adoptada por Acuerdo en la reunion de su Con-
sejo del dia 25 de abril de 2006.

Considerando que, conforme a los articulos 4.1 y 2.1 del Real Decre-
to 1814/1991, de 20 de diciembre, por el que se regulan los mercados ofi-
ciales de futuros y opciones, la competencia para autorizar la modifica-
cién del Reglamento del mercado corresponde al Ministro de Economia y
Hacienda, a propuesta de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Considerando que la solicitud presentada se ajusta a lo dispuesto en el
articulo 59 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores, en el Real
Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, por el que se regulan los mercados ofi-
ciales de futuros y opciones y en la Orden ECO/3235/2002,
de 5 de diciembre, por la que se desarrollan las especialidades aplicables a los
mercados secundarios oficiales de futuros y opciones sobre el aceite de oliva.

Este Ministerio, a propuesta de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, hace suya la propuesta elevada por el organismo supervisor. En
consecuencia, ha resuelto autorizar la modificacion del articulo 4.2 del
Reglamento del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva, cuyo texto se
adjunta en el anexo.

Madrid, 12 de julio de 2006.—El Vicepresidente Segundo del Gobierno
y Ministro de Economia y Hacienda, P. D. (Orden EHA/3923/2004, de 22 de
octubre), el Secretario de Estado de Economia, David Vegara Figueras.

ANEXO

Texto del articulo 4.2 del Reglamento del Mercado de Futuros del
Aceite de Oliva:

«4.2  Miembro Industrial:
4.2.1 Requisitos para adquirir la condicion:

a) Podra ser Miembro industrial cualquier entidad con forma
mercantil, que limite la responsabilidad de sus socios o asociados
a las aportaciones econémicas que éstos efectien.

b) Su actividad ordinaria incluira, indistintamente, la produc-
cién, comercializacion, intermediacion o distribucion del aceite de
oliva, actuando en el Mercado en nombre y por cuenta propia.

No obstante, podran ser Miembros Industriales (Entidad Ins-
trumental) aquellas entidades cuyo objeto social exclusivo sea la
negociacién en nombre propio en el Mercado y por cuenta de cual-
quier sociedad de su Grupo que realice alguna de las actividades
citadas en el parrafo anterior.

d) Tendran que reunir en todo momento el nivel de solvencia
que les exija el Miembro Liquidador.

e) Mantendran unos Fondos Propios de acuerdo con lo que
MFAO establezca por circular y que deberan ser como minimo
de 50.000 euros.

f) Deberan reunir los requisitos técnicos que MFAO tenga
establecidos en cada momento por circular para este tipo de Miem-
bros y cualesquiera otros requisitos establecidos por MFAO.

g) Deberan remitir a MFAO estados financieros auditados al
menos una vez cada doce (12) meses. Esta obligacion no sera de
aplicacion a aquellos Miembros Industriales cuyas cuentas en
MFAO no tengan habitualmente posicion al final de cada Sesién y,
en consecuencia, el importe de Garantias Diarias, en aplicacion de
lo establecido en el Capitulo 8, sea cero al final de las mismas.
MFAO establecera por Circular las condiciones para que un Miem-
bro Industrial esté exento de remitir estados financieros audi-
tados.

h) Celebrar un contrato con un tinico Miembro Liquidador y
presentar una copia de este contrato a la Sociedad Rectora.

i) Celebrar un contrato con la Sociedad Rectora aceptando
sus reglas de actuacion y funcionamiento en los términos del pre-
sente Reglamento. La entrada en vigor de este contrato quedara
sujeta a la condicion suspensiva de que se confirme la celebracién
del contrato entre el Miembro Industrial y el Miembro Liquidador.

j)  Cumplir todos los requisitos que les exija la legislaciéon apli-
cable, las Circulares de la CNMV, el presente Reglamento y las
Circulares que sean dictadas en su desarrollo, para el desarrollo de
su actividad de negociaciéon en MFAO.

4.2.2 Funciones propias de los Miembros Industriales:

Negociar directamente en el mercado por cuenta propia o bien
por cuenta de entidades de su Grupo que se dediquen indistinta-
mente a la produccién, comercializacion o distribucién del aceite
de oliva. En ningin caso podran recibir érdenes de terceros distin-
tos a las entidades de su Grupo, anteriormente mencionadas.

4.2.3 Los miembros industriales se ajustaran a los requisitos
de especialidad y profesionalidad, y en su caso a los requisitos
adicionales de solvencia que determinen las Circulares que la
CNMYV dicte en desarrollo y ejecucion de la Orden 3235/2002, de 5
de diciembre, que desarrolla las especialidades aplicables a los
mercados secundarios oficiales de futuros y opciones sobre el
aceite de oliva, asi como aquellos otros que establezca MFAO por
Circular.»

14276 RESOLUCION de 26 de julio de 2006, de la Intervencion

General de la Administracion del Estado, por la que se
hace publico el «Movimiento y Situacion del Tesoro y de
las operaciones de ejecucion del Presupuesto y sus modi-
Sficaciones» del mes de junio de 2006.

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 136 de la Ley General Pre-
supuestaria se hace publico «El Movimiento y Situacién del Tesoro y de
las operaciones de ejecucion del Presupuesto y sus modificaciones»
correspondientes al mes de junio de 2006.

Madrid, 26 de julio de 2006.-El Interventor General de la Administra-
cién del Estado, José Alberto Pérez Pérez.
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|. Disposiciones generales

MINISTERIO
DE ECONOMIA'Y HACIENDA

16615 ORDEN EHA/3050/2004, de 15 de septiem-
bre, sobre la informacion de las operaciones
vinculadas que deben suministrar las socie-
dades emisoras de valores admitidos a nego-
ciacion en mercados secundarios oficiales.

El articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en la redacciéon dada por la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Refor-
ma del Sistema Financiero, faculta al Ministerio de Eco-
nomia para desarrollar determinados aspectos referidos
a las informaciones que las sociedades emisoras de valo-
res admitidos a negociaciéon en algun mercado secun-
dario oficial deben suministrar sobre las operaciones con
partes vinculadas.

En concreto, en dicho articulo se senala que las socie-
dades emisoras de valores admitidas a negociacion en
algun mercado secundario oficial deberan incluir nece-
sariamente, en las informaciones semestrales que les
exige la ley, informacién cuantificada de todas las ope-
raciones realizadas por la sociedad con partes vinculadas
en la forma que determine el Ministerio de Economia
o con su habilitacion expresa la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Ademas, se sefiala que el Ministerio de Economia
determinard las operaciones sobre las que habra de
facilitarse informacién individualizada, en caso de que
aquéllas fueran significativas por su cuantia o relevantes
para una adecuada comprensién de los estados finan-
cieros de la sociedad. Asimismo, se indica que el Minis-
terio de Economia determinard reglamentariamente, o
con su habilitacién expresa la Comision Nacional del
Mercado de Valores, las operaciones vinculadas sobre
las que no habrd que facilitar informacién, fundado en
causa legitima.

Por otra parte, recientemente la Ley 26/2003, de 17 de
julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores (LMV), y el texto refun-
dido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciem-
bre, con el fin de reforzar la transparencia de las socie-
dades andnimas cotizadas, anade un nuevo Titulo X a
la Ley del Mercado de Valores (LMV), estableciendo cier-
tas especialidades que afectan a estas entidades y a
otros emisores de valores.

La citada Ley de transparencia introduce obligaciones
nuevas en relacion con la informacién societaria, entre
ellas, la imposicién a las sociedades cotizadas de la obli-
gaciéon de hacer publico con caracter anual un informe

de gobierno corporativo en cuyo contenido minimo figu-
raran, segun el articulo 116.4.c) de la LMV, las ope-
raciones vinculadas de la sociedad con sus accionistas
y sus administradores y cargos directivos, lo que motiva,
también, la elaboracién de esta norma.

En relacién con este tipo de operaciones se ha tenido
en cuenta lo dispuesto en las normas internacionales
de contabilidad que han sido adoptadas mediante Regla-
mento (CE) n.° 1725/2003 de la Comision, de 29 de
septiembre de 2003, por el que se adoptan determi-
nadas Normas Internacionales de Contabilidad de con-
formidad con el Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

Asi pues, teniendo en cuenta las facultades que
se otorgan al Ministro de Economia y Hacienda en
el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, o, con su habilitaciéon expresa,
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
emisoras de valores, la presente Orden tiene por objeto
regular algunas de las materias mencionadas y habi-
litar a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
para desarrollar otras cuestiones en los términos que
se expresan a continuacion.

En su virtud, de acuerdo con el Consejo de Estado,
dispongo:

Primero. Informacidn sobre operaciones vinculadas.

1. Las sociedades emisoras de valores admitidas a
negociacién en algun mercado secundario oficial debe-
ran incluir necesariamente en las informaciones semes-
trales a que se refiere el parrafo segundo del articulo 35
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, informacién cuantificada de todas las operacio-
nes realizadas por la sociedad con partes vinculadas,
de conformidad con lo previsto en esta Orden Ministerial.

2. La informacion a incluir en las informaciones
semestrales a que se refiere el articulo 35 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
de conformidad con lo previsto en la presente Orden,
se entiende sin perjuicio de la informacién a incluir sobre
operaciones vinculadas en el informe anual de gobierno
corporativo de conformidad con lo previsto en la Orden
ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, sobre el informe
anual de gobierno corporativo y otros instrumentos de
informacién de las sociedades andénimas cotizadas y
otras entidades.

Segundo. Partes vinculadas.

1. Una parte se considera vinculada a otra cuando
una de ellas, o un grupo que actla en concierto, ejerce
o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente,
o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el
control sobre otra o una influencia significativa en la
toma de decisiones financieras y operativas de la otra.
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Se presume la existencia de control cuando concurre
alguno de los supuestos previstos en el articulo 4 de
laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

A los efectos de la presente disposicion, se entiende
por influencia significativa la participacion en las deci-
siones financieras y operativas de una entidad, aunque
no se ejerza el control sobre ésta, de conformidad con
lo que se establezca por la Comisiéon Nacional del Mer-
cado de Valores, teniendo en cuenta, en su caso, lo pre-
visto en la Directiva 2002/87/CE, de 16 de diciembre.

Sin perjuicio de lo anterior, se entendera, salvo prueba
en contrario, por influencia significativa la posibilidad
de designar o destituir algin miembro del consejo de
administracion de la sociedad, o haber propuesto la
designacioén o destitucién de algun miembro del consejo
de administracion de la sociedad.

2. En cualquier caso se consideraran como partes
vinculadas:

a) Las sociedades o entidades que directa, o indi-
rectamente a través de personas interpuestas, contro-
lan, son controladas o estan bajo control comuin de
la sociedad que ha de presentar la informaciéon semes-
tral, incluyendo las sociedades o entidades dominantes
y dependientes.

b) Las sociedades o entidades que sin incurrir en
los supuestos anteriores ejerzan una influencia signifi-
cativa en la sociedad vy las sociedades o entidades sobre
las que la sociedad que presenta la informacién ejerce
una influencia significativa.

c) Las personas fisicas que posean directa o indi-
rectamente alguna participacién en los derechos de voto
de la sociedad que presenta la informacién semestral,
o en la sociedad o entidad dominante de esa sociedad,
de manera que les permita ejercer sobre una u otra una
influencia significativa. Quedan también incluidos los
familiares proximos de las personas fisicas que rednan
las condiciones resefiadas en el apartado anterior.

d) Las personas fisicas con autoridad y responsa-
bilidad sobre la planificacion, direccidon y control de las
actividades de la sociedad obligada a presentar infor-
macién semestral, entre las que se incluyen los admi-
nistradores, los directivos y los familiares préximos de
unos y otros, o cualquier persona concertada con los
administradores y los citados directivos. A los efectos
de este apartado, tendran la consideraciéon de directivos
las personas enumeradas en el articulo 11.3 de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva.

e) Las sociedades o entidades sobre las que cual-
quiera de las personas mencionadas en los parrafos c)
y d) pueda ejercer una influencia significativa.

f) Las sociedades o entidades que compartan algun
consejero o directivo con la sociedad que presenta la
informacion semestral. No se consideraran partes vin-
culadas dos sociedades o entidades que tengan un con-
sejero comun, siempre que este consejero no ejerza una
influencia significativa en las politicas financieras y ope-
rativas de ambas.

g) Las personas que tengan la consideracién de
familiares préximos del representante del administrador
de la sociedad obligada a presentar la informacién, cuan-
do la sociedad que esté obligada a presentar la infor-
macién semestral sea persona juridica.

3. A los efectos de este apartado, tendran la con-
sideraciéon de familiares préximos:

a) El cényuge o la persona con andloga relacion
de afectividad.

b) Ascendientes, descendientes y hermanos y los
respectivos conyuges o personas con analoga relacion
de afectividad.

c) Ascendientes, descendientes y hermanos del con-
yuge o de la persona con analoga relacion de afectividad.

Tercero. Operaciones vinculadas.

1. Se consideran operaciones vinculadas a los efec-
tos de la presente Orden toda transferencia de recursos,
servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion.

2. En todo caso deberd informarse de los siguientes
tipos de operaciones vinculadas:

Compras o ventas de bienes, terminados o no;

Compras o ventas de inmovilizado, ya sea material,
intangible o financiero;

Prestacion o recepcién de servicios;

Contratos de colaboracion;

Contratos de arrendamiento financiero;

Transferencias de investigacién y desarrollo;

Acuerdos sobre licencias;

Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;

Intereses abonados o cargados; o aquellos devenga-
dos pero no pagados o cobrados;

Dividendos y otros beneficios distribuidos;

Garantias y avales;

Contratos de gestion;

Remuneraciones e indemnizaciones;

Aportaciones a planes de pensiones y seguros de
vida;

Prestaciones a compensar con instrumentos finan-
cieros propios (planes de derechos de opcién, obliga-
ciones convertibles, etc.);

Compromisos por opciones de compra o de venta
u otros instrumentos que puedan implicar una transmi-
sion de recursos o de obligaciones entre la sociedad
y la parte vinculada;

Las demas que disponga la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

3. No sera necesario informar sobre las operaciones
entre sociedades o entidades de un mismo grupo con-
solidado, siempre y cuando hubieran sido objeto de eli-
minacién en el proceso de elaboracién de los estados
financieros consolidados y formaran parte del trafico
habitual de las sociedades o entidades en cuanto a su
objeto y condiciones.

4. Tampoco sera necesario informar en el caso de
operaciones que, perteneciendo al giro o trafico ordinario
de la compaiia, se efectien en condiciones normales
de mercado y sean de escasa relevancia, entendiendo
por tales aquellas cuya informacion no sea necesaria
para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situa-
cion financiera y de los resultados de la entidad.

Cuarto. Presentacion de la informacion.

1. Lainformaciéon sobre operaciones con partes vin-
culadas se presentard desglosada bajo los epigrafes
siguientes:

~A. Operaciones realizadas con los accionistas sig-
nificativos de la sociedad.

En este epigrafe se incluird la informacién relativa
a las operaciones efectuadas entre la sociedad obligada
a rendir informacion y las personas a que se refiere la
letra c) del parrafo 2 del apartado segundo de esta Orden
y la informacién relativa a las sociedades o entidades
en gue estas personas tengan una participaciéon signi-
ficativa o en las que puedan ejercer una influencia nota-
ble de conformidad con la letra e) del parrafo 2 de dicho
apartado.

Se incluird, asimismo, la informacién relativa a las
operaciones efectuadas entre la sociedad obligada y
las personas juridicas a que se refieren las letras a) y b)
del parrafo 2 del apartado segundo de esta Orden.
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B. Operaciones realizadas con administradores vy
directivos de la sociedad.

En este epigrafe se incluird la informacion relativa
a las operaciones efectuadas entre la sociedad obligada
a presentar la informacion y las personas mencionadas
en la letra d) del parrafo 2 del apartado segundo de
esta Orden y la relativa a las sociedades o entidades
en que estas personas tengan una participacién signi-
ficativa o en las que puedan ejercer una influencia sig-
nificativa de conformidad con la letra e) del parrafo 2
de dicho apartado segundo.

También se incluird la informacion correspondiente
a las operaciones efectuadas con las personas a que
se refiere la letra g) del parrafo 2 del apartado segundo.

C. Operaciones realizadas entre personas, socieda-
des o entidades del grupo.

Se incluird la informacién relativa a las operaciones
efectuadas entre las sociedades, entidades y personas
a las que se refieren las letras c) y e) del parrafo 2
del apartado segundo de esta Orden y las sociedades
o entidades a que se refieren las letras a) y b) del parrafo 2
del apartado segundo de esta Orden.

Se incluira asimismo la informacién relativa a las ope-
raciones efectuadas entre las sociedades, entidades y
personas a las que se refieren las letras d), e) y g) del
parrafo 2 del apartado segundo de esta Orden vy las
sociedades o entidades a que se refieren las letras a)
y b) del parrafo 2 del apartado segundo de esta Orden.

También se incluird la informacién sobre operaciones
realizadas entre sociedades o entidades a las que se
refieren las letras a) y b) del parrafo 2 del apartado
segundo.

D. Operaciones con otras partes vinculadas.

En este epigrafe se incluira la informacién correspon-
diente a las operaciones efectuadas con partes vincu-
ladas distintas de las referidas en los epigrafes anteriores.

2. Dentro de cada epigrafe se dard informacion
cuantificada de las operaciones realizadas por la socie-
dad con partes vinculadas hasta su extinciéon. La infor-
macién versara sobre el tipo y la naturaleza de las ope-
raciones efectuadas, su cuantificacion, el beneficio o pér-
dida que cada tipo de operacion haya devengado para
la entidad, politica de precios empleada, condiciones y
plazos de pago, detalles de garantias otorgadas y reci-
bidas y las partes vinculadas que han intervenido en
ellas, asi como cualquier otro aspecto de las operaciones
que permita una adecuada interpretacion de la transac-
cion efectuada, pudiendo agregarse la informacion cuan-
do se trate de partidas de contenido similar.

3. La informacién distinguira, por un lado, las ope-
raciones concertadas desde el inicio del ejercicio eco-
némico hasta la fecha cierre del periodo al que se refiere
el informe a presentar por la sociedad y, por otro lado,
las realizadas con anterioridad al inicio del ejercicio eco-
némico aldn no extinguidas.

Quinto. Informacidn individualizada de operaciones
vinculadas.—No obstante lo dispuesto en el apartado
anterior, las sociedades emisoras de valores admitidos
a negociacién en mercados secundarios oficiales estaran
obligadas a facilitar informacién de caracter individua-
lizado sobre las operaciones vinculadas que fueran sig-
nificativas por su cuantia o relevantes para una adecuada
comprensién de la informacién publica periddica.

A los efectos a que se refiere el apartado anterior
se considerardn operaciones vinculadas significativas
por su cuantia las que excedan del giro o trafico ordinario
de la sociedad y tengan caracter significativo con arreglo
a los parametros previstos en la Directiva 2002/87/CE,

de 16 de diciembre, de conformidad con lo que esta-
blezca la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores,
y se considerara operaciones relevantes para una ade-
cuada comprension de la informacion publica periddica
aquellas en las que intervengan, directa o indirectamen-
te, miembros del Consejo de Administraciéon y la socie-
dad emisora o alguna empresa del grupo, siempre y
cuando no pertenezcan al giro o trafico ordinario, y no
se efectien en condiciones normales del mercado.

Sexto. Excepciones.—La Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores podra eximir, de manera individual, del
cumplimiento del deber de informacién a que se refiere
al apartado quinto de esta Orden cuando la informacion
fuera contraria al interés publico o en detrimento grave
de quien la divulga por contener algin secreto industrial,
comercial o financiero o algun dato que afecte nega-
tivamente a su posicion competitiva, siempre y cuando
tal omision no induzca al publico a error con respecto
a hechos y circunstancias cuyo conocimiento fuera esen-
cial para la evaluaciéon de los valores afectados.

Séptimo. Facultades de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.—Se habilita a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores para determinar la forma y el
grado de detalle de la informacién que debe suminis-
trarse conforme a esta Orden, pudiendo desarrollar y
completar, en su caso, la forma de presentacion de la
informacién a que se refiere el apartado cuarto de esta
Orden.

En el ejercicio de sus funciones de supervision, la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores podra reque-
rir cuanta informacién considere necesaria a efectos de
comprobar el correcto cumplimiento por las sociedades
emisoras del deber de informacién a que se refiere esta
Orden Ministerial.

Octavo. Entrada en vigor.—La presente Orden entra-
rd en vigor a los veinte dias de su publicacion en el
«Boletin Oficial del Estado», siendo aplicable por primera
vez a las informaciones semestrales que deban presen-
tarse a partir del 30 de junio de 2005.

Madrid, 15 de septiembre de 2004.

SOLBES MIRA

MINISTERIO DE TRABAJO
Y ASUNTOS SOCIALES

16616 CORRECCION de errores de la Resolucion de
16 de julio de 2004, de la Tesoreria General
de la Seguridad Social, sobre determinacion
de funciones en materia de aplazamientos de
pago de deudas, reintegros de prestaciones
indebidamente percibidas, compensacion,
desistimiento, convenios o acuerdos en pro-
cedimientos concursales y anuncios de subas-
tas en boletines oficiales.

Advertidos errores en el texto de la Resolucion citada,
publicada en el Boletin Oficial del Estado nimero 196,
del dia 14 de agosto de 2004, se transcriben a con-
tinuacion las rectificaciones oportunas:

En la pagina 29129, segunda columna, instruccion
primera, letra A), nUmero 2, segunda linea, donde dice:
«... de Procedimientos Especiales, si existiesen, o en otro
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Disposicion adicional primera. Codificacion de valores.

1. La CNMV desempenarad las funciones precisas
para la adecuada codificacion de los valores negociables.
En el ejercicio de dichas funciones, le correspondera la
adopcién de normas técnicas, el establecimiento de for-
mularios y la asignacion y gestion de cédigos de identifi-
cacion de valores mobiliarios y serad la unica entidad
competente a dichos efectos.

2. Todos los valores negociables admitidos a nego-
ciacion en un mercado secundario oficial espanol debe-
ran estar identificados mediante el correspondiente
codigo.

3. Se habilitaala CNMV para desarrollar lo dispuesto
en esta disposicion.

Disposicion adicional segunda. Reglas propias de admi-
sion a negociacion.

Los organismos rectores de las bolsas de valores
deberan aprobar, en el plazo de seis meses desde la
entrada en vigor de este real decreto, sus reglas propias
para la admision a negociacion de los valores que se
negocien en dicha bolsa. Estas reglas deberan ser claras y
transparentes.

Disposicion transitoria primera. Emisores domiciliados
en terceros paises a la entrada en vigor del real
decreto.

Los emisores domiciliados en terceros paises cuyos
valores estén admitidos a negociacion con anterioridad
al 1 de julio de 2005 en un mercado secundario oficial
espanol o en un mercado regulado domiciliado en un
Estado miembro de la Union Europea, y que quieran que
Espana sea su Estado miembro de origen de conformidad
con lo establecido en el articulo 2.2.c) deberan notificar-
selo a la CNMV antes del 31 de diciembre de 2005.

Disposicion transitoria segunda. Importe minimo de
capitalizacion para la admision a negociacion en los
mercados secundarios oficiales.

El importe minimo de capitalizacion de seis millones
de euros que se establece para las admisiones en el articu-
lo 9.6 no se aplicara a las sociedades cuyas acciones estén
ya admitidas a negociacion en la fecha de entrada en
vigor de este real decreto.

Disposicion transitoria tercera. Vigencia del capitulo V
del Reglamento de Bolsas de Comercio.

Hasta que no se aprueben las reglas propias de admi-
sidén a negociacion senaladas en la disposicion adicional
segunda, seguird vigente el capituloV del Reglamento de
las Bolsas Oficiales de Comercio, aprobado por el Decre-
to 1506/1967, de 30 de junio, en tanto no se oponga a lo
dispuesto en este real decreto.

Disposicion derogatoria Unica. Derogacion normativa.

Sin perjuicio de lo dispuesto en las disposiciones tran-
sitorias, queda derogado el Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores; el capituloV del Reglamento de las Bolsas Oficia-
les de Comercio, aprobado por el Decreto 1506/1967, de 30
de junio, excepto los articulos 48.1 y 49, y cuantas normas
de igual o inferior rango se opongan a lo dispuesto en
este real decreto.

Disposicion final primera. [Incorporacion de derecho de
la Union Europea.

Mediante este real decreto se incorpora parcialmente
al derecho espanol la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, sobre
el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o
admision a cotizacion de valores y por la que se modifica
la Directiva 2001/34/CE.
Disposicion final segunda. Titulo competencial.

Este real decreto se dicta al amparo de los titulos com-
petenciales previstos en el articulo 149.1.6.%, 11.° y 13.7 de
la Constitucién.

Disposicion final tercera.  Habilitacion al Ministro de Eco-
nomia y Hacienda.

Se habilita al Ministro de Economia y Hacienda para
dictar cuantas disposiciones sean necesarias para el desa-
rrollo de lo previsto en este real decreto.

Disposicion final cuarta. Entrada en vigor.

El presente real decreto entrard en vigor el dia
siguiente al de su publicacién en el «Boletin Oficial del
Estado».

Dado en Madrid, el 4 de noviembre de 2005.
JUAN CARLOS R.

El Vicepresidente Segundo del Gobierno
y Ministro de Economia y Hacienda,

PEDRO SOLBES MIRA

18770 ORDEN EHA/3536/2005, de 10 de noviembre,

de determinacion de derechos de crédito futu-
ros susceptibles de incorporacion a fondos de
titulizacion de activos y de habilitacion a la
Comision Nacional del Mercado de Valores
para dictar reglas especificas en materia de
contabilidad y obligaciones de informacion
aplicables a los fondos de titulizacion de acti-
VoS y sus sociedades gestoras.

El Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Socie-
dades Gestoras de titulizacion distingue, en el apartado 1
de su articulo 2, dos categorias de activos que podran
incorporarse a fondos de titulizacion de activos.

La primera de ellas corresponde a los derechos de
crédito que, en el momento de la cesidn, figuren ya en el
activo del cedente. La titulizacion de esta categoria de
derechos ha conocido un desarrollo muy notable desde la
entrada en vigor del citado Real Decreto, incluyendo prés-
tamos a PYMES, cédulas hipotecarias y territoriales, certi-
ficaciones de obra y otros.

La segunda categoria de activos esta formada por los
derechos de crédito futuros que, constituyendo ingresos
o cobros de magnitud conocida o estimada, su transmi-
sion se formalice contractualmente, probando, de forma
inequivoca, la cesion de la titularidad. Dada la especial
naturaleza de las operaciones de titulizacion de derechos
de crédito futuros y los riesgos adicionales que comporta,
el Real Decreto sélo contempla un tipo de derecho con-
creto, el derecho del concesionario al cobro del peaje de
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autopistas, y remite a Orden del Ministro de Economia y
Hacienda la determinacion de otro tipo de derechos y las
condiciones para su cesion a un fondo de titulizaciéon de
activos.

Ademas de los recogidos en el mencionado Real
Decreto y en la presente Orden, existen otros derechos de
crédito futuro susceptibles de ser titulizados. Asi, el
articulo 254 delTexto Refundido de la Ley de Contratos de
las Administraciones Publicas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 2/2000, de 16 de junio, recoge la posi-
bilidad de que determinados derechos de crédito a favor
del concesionario sean incorporados a fondos de tituliza-
cién de activos tanto de manera directa como a través de
participaciones en los mismos. Por otro lado, el apartado
2 del articulo 99 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del
Patrimonio de las Administraciones Publicas permite que
sean incorporados a un fondo de titulizacién de activos
valores que representen participaciones en derechos de
cobro del titular de concesiones sobre bienes o derechos
demaniales del Patrimonio del Estado derivados de la
explotacion econdmica de la concesion.

La finalidad de la presente Orden es determinar de
manera especifica el resto de tipos de derechos de crédito
futuros que podran incorporarse a un fondo de tituliza-
cion de activos, precisar las condiciones de la cesion de
estos, y habilitar de forma expresa a la Comision Nacional
del Mercado de Valores para dictar reglas especificas en
materia de contabilidad y de obligaciones de informacién
de los fondos de titulizacidon de activos y sus sociedades
gestoras.

La ampliacion de las posibilidades de titulizacion de
derechos de crédito futuros permitira impulsar la consoli-
dacion y expansion del mercado espanol. Se reforzaran
asi las oportunidades que ofrece esta técnica para la
obtencion de financiacion, la gestion eficiente de los ries-
gos y para el desarrollo de los mercados espanoles de
renta fija privada.

La Orden ha sido preceptivamente informada por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, el Ministerio
de Vivienda, el Ministerio de Fomento, el Ministerio de
Cultura, el Ministerio de Administraciones Publicas y el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

En su virtud, dispongo:

Primero. Objeto de la Orden.-La presente Orden
tiene por objeto determinar otros derechos de crédito
futuros, distintos de los previstos en el articulo 254.1 del
Texto Refundido de la Ley de Contratos de las Administra-
ciones Publicas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
2/2000, de 16 de junio, en el articulo 99.2 de la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administracio-
nes Publicas, y en el articulo 2.1.b).1.° del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos
de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
titulizaciéon, que podran incorporarse a un fondo de tituli-
zacion de activos y establecer las condiciones de la cesion
al mismo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.1.b).2.°
del citado Real Decreto 926/1998. Por ultimo, tiene por
objeto habilitar expresamente a la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, CNMV) para dictar
reglas especificas en materia de contabilidad y obligacio-
nes de informacién de los fondos de titulizacion y sus
sociedades gestoras.

Segundo. Derechos de crédito futuros susceptibles
de titulizacion.-Podran incorporarse a un fondo de tituli-
zacion de activos los siguientes derechos de crédito
futuros:

a) El derecho del arrendador al cobro de las cantida-
des debidas en virtud del contrato de arrendamiento.

b) Los frutos o productos derivados de todos o
alguno de los derechos de explotacién de una obra o
prestacion protegida, de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto Legislativo 1/1996, de 12 de abril, por el que

se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Propiedad Inte-
lectual, o de la normativa que resulte aplicable en el caso
de obras o prestaciones protegidas cuyo pais de origen
no sea Espana, y en los términos recogidos en dicha nor-
mativa.

c) Los frutos o productos derivados de la explota-
cién de una marca o de un nombre comercial, siempre
que la marca o nombre comercial se hallen debidamente
registrados en los términos establecidos en la Ley 17/2001,
de 7 de diciembre, de marcas, o bien, siempre que cum-
plan lo dispuesto en la normativa extranjera que resulte
aplicable.

d) Los frutos o productos derivados de la explota-
cion del diseno industrial, siempre que el disefo indus-
trial se halle debidamente registrado en los términos
establecidos en la Ley 20/2003, de 7 de julio, de Protec-
cion Juridica del Diseno Industrial, o bien, siempre que
cumplan lo dispuesto en la normativa extranjera que
resulte aplicable.

e) Los frutos o productos derivados de la explota-
ciéon de una patente, de un modelo de utilidad o de un
derecho de propiedad industrial de naturaleza analoga,
siempre que la patente, el modelo de utilidad o el derecho
de propiedad industrial se hallen debidamente registra-
dos en los términos establecidos en la Ley 11/1986, de 7
de julio, de Patentes, o bien, siempre que cumplan lo dis-
puesto en la normativa extranjera que resulte aplicable.

f) El derecho al cobro de la contraprestacion de la
venta o suministro de bienes o la prestacién de servicios,
de tracto unico o sucesivo, que dé lugar a flujos de pagos
de naturaleza recurrente o puntual, siempre que dicha
magnitud pueda ser conocida o estimada.

g) El derecho de crédito futuro que corresponda por
los ingresos derivados de préstamos, créditos u otro tipo
de financiaciones, como los que derivan para el financia-
dor de las disposiciones efectuadas por el acreditado en
virtud de contratos de crédito. Asimismo, se entiende
incluido el derecho que corresponda a la entidad de cré-
dito cuando financie a cualquiera de las partes que inter-
vengan en las operaciones de la letra f) de este mismo
apartado y, en su caso, a los terceros que se subroguen en
la posicidon contractual de cualquiera de ellas.

h) El derecho del usufructuario o titular de otro dere-
cho real limitado, en cuanto al valor econdmico del usu-
fructo o del derecho en cuestién.

Tercero. Condiciones de cesion a un fondo de tituli-
zacion de activos.

1. La cesion de los derechos de crédito futuros ha de
ser plena e incondicionada.

2. La escritura de constitucién del fondo de tituliza-
cion debera indicar los términos del acuerdo o la activi-
dad en virtud de la cual se vayan a generar los derechos
de crédito futuros, asi como las facultades del cedente
sobre dichos derechos de crédito objeto de cesién.

3. La escritura de constitucién del fondo de tituliza-
cion debera asimismo contener los términos de la cesion
plena e incondicionada de los derechos de crédito futu-
ros, con referencia explicita al plazo y al reparto entre
cedente y cesionario de los riesgos inherentes a los mis-
mos. En particular deberan explicitarse las consecuencias
para el cesionario de aquellas situaciones extraordinarias
que puedan dar lugar a la interrupcién, transitoria o defi-
nitiva, de los flujos de pagos derivados de los derechos de
crédito futuros cedidos. El riesgo econdmico o riesgo de
variacion de los importes reales de los derechos de cré-
dito generados respecto a los importes previstos en el
momento de la cesidn, podra ser asumido total o parcial-
mente por el cedente, sin que en ningun caso, el cedente
pueda responder, frente al fondo de titulizacion, de la sol-
vencia del futuro deudor cedido.
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Disposicion final primera. Habilitacion a la CNMV.

En virtud de lo previsto en la disposicion final unica
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las socieda-
des gestoras de fondos de titulizacion, se habilita a la
CNMV para dictar reglas especificas relativas a la contabi-
lidad, al formato y contenido de las cuentas anuales y los
informes de gestion de los fondos, al alcance y contenido
de los informes especiales de auditores u otros expertos
independientes, sin perjuicio de lo establecido en la Ley
19/1988, de 12 de julio, de auditoria de cuentas, y a las
obligaciones de informacién de los fondos de titulizacion
y sus sociedades gestoras.

Disposicion final segunda. Entrada en vigor.

La presente Orden entrara en vigor el dia siguiente al
de su publicacion en el Boletin Oficial del Estado.

Madrid, 10 de noviembre de 2005.
SOLBES MIRA

Sr. Presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y Sra. Directora General del Tesoro y Politica
Financiera.

18771 ORDEN EHA/3537/2005, de 10 de noviembre,

por la que se desarrolla el articulo 274 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

El articulo 27 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores, ha sido recientemente modificado por el
Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la
mejora de la contratacion publica. En efecto, el Real
Decreto-ley introduce en su titulo | dedicado a los merca-
dos financieros, modificaciones en el régimen establecido
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
para la regulacion de las ofertas publicas y la admision a
cotizacion en mercados secundarios oficiales de valores
en Espana.

El objeto de esta modificaciéon reside principalmente
en la necesidad de trasponer al ordenamiento juridico
espanol la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o admision
a cotizacion de valores. Al mismo tiempo, la reforma pre-
tende introducir las reformas necesarias para mantener y
mejorar la competitividad de los mercados de valores
espanoles evitando el traslado de la actividad a otros
mercados extranjeros.

En este contexto, la nueva redaccién del articulo 27 de
la Ley contempla los elementos esenciales del contenido
del folleto. De este modo, se describe la informacion que
debe contenerse en el folleto, los requisitos referentes a
la persona que ha de suscribirlo y la descripcion del resu-
men del folleto. Por su parte, el apartado 4 de este articulo
habilita al Ministro de Economia y Hacienda para estable-
cer el contenido de los distintos tipos y modelos de folle-
tos, las excepciones a la obligacion de incluir determinada
informacion, los documentos que han de acompanar a los
folletos y los supuestos en los que la informaciéon ha de
incorporarse por referencia.

Por tanto, la presente Orden viene a dar cumplimiento
a lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 27 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

En su virtud, de acuerdo con el Consejo de Estado,
dispongo:

Primero. Objeto de la Orden.-La presente Orden
tiene por objeto desarrollar lo dispuesto en el articulo 27.4
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(en adelante Ley del Mercado de Valores), especificando
el contenido y los modelos de los distintos tipos de folle-
tos exigibles en la admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales y en las ofertas publicas
de venta o suscripcion; los documentos que deberan
acompanarse; las excepciones a la obligacién de incluir
determinada informacion; y los supuestos en los que la
informacion contenida en el folleto podré incorporarse
por referencia.

Segundo. Contenido de los distintos tipos y mode-
los de folletos.

1. El contenido de los distintos tipos de folletos
debera ajustarse a los modelos incluidos en el Regla-
mento (CE) n.° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE,
del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en
cuenta el tipo de emisor y los valores de que se trate.

Para aquellos valores excluidos del ambito de apli-
cacion de dicha Directiva, los distintos tipos de folle-
tos, cuando se requieran en virtud del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores, en materia de admision a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofer-
tas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigi-
ble a tales efectos (en adelante, el Real Decreto), debe-
ran contener una descripcion de los derechos
inherentes a los valores. Con respecto al emisor y al
garante, podran omitir las informaciones sobre los
activos y pasivos, la situacién financiera, los benefi-
cios y las pérdidas y las perspectivas a que se refiere
el articulo 16 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, cuando asi sea apropiado en funcién de la
naturaleza del emisor o de los valores. Los distintos
tipos de folletos deberan ajustarse a los modelos
aprobados por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, CNMV).

En el caso de pagarés con plazo de vencimiento infe-
rior a 12 meses emitidos por entidades de crédito, no sera
necesario que el folleto incluya informacion relativa al
emisor, siempre que éste, ya sea de forma voluntaria o
por exigencia legal, haya depositado en la CNMV sus
estados financieros auditados correspondientes a los dos
ultimos ejercicios.

2. Con motivo de la aprobacién del folleto informa-
tivo, la CNMV, en virtud de lo dispuesto en el articulo 24
del Real Decreto por el que se establecen los requisitos
para la aprobacion del folleto, no podra exigir apartados
de informacién adicionales a los contenidos en los mode-
los a que se refiere el apartado anterior. No obstante,
cuando analice la informacién aportada por el responsa-
ble del folleto, podra exigir que dicha informacidén se com-
plete para cumplir lo requerido por el correspondiente
apartado del modelo.

Tercero. Documentos a aportar por el emisor.-De
conformidad con lo dispuesto en la letra a) del ar-
ticulo 26.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, el emisor debera aportar a la CNMV los
documentos que acrediten la sujecién del emisor y de
los valores al régimen juridico que les sea aplicable. La
CNMYV especificara los documentos acreditativos que el
emisor debera aportar en funcién de la naturaleza del
emisor y de los valores.
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Consultas realizadas.

A continuacion se resume el contenido de las contestaciones recibidas
a las consultas realizadas por la Direccion General de Calidad y Evaluacion
Ambiental:

La Direcciéon General de Cultura, a través de la Delegacion Provincial
de Cadiz, emite un informe acerca de las cautelas para la proteccion del
patrimonio arqueolégico. En éste, tras justificar la potencialidad de la
zona como yacimiento arqueoldgico, indica que debera llevarse a cabo
un seguimiento del dragado, que consistira en el control por técnico arqueo-
logo especializado en arqueologia subacuatica, tanto en la draga como
en la playa de Santa Maria del Mar.

La Direccion General de Prevencion y Calidad Ambiental, considera
que su normativa especifica no exige evaluacion de impacto ambiental
para el proyecto de referencia. Con fecha 15 de septiembre de 2003, la
citada Direcciéon General remitié la documentacién a la Delegacion Pro-
vincial de Cadiz para que aportase observaciones al respecto sin que hasta
la fecha se halla recibido documentacion alguna.

La Direccién General de Pesca y Acuicultura no ve inconveniente en
la ejecucion del proyecto, por tratarse de la reparacion y restitucion de
obras ya existentes.

El Instituto Espaifol de Oceanografia indica que no tiene sugerencias
que anadir.

MINISTERIO DE ECONOMIA

23176 RESOLUCION de 3 de diciembre de 2003, de la Secretaria
General de Comercio Exterior, por la que se modifica la
de 23 de enero de 2001, de delegacion de competencias
en los Servicios Centrales y Periféricos de Comercio.

De acuerdo con el Real Decreto 1371/2000, de 19 de julio, por el que
se modifica y desarrolla la estructura organica basica del Ministerio de
Economia, la Secretaria General de Comercio Exterior es la autoridad
nacional responsable de la tramitacion de las autorizaciones de impor-
tacion y exportacion de productos agroalimentarios.

En este sentido, y en aplicacion del articulo 30 del Reglamento (CE)
n.° 1291/2000 de la Comision, de 9 de junio de 2000, por el que se establecen
las disposiciones comunes de aplicacion del régimen de certificados de
importacion, de exportacion y de fijacion anticipada para los productos
agricolas, la Secretaria general de Comercio Exterior es el organismo encar-
gado de la expedicion de los certificados de exportacion o de fijacion
anticipada de la restitucion (DOCE, Serie C n.° 121, de 25.03.2003).

Por Resolucion de 23 de enero de 2001, de la Secretaria General de
Comercio Exterior, de delegaciéon de competencias en los Servicios Cen-
trales y Periféricos de Comercio, se delega la competencia de expedicion
de los certificados de exportacion para los productos agricolas que figuran
en los anexos del Reglamento (CE) nimero 3290/94, del Consejo, de 22
de diciembre de 1994, relativo a las adaptaciones y las medidas transitorias
necesarias en el sector agricola para la aplicacién de los acuerdos cele-
brados en el marco de las negociaciones comerciales multilaterales de
la Ronda Uruguay asi como la tramitaciéon y resolucion de las fianzas
correspondientes, en los Directores Regionales y Territoriales de Comercio
y en los Directores de algunos Centros de Asistencia Técnica e Inspeccion
de Comercio Exterior.

Considerando que a tal fin se ha creado en el seno de la Secretaria
General de Comercio Exterior una aplicacién informaética tdnica a nivel
nacional desde la cual se permite a los centros periféricos del Departamento
emitir los certificados una vez validados por la aplicacién, todo ello sin
perjuicio de lo dispuesto en la Orden ECO/1101/2002, de 13 de mayo,
por la que se regula la presentacion por via telematica de determinadas
solicitudes en materia de Comercio Exterior, se hace aconsejable delegar
la competencia de expedicion de los certificados de exportacion de pro-
ductos agroalimentarios, asi como la tramitacion y devolucién de los expe-
dientes de fianzas en el Centro de Asistencia Técnica e Inspeccion de
Comercio Exterior de Figueras-Vilamalla.

En su virtud, existiendo circunstancias de indole técnica y econémica
que asi lo aconsejan, de conformidad con lo previsto en el articulo 13
de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las Admi-

nistraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun, modi-
ficada por la Ley 4/1999, de 13 de enero, dispongo:

Primero.—Se modifica el parrafo final del apartado Segundo de la Reso-
lucion de 23 de enero de 2001, de la Secretaria General de Comercio
Exterior, de delegacion de competencias en los Servicios Centrales y Peri-
féricos de Comercio, en el sentido siguiente:

«Los Directores de los Centros de Asistencia Técnica e Inspec-
ciéon de Comercio Exterior de Almeria, Burgos, Castellon, Gandia,
Malaga, Pamplona-Noain, Valencia y Figueras-Vilamalla».

Segundo.—Esta Resolucién entrard en vigor el dia siguiente al de su
publicacién en el «Boletin Oficial del Estado.»

Madrid, 3 de diciembre de 2003.—El Secretario General, Alberto Nadal
Belda.

Sr. Director del Centro de Asistencia Técnica e Inspeccion de Comercio
Exterior de Figueras-Vilamalla.

23177 ORDEN EC0/3519/2003, de 1 de diciembre, por la que se
dispone la publicacion del Acuerdo del Consejo de Minis-
tros, de 7 de noviembre de 2003, por el que se autoriza
la creacion del mercado de futuros del aceite de oliva que
estard regido por MFAO, Sociedad Rectora del Mercado
de Futuros del Aceite de Oliva, S.A., y se aprueba el Regla-
mento del Mercado.

En virtud del articulo 60 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de
Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun, se dispone la publicaciéon del Acuerdo del Consejo
de Ministros, de 7 de noviembre de 2003, por el que se autoriza la creacién
del mercado de futuros del aceite de oliva que estara regido por MFAO,
Sociedad Rectora del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva, S.A., y se
aprueba el Reglamento del Mercado. Asi mismo, se dispone la publicacién
como anexo del Reglamento del Mercado autorizado.

En resoluciéon del expediente tramitado para la creacion del Mercado
de Futuros del Aceite de Oliva y para la aprobacion del Reglamento del
Mercado, se adopta por el Consejo de Ministros el siguiente Acuerdo:

Primero.—Autorizar, a propuesta de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, la creacion del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva que
estara regido por MFAO, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros del
Aceite de Oliva, S.A., de acuerdo con lo previsto en el articulo 59.1 de
la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Segundo.—Aprobar el Reglamento del Mercado de Futuros del Aceite
de Oliva, de acuerdo con lo previsto en el articulo 59.7 de la Ley 24/1998,
de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Tercero.—El funcionamiento de dicho Mercado se ajustara a lo dispuesto
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real
Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, por el que se regulan los mercados
secundarios oficiales de futuros y opciones, asi como en la Orden
ECO/3235/2002, de 5 de diciembre, por la que se desarrollan las espe-
cialidades aplicables a los mercados secundarios oficiales de futuros y
opciones sobre el aceite de oliva. Del mismo modo, se regira por lo dispuesto
en su Reglamento que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 3.5
del Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, tendra el caracter de
norma de ordenacion y disciplina del Mercado de Valores.

Cuarto.—Las modificaciones del Reglamento del Mercado y de los Esta-
tutos de MFAO, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros del Aceite de
Oliva, S.A., se ajustaran a lo dispuesto en los articulos 4 y 8, respecti-
vamente, del Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre.

Quinto.—No obstante la presente autorizaciéon, el Mercado de Futuros
del Aceite de Oliva no podra comenzar a operar hasta que su Sociedad
Rectora quede inscrita en el registro correspondiente de la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores. Dicha inscripcion debera producirse en el
plazo de tres meses desde la constitucion de la Sociedad Rectora.

Sexto.—El presente Acuerdo se notificara a las entidades interesadas
y sera objeto de publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

Madrid, 1 de diciembre de 2003.
DE RATO Y FIGAREDO

Ilmos. Sres. Secretario de Estado de Economia y Presidente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
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ANEXO: REGLAMENTO DEL MERCADO

CAPITULO 1

El Mercado de Futuros del Aceite de Oliva

Articulo 1. General.

1.1 El presente Reglamento regula la composicion, funcionamiento,
operaciones y reglas de actuacion del Mercado de Futuros del Aceite de
Oliva.

1.2 El Mercado esta regido y gestionado por <\MFAO, Sociedad Rectora
del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva, S.A.», (en adelante Sociedad
Rectora) inscrita en el Registro Mercantil de Jaén, al tomo 223, folio 188,
hoja nimero J-7.827.

1.3 La regulaciéon complementaria del Reglamento se establecera en
las Condiciones Generales de cada Contrato de Futuros y en las Circulares
que la Sociedad Rectora emita de acuerdo con el Reglamento.

Articulo 2. Definiciones.

Los términos definidos a continuacién tendran el significado que se
atribuye a cada uno de ellos cuando se utilicen en el presente Reglamento
y en la normativa del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva, salvo que
del contexto se infiera otra cosa:

Activo Subyacente: Aceite de Oliva, entendiéndose por éste el aceite
obtenido de la aceituna, bien por procedimientos mecanicos, bien por pro-
cedimientos quimicos, incluida la presion, la extraccion y el refinado, con
exclusion de toda mezcla con aceites de otra naturaleza.

Almacén de Entrega: Instalaciones, asi calificadas por la Sociedad Rec-
tora, que deberan reunir las condiciones y medios técnicos indicados en
la oportuna Circular, y que seran los adecuados para realizar en ellos
la entrega y recepcion del Aceite de Oliva negociado en el Mercado.

La determinacion de las instalaciones autorizadas, las condiciones de
utilizacion de las mismas, la disponibilidad de las mismas para los distintos
Clientes, asi como cualquier otra cuestion que afecte a la operativa de
la entrega y retirada del Activo Subyacente, seran reguladas por Circular.

Arbitrajista: Cualquier Comprador o Vendedor, que opera en el Mercado
para beneficiarse de las diferencias de precio del Activo Subyacente entre
el mercado de contado y el Mercado de Futuros.

Cerrar (un contrato): Realizar una Transaccién opuesta a la que dio
origen al contrato, comprando un contrato idéntico al previamente vendido
o vendiendo uno idéntico al previamente comprado. Para que dos contratos
sean idénticos deben coincidir en Activo Subyacente y Fecha de Venci-
miento.

Cliente: Persona fisica o juridica que realiza transacciones de com-
praventa de Contratos en el Mercado, accediendo a él a través de un
Miembro.

Coberturista: Cualquier Comprador o Vendedor que, presumiendo que
el precio de contado de la mercancia puede variar antes de que haya
comprado o, en su caso, vendido el Activo Subyacente, busca la cobertura
del mencionado riesgo.

Condiciones Generales: Normas del Mercado que describen las carac-
teristicas concretas de cada Contrato.

Contrato: Término genérico que incluye todos los Futuros admitidos
a negociacion en el Mercado.

Contrato de Futuros o Futuros: Contrato normalizado a plazo, por el
cual el comprador se obliga a comprar el Activo Subyacente y el vendedor
a venderlo a un precio pactado (Precio de Futuro) en una fecha futura
(Fecha de Vencimiento). Hasta dicha fecha o hasta que se realice una
Transaccién de cierre, se realizan las Liquidaciones Diarias de Pérdidas
y Ganancias.

Puesto que la liquidaciéon del contrato, puede realizarse en ocasiones,
por diferencias, la obligaciéon de comprar y vender puede llegar a ser sus-
tituida por la obligacion de cumplir con la Liquidacion por Diferencias.

Creador o Creador de Mercado: Miembro del Mercado que ha acordado,
mediante contrato con la Sociedad Rectora, que cotizara precios de compra
y de venta en forma continuada y que, en el cumplimiento de esta funcién,
Gnicamente actuard por cuenta propia.

Cuenta o Cuenta de Compensacién: Registro contable en el que se
anotan las transacciones realizadas por su titular y las posiciones abiertas
que resulten de las mismas.

Depésitos en Garantia: Importe de garantias exigido por la Sociedad
Rectora cuya funcién es cubrir los riesgos que la Sociedad Rectora asume
por los contratos registrados en cada cuenta.

Dia Habil: Aquel dia establecido como tal en el calendario que la Socie-
dad Rectora publicarda mediante Circular antes del inicio de cada afo
natural.

Ejecucion de una Orden: Acto por el cual se da cumplimiento a la
orden de compra o de venta transmitida por un Miembro del Mercado.

Para la ejecucion de una orden en el Mercado, deberan existir una
o mas ordenes de signo contrario, que resulten idénticas en cuanto a los
siguientes elementos:

Activo Subyacente.
Fecha de Vencimiento.
Precio del Contrato.

Entidad Instrumental: Miembro Industrial cuyo objeto social exclusivo
es la negociacion en el Mercado, por cuenta de alguna sociedad de su
Grupo que reuna los requisitos de especialidad aplicables a los Miembros
Industriales.

Entrega al margen: Liquidacion de posiciones y obligaciones mediante
la entrega fisica del activo subyacente al margen del procedimiento previsto
en el Mercado para la Liquidacion a Vencimiento por Entrega, acordada
de mutuo acuerdo por compradores y vendedores que presenten posiciones
por un importe nocional igual y sobre un contrato con la misma Fecha
de vencimiento.

Este procedimiento de liquidacion exonera a la Camara de sus res-
ponsabilidades en la entrega, y puede ser acordada con anterioridad o
posterioridad a la entrada en funcionamiento del procedimiento oficial
de entrega.

Fecha de Liquidacién: Dia en que se liquida el Contrato de Futuro.
La Fecha de Liquidacion vendra establecida en las Condiciones Generales
de cada Contrato.

Fecha de Vencimiento: Es el ultimo dia en que un Contrato de Futuro
puede ser registrado en el Mercado. La Fecha de Vencimiento vendra esta-
blecida en las Condiciones Generales de cada Contrato de Futuros.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Depoésitos de Garantia.

Grupo o Grupo de Sociedades: Todas las entidades que constituyan
una unidad de decision, conforme a lo establecido en el articulo 4 de
la Ley del Mercado de Valores.

Liquidacion Diaria de Pérdidas y Ganancias: Liquidacion diaria en efec-
tivo de las diferencias entre (i) el Precio de Futuro pactado en los Futuros
negociados el mismo dia del cdlculo y el Precio de Liquidacién Diaria
de ese dia, o (ii) entre el Precio de Liquidaciéon Diaria del dia anterior
y el del dia del calculo para los Futuros que ya estuviesen abiertos al
inicio del dia del calculo. Tras este proceso, todos los Contratos de Futuros
se consideran pactados al Precio de Liquidacion Diaria.

Liquidacién de Transacciones: Sistema por el cual los Compradores
y Vendedores de Futuros liquidan con la Sociedad Rectora su correspon-
diente Liquidacién Diaria de Pérdidas y Ganancias, mientras mantengan
Contratos de Futuros abiertos.

Liquidaciéon a Vencimiento: Cumplimiento del Contrato en la Fecha
de Liquidacion. Si la liquidacion es por entrega, supone la transmision
del Activo Subyacente a cambio del precio que corresponda. Si, en su
caso, la Liquidacion es por Diferencias, supone la transmision de dinero
correspondiente a la diferencia entre el Precio fijado en el Contrato de
Futuro y el de Liquidacién a Vencimiento.

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el camplimiento
del Contrato en la Fecha de Liquidacion se produce tinicamente mediante
la transmisién en efectivo de la diferencia entre el precio pactado en el
Contrato y el Precio de Liquidacién a Vencimiento. Los intercambios de
efectivo al vencimiento tendran en cuenta, segun el caso, el proceso de
Liquidacion Diaria de Pérdidas y Ganancias.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento
del Contrato, en la Fecha de Liquidacion, se produce mediante la entrega
del Activo Subyacente por la parte que debe vender a la parte que debe
comprar, a cambio del precio pactado en el Contrato. Los intercambios
de efectivo al vencimiento tendran en cuenta, segin el caso, el Proceso
de Liquidacién Diaria de Pérdidas y Ganancias.

Mercado: Mercado de Futuros del Aceite de Oliva.

Miembro: Participante en el Mercado con acceso directo al mismo.

Miembro Industrial: Clase de Miembro que participa en los mercados
de contado mediante la produccién, comercializacion, intermediacién y/o
distribucion de aceite de oliva, y cuya funcién es negociar en el Mercado
por cuenta propia o por cuenta de alguna sociedad de su Grupo que realice
alguna de las actividades citadas.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro cuyas funciones propias son
(i) negociar, (ii) responder del cumplimiento de las obligaciones dima-
nantes del Contrato, (iii) realizar pagos y cobros de efectivo, y (iv) garan-
tizar las liquidaciones de efectivo derivadas de las compraventas del Activo
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Subyacente, en los términos del presente Reglamento y las Circulares que
lo desarrollen.

Miembro Liquidador Custodio: Miembro Liquidador que, ademas de
las funciones propias de un Miembro Liquidador, tiene la de recibir y
custodiar Garantias.

Miembro Negociador: Clase de Miembro cuya funcién es negociar en
el Mercado, bien por cuenta propia o bien por cuenta ajena.

Plazo de reaccion: Es el periodo de tiempo que se estima seria necesario
para que la Sociedad Rectora pueda cerrar todos los contratos registrados
en una cuenta.

Periodo de entrega: Plazo de tiempo durante el cual se realizan las
Liquidaciones a Vencimiento, en la forma que prescriban las Condiciones
Generales del Contrato de Futuros que, en cada caso, resulte admitido
a negociacion y las Circulares que las desarrollen.

Precio de Futuro: Precio pactado en un Contrato de Futuro. El precio
pactado es ajustado diariamente de acuerdo al proceso de Liquidacion
Diaria de Pérdidas y Ganancias.

Precio de Liquidacion Diaria: Precio de referencia sobre el que se cal-
culan los Depésitos en Garantia y la Liquidaciéon Diaria de Pérdidas y
Ganancias , conforme al procedimiento previsto en las Condiciones Gene-
rales de cada Contrato Negociado.

Precio de Liquidacién el Ultimo Dia de Negociacion: Precio de referencia
sobre el que se calcula la Liquidacién a Vencimiento en la Fecha de Ven-
cimiento, segin las Condiciones Generales del Contrato o Contratos nego-
ciados en el Mercado, cuando no coincidan el ultimo dia de negociacion
con el vencimiento.

Precio de Liquidaciéon a Vencimiento: Precio de referencia sobre el
que se calcula la Liquidacién a Vencimiento en la Fecha de Vencimiento,
conforme al procedimiento previsto en las Condiciones Generales de cada
Contrato Negociado.

Primer Dia de Cotizacion: Es el primer dia en que un Contrato de
Futuro puede ser negociado en el Mercado. Sera siempre un Dia Habil.

Registro: Acto por el que la Sociedad Rectora anota los datos de una
Transaccion en las cuentas correspondientes de su sistema para su pos-
terior compensacion, liquidaciéon y calculo de Garantias.

Sociedad Rectora: MFAO, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros
del Aceite de Oliva, S.A.

Supervisor de la Sesion: Persona de la Sociedad Rectora que desempena
la funcion de vigilar el ordenado desarrollo de la Sesion, aplicando el
Reglamento.

Transaccion: Acto por el cual se casan dos 6rdenes.

Transaccion de cierre: Cerrar un contrato

Transmision de una Orden: Acto mediante el cual un Miembro hace
llegar una Orden al Mercado.

Articulo 3. Actividades del Mercado.

3.1 Elmercado es el marco de negociacion de los contratos de futuros
sobre el aceite de oliva incluidos en el Anexo de este Reglamento. Los
contratos negociados en el mercado se representaran mediante anotaciones
en cuenta.

3.2 Son funciones de la Sociedad Rectora la organizacion y supervision
del mercado, el registro de los contratos que se negocien en el mismo
asi como su compensacion y liquidacion, todo ello en los términos en
que se recogen en el presente Reglamento.

3.3 En aplicacion de lo anterior, la Sociedad Rectora ejercerd, en
su caso, las siguientes funciones:

a) Organizar, dirigir, y ordenar el Mercado, procurando la maxima
eficacia en el funcionamiento del mismo.

b) Tomar todas aquellas decisiones, en el ambito que le es propio,
que conduzcan a una mejora en el funcionamiento del Mercado.

c¢) Difundir la informacion relativa al Mercado tanto de contado como
de futuros. La informacion relativa al Mercado de contado del aceite de
oliva versara sobre precios, produccion y cualquier otro que pudiese afectar
a la formaciéon de precios de los Contratos de Futuros. Para garantizar
el cumplimiento de esta ultima funcién, la Sociedad Rectora firmara los
convenios de colaboracion necesarios para acceder y difundir la infor-
macion relevante sobre el aceite de oliva.

d) Solicitar a las autoridades competentes los permisos necesarios
para modificar el presente Reglamento o las Condiciones Generales de
los Contratos objeto de negociacién, o para introducir nuevos Contratos.

e) Serla Camara de Compensacion del Mercado, actuando como con-
trapartida en todos los contratos que se registren. En desarrollo de esta
funcioén, la Sociedad Rectora serd el Comprador para la Parte Vendedora
y el Vendedor para la Parte Compradora. Todos los derechos y obligaciones
de los Miembros o los Clientes por transacciones realizadas en el Mercado,

en su caso, lo seran frente a la Sociedad Rectora que, a su vez, exige
la constitucion de Garantias en aplicacion de este Reglamento, asi como
el cumplimiento de las especialidades que, en su caso, puedan establecerse
por Circular para el procedimiento de Liquidacion a Vencimiento.

f) Calcular y exigir diariamente el importe de las Garantias.

g) Aprobar Circulares, que seran de obligado cumplimiento, en el
ejercicio de las funciones de direccion, ordenacion, gestion y supervision
del Mercado. Las Circulares deberan ser publicadas al menos cinco dias
habiles antes de su entrada en vigor.

Con caracter extraordinario, la Sociedad Rectora podra publicar Cir-
culares que entren en vigor en un plazo inferior al senalado.

Entre otros, la Sociedad Rectora publicarda mediante Circulares los
distintos procedimientos operativos que sean aplicables al Mercado en
cada momento.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra suspender o dejar
sin efecto las anteriores Circulares cuando estime que las mismas infringen
la legislacion del Mercado de Valores o perjudican la correcciéon o trans-
parencia del proceso de formacion de precios o la proteccion de los inver-
sores.

h) En general, cumplir y hacer cumplir el presente Reglamento y la
normativa que afecte al Mercado (funcién de supervision).

3.4 La Sociedad Rectora soélo realizara transacciones en el Mercado
en las condiciones permitidas en el presente Reglamento.

3.5 La Sociedad Rectora no sera responsable de los danos y perjuicios
que pueda sufrir cualquier Miembro del Mercado derivados de una situa-
cion de caso fortuito o fuerza mayor o, en general, de cualquier hecho
en el que no haya mediado dolo o culpa grave por su parte o por parte
de alguno de sus empleados.

3.6 No obstante lo anterior, y de conformidad con lo previsto en el
articulo 59.2 de la ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores,
en el Mercado podran negociarse, compensarse y liquidarse, ya sea llevando
a cabo todas estas actuaciones o solamente alguna de ellas, otros contratos
financieros derivados cuyo subyacente sea cualquier tipo de aceite de oliva.
La Sociedad Rectora podra dar contrapartida a todos los contratos finan-
cieros que se negocien en aplicacion del parrafo anterior, o podran ase-
gurarla a través de cualquier otra entidad previa autorizacién del Ministerio
de Economia.

CAPITULO 2

Miembros del Mercado

Articulo 4. Clases y Funciones.

4.1 Los Miembros del Mercado podran pertenecer a una o mas de
las siguientes clases: Miembro Industrial, Miembro Negociador, Miembro
Liquidador y Miembro Liquidador Custodio. Adicionalmente, podran ejer-
cer como Creadores de Mercado en los términos del presente Reglamento.

Para acceder a la condicién de Miembro deberan presentar solicitud
de adhesion ante el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Rectora
acompanada de la documentacion acreditativa del cumplimiento de los
requisitos a los que hace referencia los siguientes articulos del presente
Reglamento, de las Circulares que sean dictadas en desarrollo del mismo
y demds normativa aplicable a este Mercado.

4.2 Miembro Industrial:

4.2.1 Requisitos para adquirir la condicién:

a) Podra ser Miembro industrial cualquier entidad con forma mer-
cantil que limite la responsabilidad de sus socios o asociados a las apor-
taciones econdémicas que éstos efectien, y que tenga su domicilio social
en uno de los Estados de la Unién Europea,

b) Su actividad ordinaria incluira, indistintamente, la produccion,
comercializacion, intermediacion o distribucién del aceite de oliva, por
un periodo no inferior a dos anos inmediatamente anteriores a la solicitud,
actuando en el Mercado en nombre y por cuenta propia.

No obstante, podran ser Miembros Industriales (Entidad Instrumental)
aquellas entidades cuyo objeto social exclusivo sea la negociacion en nom-
bre propio en el Mercado y por cuenta de cualquier sociedad de su Grupo
que realice alguna de las actividades citadas en el parrafo anterior.

c¢) Contar con un 6rgano de administracién colegiado, cuyos integran-
tes tengan una reconocida honorabilidad empresarial o profesional, en
los términos descritos en el apartado 4.2.4.

d) Reunir los requisitos de especialidad, profesionalidad y solvencia,
desarrollados en la Circular 1/2003 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores o Circular que la sustituya y en los apartados 4.2.3, 4.2.4, y
4.2.5 del presente Reglamento. El incumplimiento de cualquiera de estos
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requisitos sera causa de revocacion de la condicion de Miembro Industrial,
de conformidad con lo sefialado en el apartado noveno de la Orden ECO
3235/2002, de 5 de diciembre de 2002, por la que se desarrollan las espe-
cialidades aplicables a los mercados secundarios oficiales de futuros y
opciones sobre el aceite de oliva.

e) Celebrar un contrato con un Miembro Liquidador y presentar una
copia de este contrato a la Sociedad Rectora. Un Miembro Industrial podra
celebrar contratos de este tipo con varios Miembros.

f) Celebrar un contrato con la Sociedad Rectora aceptando sus reglas
de actuacion y funcionamiento en los términos del presente Reglamento.
La entrada en vigor de este contrato quedara sujeta a la condicion sus-
pensiva de que se confirme la celebracion del contrato entre el Miembro
Industrial y el Miembro Liquidador.

g) Elaborar un Reglamento Interno de Conducta.

h) Constituir una Garantia Inicial a favor de la Sociedad Rectora con
el objeto de garantizar el cumplimiento de sus obligaciones.

4.2.2 Contenido Minimo del Reglamento Interno de Conducta (RIC).

El contenido del RIC debera adecuarse a lo previsto en el Titulo VII
de la Ley de Mercado de Valores, y a la normativa que en cada momento
dicte en desarrollo del mismo el Gobierno, el Ministro de Economia y
Hacienda, y la Comision Nacional del Mercado de Valores.

E1 RIC debera regular, al menos, las siguientes cuestiones:

a) El RIC debe ser aprobado por el 6rgano de administracion del
Miembro Industrial.

b) Ambito de aplicacién: Identificacién sobre qué entidades, areas
y personas pueden tener acceso a informacion sensible relacionada con
el mercado de Futuros del Aceite de Oliva.

c¢) Identificacion de qué personas tienen permitida la actuacion en
nombre del Miembro Industrial en el mercado de Futuros del Aceite de
Oliva.

d) Identificacion de qué personas tienen prohibida la actuacién a
titulo personal en el mercado de Futuros del Aceite de Oliva por estar
en posesion de informacion sensible respecto de las posiciones, tanto en
el mercado de contado como en el de futuros, del Miembro Industrial.
Se entendera que son operaciones personales las que pretendan realizar
las siguientes personas vinculadas:

1. El cényuge, salvo que las operaciones afecten s6lo a su patrimonio
privativo y se realicen sin intervencion de la persona afectada.

2. Los hijos menores de edad, sujetos a su patria potestad.

3. Las sociedades que efectivamente controle.

4. Las personas interpuestas, entendiendo por tales aquéllas que
actien en nombre propio y por cuenta de la persona afectada.

e) Definicion de informacion privilegiada y reglas de actuacion, en
los términos previstos en el Titulo VII de la Ley del Mercado de Valores.

f) Identificacion y definicion de qué informaciones deben ser tratadas
con confidencialidad.

g) Descripcion de como se van a tratar las relaciones entre depar-
tamentos y personas afectadas en relacion a la confidencialidad, salva-
guardia de los documentos y archivos informaticos y separacion fisica
del area o departamento de mercado de futuros.

h) Principios generales en relacion con la confidencialidad de la
informacion:

1. Deber activo de secreto. Las personas afectadas se abstendran de
ejecutar, por cuenta propia o ajena, directa o indirectamente, las conductas
siguientes:

a. Preparar o realizar cualquier tipo de operaciéon en el Mercado a
la que la informacion se refiera.

Se exceptia de lo anterior, (i) el supuesto en el que la preparacion
y/o realizacion de una operacion constituya, en si misma, la informacion
privilegiada, (ii) la realizaciéon de operaciones en cumplimiento de una
obligacion, ya vencida, de adquirir o ceder algin Contrato en el Mercado,
siempre que la citada obligacion esté contemplada en un acuerdo celebrado
antes de que la persona de que se trate esté en posesion de la informacion
privilegiada, y (iii) otras operaciones efectuadas de conformidad con la
normativa aplicable.

b. Comunicar a terceros la informacion privilegiada de que dispongan,
salvo en el ejercicio normal de su trabajo, profesion o cargo.

c. Recomendar a un tercero que opere, tanto en el mercado de contado
como en el Mercado de Futuros del Aceite de Oliva, basandose en dicha
informacion.

2. Salvaguarda de la Informacion. Las personas afectadas velaran por-
que la informacién privilegiada a la que hayan tenido acceso por razén
de sus funciones quede debidamente salvaguardada.

3. Acceso restringido: se deberd limitar al minimo estrictamente nece-
sario en nimero de personas que accedan a informaciéon sometida a con-
fidencialidad.

4. Advertencia obligatoria: Cuando una informacion deba ser revelada
a otras personas, debera advertirse expresamente a los receptores de que
la informacion tiene el caracter de confidencial.

4.2.3 Son requisitos de especialidad los siguientes:

a) En el supuesto de operar por cuenta propia, debera participar
activa y continuadamente en el mercado del aceite de oliva por un periodo
no inferior a dos anos inmediatamente anteriores a la solicitud por parte
del propio Miembro Industrial.

b) En el supuesto de operar por cuenta de alguna empresa de su
Grupo, la acreditacion del requisito vendra referida a la empresa o empre-
sas por cuenta de las cuales actie.

Este requisito serd exigible tanto en el momento de solicitud de la
condicién de Miembro Industrial, como para el mantenimiento de la citada
condicion.

4.2.4 Son requisitos de profesionalidad los siguientes:

a) Que todos los miembros de su Organo de Administracién, incluidas
las personas fisicas que representen a personas juridicas que sean con-
sejeros, asi como sus Directores Generales o asimilados, tengan una reco-
nocida honorabilidad empresarial o profesional.

Se entendera que reinen dicha honorabilidad aquellas personas que
han venido teniendo una trayectoria profesional de respeto a las leyes
mercantiles y demds normas que regulan la actividad econémica y la vida
de los negocios, asi como las buenas practicas comerciales y bancarias.

b) Que ninguno de los anteriores haya sido declarado en quiebra
o concurso de acreedores sin haber sido rehabilitado.

¢) Que ninguno de los anteriores tenga antecedentes penales, o se
encuentre procesado o, tratindose del procedimiento a que se refiere en
Titulo III del Libro IV de la Ley de Enjuiciamiento Criminal, se hubiere
dictado auto de apertura de juicio oral por delitos de falsedad, contra
la Hacienda Publica, de infidelidad en la custodia de documentos, blanqueo
de capitales, de violacion de secretos, de malversacion de caudales publicos,
de descubrimiento y revelacion de secretos, o contra la propiedad.

d) Queninguno de los anteriores esté inhabilitado o suspendido, penal
o administrativamente, para ejercer cargos publicos o de administracion
o direccién de Sociedades Mercantiles.

e) El accionista o accionistas de control de estas entidades deberan
ser idoneos. La concurrencia de este requisito se apreciara en funcién
de los factores a que se refiere el art. 67.1.b) de la Ley del Mercado de
Valores. A estos efectos se considera accionista de control aquél que posea
mas del cincuenta por ciento de los derechos de voto de la entidad o
una participacion inferior pero que permita ejercer una influencia notable
en la empresa. Los Miembros Industriales informaran a la Sociedad Rectora
de cualquier cambio de control en su accionariado en el plazo de cinco
dias desde que aquel se hubiera producido.

4.2.5 Son requisitos de solvencia los siguientes:

En el momento de solicitud de acceso a la condicién de Miembro
Industrial:

a) No haber sido declarada, o admitida a tramite, en suspensiéon de
pagos, ni haber sido declarada en quiebra en, al menos, los dltimos tres
anos inmediatamente anteriores a la solicitud de adquisicién de la con-
dicién de Miembro Industrial.

b) No haber incurrido en pérdidas en los dos ultimos anos inme-
diatamente anteriores a la solicitud.

c¢) Contar con unos recursos propios no inferiores a trescientos mil
euros (300.000 €).

Una vez adquirida la condicién de Miembro Industrial:

a) Mantener en todo momento un volumen de fondos propios pro-
porcionado al de su actividad y a los riesgos asumidos en su operativa.

En particular, las pérdidas acumuladas por la entidad no pueden en
ningin momento reducir los fondos propios (i) por debajo de trescientos
mil euros (300.000€), ni (ii) en una cantidad inferior a las dos terceras
partes del capital social.

b) Someter a auditoria de cuentas sus cuentas anuales y las con-
solidadas, en caso de que los miembros industriales formaran parte de
un grupo de sociedades o cooperativas obligadas a consolidar sus cuentas.

c¢) Los Miembros Industriales deberan poner en conocimiento inme-
diato de la Comision Nacional del Mercado de Valores y del Mercado cual-
quier circunstancia que pudiera afectar significativamente a su solvencia
financiera o patrimonial.

En el supuesto de que el solicitante, o el Miembro Industrial admitido,
fuera una Entidad Instrumental, los requisitos anteriores también seran
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de aplicacion respecto de la entidad o entidades del Grupo para la que
aquélla presta sus servicios.

4.2.6 Documentacion anexa a la solicitud de adhesion:

a) Informe emitido por el Organo de Administracién de la entidad
solicitante en el que razonadamente se explique el cumplimiento de los
requisitos de especialidad, profesionalidad y solvencia.

b) Cuentas anuales individuales y, en caso de que el solicitante fuera
una Entidad Instrumental, las cuentas de la entidad o entidades para
la que prestan sus servicios o, en su caso, las cuentas anuales consolidadas
del Grupo al que aquella pertenezca, asi como los informe de auditoria,
correspondientes a los dos ejercicios inmediatamente anteriores a la soli-
citud.

c) Ultimo recibo del Impuesto de Actividades Econémicas, en caso
de estar sujeta a este impuesto.

d) Reglamento Interno de Conducta.

e) Cualquier otra documentacion adicional que la Sociedad Rectora
considere oportuna, y establezca con caracter general mediante Circular.

Los requisitos indicados en las letras b) y ¢) no seran exigibles respecto
de las entidades instrumentales de nueva creacion.

4.2.7 Funciones propias de los Miembros Industriales:

a) Negociar directamente en el mercado por cuenta propia o bien
por cuenta de entidades de su Grupo que se dediquen indistintamente
a la produccién, comercializacién o distribucion del aceite de oliva. En
ninglin caso podran recibir érdenes de terceros distintos a las entidades
de su Grupo, anteriormente mencionadas.

4.3 Miembro Negociador.
4.3.1 Requisitos para adquirir la condicién:

a) Ser una Sociedad o Agencia de Valores espafola, una entidad de
crédito, autorizada en Espana o en el extranjero, o una empresa de servicios
de inversion autorizada en el extranjero. En el caso de tratarse de una
entidad de crédito o una empresa de servicios de inversion autorizada
en el extranjero y no en Espafia, no serd necesario que actien mediante
un establecimiento situado en territorio espafol, pero en estos casos debera
reunir los requisitos establecidos en el articulo 37, apartados 1.c) y 2,
y 71.1 de la Ley del Mercado de Valores en caso de estar autorizada en
un Estado miembro de la Unién Europea, y los establecidos en los articulos
37.1.d)y 71.2 de la misma Ley en los restantes; siendo de aplicaciéon ademas
a las entidades de crédito lo previsto en el Real Decreto 1245/1995, de
14 de julio.

b) Celebrar un contrato con un Miembro Liquidador y presentar una
copia de este contrato a la Sociedad Rectora. Un Miembro Negociador
podra celebrar contratos de este tipo con varios Miembros Liquidadores.

c) Celebrar un contrato con la Sociedad Rectora aceptando sus reglas
de actuacion y funcionamiento en los términos del presente Reglamento.

4.3.2 Funciones propias de los Miembros Negociadores:

a) Negociar directamente en el Mercado, por cuenta propia o por
cuenta de Clientes, actuando en este ultimo caso en nombre y por cuenta
ajena.

4.4 Miembro Liquidador.
4.4.1 Requisitos para adquirir la condicion:

a) Ser cualquier entidad de las incluidas en el articulo 37.1 de la
Ley del Mercado de Valores, con participacion directa en el servicio de
Liquidacion del Banco de Espaia, excluyéndose expresamente los par-
ticipantes con acceso remoto (entidades no establecidas en Espana con
un establecimiento permanente en algin Estado de la Unién Europea).

b) Celebrar un contrato con el Miembro Liquidador Custodio en el
que realizara la constitucion y ajuste de las Garantias Diarias y de las
Extraordinarias, en su caso. Un Miembro Liquidador podra celebrar con-
tratos de este tipo con varios Miembros Liquidadores Custodios.

c) Celebrar un contrato con la Sociedad Rectora, aceptando sus reglas
de actuacion y funcionamiento en los términos del presente Reglamento.

d) Constituir una Garantia Inicial a favor de la Sociedad Rectora
con el fin de garantizar en todo momento el cumplimiento de sus obli-
gaciones de constitucion y mantenimiento de las Garantias relativas a
posiciones abiertas y de todo tipo de liquidaciones de efectivos en los
plazos estipulados.

4.4.2 Funciones propias del Miembro Liquidador:

a) Negociar directamente en el Mercado, por cuenta propia o por
cuenta de Clientes, actuando en este ultimo caso en nombre y por cuenta
ajena.

b) Responder frente a la Sociedad Rectora, del cumplimiento de las
obligaciones de constitucion y mantenimiento con los ajustes procedentes
de Garantias y de Liquidaciones resultantes de transacciones realizadas
en el Mercado, tanto por cuenta propia como por cuenta de sus Clientes.

c) Responder frente a la Sociedad Rectora, del cumplimiento de las
obligaciones de constitucion y mantenimiento con los ajustes procedentes
de Garantias y de liquidaciones resultantes de las transacciones realizadas
por otros Miembros con los que asi lo haya acordado y comunicado a
la Sociedad Rectora.

d) Realizar el pago o cobro a la Sociedad Rectora de todas las liqui-
daciones en efectivo, siempre que tengan Cuenta de Tesoreria en el Banco
de Espana.

e) Garantizar las liquidaciones de efectivo derivadas de las compra-
ventas del Activo Subyacente.

En los casos de incumplimiento del proceso de entrega, esta obligacion
de garantizar las liquidaciones cubrira el reintegro a la Sociedad Rectora
de (i) cualquier sobrecoste en el que ésta haya podido incurrir como con-
secuencia de la adquisicion del Activo Subyacente o (ii) de cualquier otro
gasto que tenga su origen en el citado incumplimiento.

4.5 Miembro Liquidador Custodio.
4.5.1 Requisitos para adquirir la condicién:

a) Ser cualquier entidad de las incluidas en el articulo 37.1 de la
Ley del Mercado de Valores, con participaciéon directa en el servicio de
Liquidacién del Banco de Espana, excluyéndose expresamente los par-
ticipantes con acceso remoto (entidades no establecidas en Espana con
un establecimiento permanente en algin Estado de la Unién Europea).

b) Ostentar la condicion de Entidad Gestora con capacidad plena
en la Central de Anotaciones de Deuda del Estado.

c) Celebrar un contrato con la Sociedad Rectora aceptando sus reglas
de actuacion y funcionamiento en los términos del presente Reglamento.

d) Constituir una Garantia Inicial a favor de la Sociedad Rectora
con el fin de garantizar en todo momento el cumplimiento de sus obli-
gaciones de constitucion y mantenimiento de las Garantias relativas a
posiciones abiertas y de todo tipo de liquidaciones de efectivos en los
plazos estipulados, asi como sus obligaciones de recepcion y custodia de
Garantias.

4.5.2 Funciones propias del Miembro Liquidador Custodio:

a) Negociar directamente en el Mercado, por cuenta propia o por
cuenta de Clientes, actuando en este ultimo caso en nombre y por cuenta
ajena.

b) Responder frente a la Sociedad Rectora, del cumplimiento de las
obligaciones de constitucion y mantenimiento con los ajustes procedentes
de Garantias y de Liquidaciones resultantes de transacciones realizadas
en el Mercado, tanto por cuenta propia como por cuenta de sus Clientes.

c¢) Responder frente a la Sociedad Rectora, del cumplimiento de las
obligaciones de constitucion y mantenimiento con los ajustes procedentes
de Garantias y de liquidaciones resultantes de las transacciones realizadas
por otros Miembros con los que asi lo haya acordado y comunicado a
la Sociedad Rectora.

d) Realizar el pago o cobro a la Sociedad Rectora de todas las liqui-
daciones en efectivo, siempre que tengan Cuenta de Tesoreria en el Banco
de Espana.

e) Garantizar las liquidaciones de efectivo derivadas de las compra-
ventas del Activo Subyacente.

En los casos de incumplimiento del proceso de entrega, esta obligacion
de garantizar las liquidaciones cubrira el reintegro a la Sociedad Rectora
de (i) cualquier sobrecoste en el que ésta haya podido incurrir como con-
secuencia de la adquisicion del Activo Subyacente o (ii) de cualquier otro
gasto que tenga su origen en el citado incumplimiento.

f) Recibir y aceptar en nombre de la Sociedad Rectora, asi como cus-
todiar las Garantias a favor de la misma, correspondientes a las posiciones
abiertas en el Mercado por si mismo, por sus Clientes y por los Miembros
con los que asi lo haya acordado.

4.5.3 La Sociedad Rectora podra autorizar a aquellos Miembros Liqui-
dadores Custodios que, deseando no desempenar la funcién de negociar
en el Mercado, asi lo soliciten, a afadir a su denominacién de Miembro
la expresion «no negociador».

4.5.4 Las condiciones que los Miembros Liquidadores Custodios apli-
quen respecto al servicio de custodia y rentabilizaciéon de cualquier can-
tidad recibida en Garantia deberan comunicarse a la Sociedad Rectora
en los cinco primeros dias de cada trimestre natural, excepto si no existe
modificacién, y debiendo estar las citadas condiciones a disposiciéon de
los interesados.
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4.6 Creador de Mercado.
4.6.1 Requisitos para adquirir la condicion:

a) Haber sido admitido como Miembro, en cualquiera de sus clases.
b) Celebrar con la Sociedad Rectora el contrato especifico de Creador
de Mercado.

4.6.2 Funciones propias del Creador de Mercado:

a) Como Creador de Mercado, negociara directamente en el Mercado,
exclusivamente por cuenta propia y cumpliendo las obligaciones de coti-
zacion que, en cada momento, estén vigentes mediante Circular.

4.6.3 El Consejo de Administracion de la Sociedad Rectora podra limi-
tar el nimero de Creadores de Mercado por cada Contrato objeto de
negociacion.

4.7 Limites.

4.7.1 La Sociedad Rectora podra limitar mediante Circular el volumen
de Transacciones y de Posiciones Abiertas que cada Cliente y/o Miembro,
segun su clase, y bien en su nombre o bien en nombre de sus clientes,
pueda realizar o mantener. Ademas del limite de posiciones abiertas, la
Sociedad Rectora podra establecer mediante Circular un limite operativo
diario aplicable a los Miembros.

4.7.2 LaSociedad Rectora podra limitar, mediante Circular, el importe
de Garantias Diarias depositadas en un Miembro Liquidador Custodio.

4.7.3 Los limites anteriores se podran ampliar:

a) Mediante préstamo de limite por parte de otro Miembro, en cuyo
caso el Miembro prestamista sera responsable solidario con el Miembro
prestatario por la parte de limite que le haya prestado. El limite disponible
para el Miembro prestamista se reducira en la cuantia prestada. Esta forma
de ampliacién no sera aplicable al limite de Garantias Diarias depositadas
en un Miembro Liquidador Custodio.

b) Mediante pignoracion a favor de la Sociedad Rectora de Deuda
del Estado anotada o de otros valores que la Sociedad Rectora pueda
establecer mediante Circular.

c) Otras formas que se establezcan mediante Circular.

Articulo 5. Derechos y Obligaciones.

5.1 Los derechos de los Miembros, con el alcance que se determine
en funcion de cada una de sus clases y sin perjuicio de otros que pudieran
derivarse del presente Reglamento, de su contrato con la Sociedad Rectora
o de la legislacion aplicable, son:

a) Realizar Transacciones en el Mercado, por cuenta propia o de sus
Clientes en su caso.

b) Recibir informacién del Mercado en igualdad con el resto de Miem-
bros.

c) Recibir informacién relativa a las Transacciones registradas en sus
cuentas.

d) Recibir las liquidaciones de efectivo correspondientes a las Liqui-
daciones Diarias de Pérdidas y Ganancias, asi como a las Liquidaciones
a Vencimiento, correspondientes a las Transacciones que realicen.

e) Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos
en el presente Reglamento y en su Contrato con la Sociedad Rectora.

5.2 Las obligaciones de los Miembros, con el alcance que se determine
en funcién de cada una de sus clases, y sin perjuicio de otras que pudieran
derivarse del presente Reglamento, de su contrato con la Sociedad Rectora
o de la legislacion aplicable, son:

a) Cumplir y hacer cumplir el presente Reglamento, de acuerdo con
lo que en él se dispone.

b) Comunicar a la Sociedad Rectora la informacion exigible respecto
a si mismos o a sus Clientes, en su caso.

c) Pagar las liquidaciones de efectivo correspondientes a las Liqui-
daciones Diarias de Pérdidas y Ganancias, a las Liquidaciones a Venci-
miento correspondientes a las Transacciones que realicen o de las que
sean responsables en virtud del presente Reglamento.

d) Pagar las comisiones correspondientes a cada Transaccion.

e) Constituir, mantener y ajustar las Garantias precisas en su caso.

f) En el caso de actuar por cuenta de Clientes, transmitir al Mercado
las Ordenes de sus Clientes y cumplir con las obligaciones descritas en
c), d) y e) por cuenta de sus Clientes.

g) En el caso de Miembro Liquidador o Miembro Liquidador Custodio
con contrato firmado con un Miembro Negociador o Miembro Industrial,
cumplir las obligaciones c), d), y e) por cuenta de ellos o de sus clientes.

h) Especialmente, los Miembros Industriales se obligan a remitir a
la Sociedad Rectora y al o a los Miembros Liquidadores con los que hayan

celebrado un contrato, en los términos previstos en el presente Reglamento,
informacién sobre todas aquellas cuestiones relacionadas con su super-
vision y especialmente las relativas a los requisitos de especialidad, pro-
fesionalidad y solvencia previstos en el articulo 4.2.2. del presente Regla-
mento.

i) Mantener un libro de ordenes recibidas de los clientes.

j) Cumplir y velar por el cumplimiento de las normas de conducta
previstas en la Ley Mercado de Valores y demds normativa de desarrollo.

Articulo 6. Contenido minimo de los contratos entre la Sociedad Rectora
y Miembros, y de Miembros entre st.

6.1 El contenido minimo de los contratos a celebrar entre la Sociedad
Rectora y los Miembros Liquidadores incluira lo siguiente:

a) El Contrato reconocera el derecho del Miembro a actuar como
tal en el Mercado, de acuerdo con el Reglamento del Mercado, las Con-
diciones Generales del Contrato o Contratos objeto de negociacion.

b) El Miembro aceptara que, en lo no previsto expresamente en el
Contrato se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del Mercado.

¢) El Miembro declarara conocer en su integridad el Reglamento del
Mercado, la normativa legal aplicable a dicho Mercado y a las Transacciones
que se pueden llevar a cabo en el mismo y las Condiciones Generales
de los Contratos objeto de negociacion, asi como las Circulares que la
Sociedad Rectora emita.

d) El Miembro aceptara expresamente los términos y condiciones de
la normativa mencionada en el parrafo anterior, asi como el propio Con-
trato, sin restricciones ni reservas, y se obligard a respetarlos estrictamente.

e) La aceptacion anterior se extendera a cualquier modificaciéon o
adicion que cualquier autoridad competente pueda imponer, asi como a
las modificaciones que la Sociedad Rectora pueda introducir en el futuro
con la autorizacion de las autoridades competentes. Las modificaciones
o adiciones a las Condiciones Generales del Contrato no podran entrar
en vigor antes de ser comunicadas por escrito a los Miembros. El1 Contrato
estipulara el derecho de separaciéon del Miembro como consecuencia de
las modificaciones citadas.

f) El Miembro del Mercado se comprometera a comunicar a la Socie-
dad Rectora, inmediatamente y por escrito, cualquier modificacién sus-
tancial de sus estatutos, su naturaleza o estructura juridica o su situacion
financiera y, especialmente, las que afecten a los requisitos para ser la
clase de Miembro del mercado que el Miembro sea.

El Miembro se comprometera a comunicar a la Sociedad Rectora las
informaciones relativas a las Transacciones por cuenta propia, o concer-
nientes a alguno de sus Clientes, si las autoridades competentes lo exi-
giesen, o para la salvaguardia del interés general del Mercado.

g) La Sociedad Rectora podra transmitir informacién relativa a un
Miembro del Mercado a las autoridades u organismos de tutela del Miembro
que se lo soliciten. En la medida que sea posible, la Sociedad Rectora
comunicard el contenido de dicha informacién al Miembro afectado.

h) El Miembro aceptara expresamente los procedimientos discipli-
narios y de ejecucion de Garantias que se contemplan en el Reglamento
del Mercado.

i) El Miembro se comprometera a celebrar un contrato con cada uno
de sus Clientes, segin modelo normalizado establecido en el Reglamento
del Mercado, antes de aceptar cualquier Orden de compra o de venta.

En el citado contrato debera figurar el Numero de Identificacion Fiscal
del Cliente, que el Miembro transmitird a la Sociedad Rectora al solo efecto
de comprobacion del cumplimiento de los limites de posiciones abiertas
establecido. No obstante, en caso de que las autoridades competentes
requieran de la Sociedad Rectora datos sobre algin Cliente del Miembro,
la Sociedad Rectora podra requerir al Miembro, y éste debera cumplir
el requerimiento, para que comunique a la autoridad pertinente o a la
Sociedad Rectora los datos en cuestion.

j) ElMiembro se comprometera a obtener de sus Clientes la aceptacion
de las disposiciones del Reglamento del Mercado.

k) El Miembro Liquidador, se comprometera a celebrar un contrato
con cada uno de los Miembros Negociadores y Miembros Industriales que
liquiden a través de él, que debera incluir el clausulado minimo que se
establece en el Reglamento.

1) El Miembro se comprometera a constituir y mantener, con los ajus-
tes procedentes, las Garantias que se establezcan para acceder a la con-
diciéon de Miembro y las correspondientes a las posiciones propias en
el Mercado.

m) El Miembro Liquidador se compromete a realizar los pagos y
cobros, en el caso que proceda, de efectivos y comisiones resultantes de
Transacciones realizadas en el Mercado por el o los Miembros Negociadores,
sus Clientes y el o los Miembros Industriales.
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n) El Miembro dard a la Sociedad Rectora orden firme e irrevocable
de Cerrar, por cuenta del Miembro, todos los Contratos registrados en
su Cuenta Propia, en caso de que el Miembro incumpliera con alguna
de sus obligaciones y particularmente con las de constitucién o ajuste
de garantias, liquidacion de efectivos o liquidacién diaria de Perdidas y
Ganancias.

o) El Miembro Liquidador se comprometera a obtener de sus Clientes,
Miembros Industriales y Miembros Negociadores los Depésitos en Garantia
correspondientes a las posiciones tomadas por sus Clientes, Miembros
Industriales, Miembros Negociadores y los Clientes de éstos ultimos, y,
en su caso, a transmitir dichos Depésitos al Miembro Liquidador Custodio
pertinente, en los plazos y condiciones que se establezcan.

p) El Miembro se declarara responsable solidario de la constitucion
y mantenimiento, con los ajustes procedentes, de Depoésitos en Garantia
por parte de sus Clientes, Miembros Industriales y Miembros Negociadores
con los que tenga acuerdo, asi como de los Clientes de estos ultimos.

q) El Miembro sera responsable frente a la Sociedad Rectora, del
pago de comisiones o liquidaciones por Transacciones realizadas en el
Mercado, por el mismo, por sus miembros Industriales o Negociadores,
incluidas las Liquidaciones Diarias de Pérdidas y Ganancias, sean por
cuenta propia o por cuenta de clientes, asi como del pago de las obligaciones
que resulten o sean consecuencia del incumplimiento en las Liquidaciones
a Vencimiento por entrega del Activo Subyacente.

El Miembro Liquidador debera comunicar a la Sociedad Rectora a través
de qué Entidad realizara los cobros y pagos relativos a las liquidaciones
del Mercado.

r) El Miembro Liquidador se comprometera a comunicar a la Sociedad
Rectora inmediatamente el incumplimiento por parte de alguno de sus
Clientes, Miembros Industriales o Miembros Negociadores de sus obliga-
ciones indicando, si la Sociedad Rectora lo solicitara, la plena identidad
de su Cliente y datos que consten en el Contrato Miembro-Cliente.

s) La Sociedad Rectora podra comprobar, por los medios oportunos,
el cumplimiento por parte del Miembro de sus obligaciones conforme al
Reglamento y éste debera facilitar dicha comprobacion.

t) ElMiembro se comprometera a cumplir sus obligaciones financieras
pendientes para con la Sociedad Rectora y, en su caso, sus Clientes, incluso
después de cesar, por cualquier causa, como Miembro del Mercado.

u) El Miembro se comprometera a velar por el cumplimiento de las
normas de conducta previstas en la Ley del Mercado de Valores y demas
normativa de aplicacion.

v) El Miembro y la Sociedad Rectora aceptaran el sometimiento de
los conflictos que pudieran surgir en relacién con la interpretacion, validez
o cumplimiento del Contrato a arbitraje de derecho conforme a las pre-
visiones de la Ley Espainola de Arbitraje de Derecho Privado, renunciando
a cualquier otro fuero que les pudiera corresponder.

w) EIl Miembro faculta a la Sociedad Rectora para proceder al cierre
ordenado del exceso de posicion abierta con respecto a los limites esta-
blecidos en cada caso, sin menoscabo de la exigencia de las correspon-
dientes Garantias.

x) El Miembro Liquidador se obliga a remitir a la Sociedad Rectora
toda la informacion relativa a sus Miembros Industriales relacionada con
el estricto cumplimiento de los requisitos previstos en el art. 4.2.2 del
presente Reglamento y del Reglamento Interno de Conducta.

y) El Miembro Liquidador exime a la Sociedad Rectora de respon-
sabilidad en los casos en los que se dificulte o imposibilite el acceso al
Mercado debido a fallos en las comunicaciones no atribuibles a la Sociedad
Rectora, y en especial, de los derivados del acceso al Mercado mediante
Internet.

6.2 El contenido minimo de los contratos a celebrar entre la Sociedad
Rectora y un Miembro Liquidador Custodio incluird, ademas de lo esta-
blecido para los contratos de Miembro Liquidador, lo siguiente:

a) El Miembro Liquidador Custodio se comprometera a comunicar
a la Sociedad Rectora la constitucion de los Depdsitos en Garantia, decla-
randose responsable respecto a las garantias cuya constituciéon haya comu-
nicado a la Sociedad Rectora, ademas de las responsabilidades que como
Miembro le correspondan.

b) El Miembro Liquidador Custodio se obligara a liberar las Garantias
siguiendo sélo instrucciones de la Sociedad Rectora, y a entregarlas a
la misma en caso de que ésta, en aplicacion del Reglamento, se lo demande.
La Sociedad Rectora podrd, en todo momento, ordenar al Miembro Liqui-
dador Custodio el traslado de las Garantias a otra entidad.

c) ElMiembro Liquidador Custodio aceptara en nombre de la Sociedad
Rectora las Garantias que se constituyan a su favor.

6.3 El contenido minimo de los contratos a celebrar entre la Sociedad
Rectora y los Miembros Industriales incluira lo siguiente:

a) Cumplimiento de los requisitos previstos en el art. 4.2 del presente
Reglamento.

b) Las clausulas a), b), ¢), d), e), f), g), h), 1), n), s), t), u), v), w)
e y) del apartado 6.1. en la medida que sean aplicables.

¢) El reconocimiento expreso de la autoridad supervisora de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores y el compromiso de responder a
los requerimientos de informacién cursados por ésta.

d) La resolucion inmediata del contrato y en consecuencia la expul-
sion del Mercado del Miembro Industrial si se detectaran falsedades en
las informaciones transmitidas al Mercado y especialmente si dichas fal-
sedades se refirieran a las posiciones comunicadas como de cobertura
ala Sociedad Rectora.

6.4 El contenido minimo de los Contratos a celebrar entre la Sociedad
Rectora y los Miembros Negociadores incluira lo siguiente:

Las clausulas a), b), ¢), d), e), ), g, h), 1), ), D, n), s), 1), w), v), y)
y w) del apartado 6.1. en la medida que sean aplicables.

6.5 El contenido minimo de los contratos a celebrar entre la Sociedad
Rectora y los Creadores de Mercado incluird, ademas de lo correspondiente
a su clase de Miembro, lo siguiente:

a) El Creador de Mercado, como tal, se comprometera a actuar en
el Mercado solamente por cuenta propia.

b) El Creador de Mercado se comprometerd, a cambio de condiciones
especiales, a cotizar precios de forma continuada, para los Contratos que
el propio contrato de Creador senala, en las condiciones que estén vigentes,
mediante la correspondiente Circular.

c¢) El Contrato especificara las consecuencias del incumplimiento de
las obligaciones de cotizar por parte del Creador de Mercado.

d) El Creador de Mercado, en caso de realizar mas actividad en el
Mercado que la de Creador se comprometera a mantener una separacion
total entre las diferentes cuentas y en cada Transaccién que realice en
el Mercado expresara especificamente en qué caracter lo hace. Asimismo,
la Sociedad Rectora podra comprobar, por los medios que estime opor-
tunos, la conveniente separacién de funciones internas en la entidad.

e) El Contrato contemplara de modo especifico el derecho del Creador
a resolver el contrato en caso de modificacion de sus condiciones como
Creador.

6.6 El contenido minimo de los contratos a celebrar entre un Miembro
Liquidador y un Miembro Negociador incluird lo siguiente:

a) El Miembro liquidador responderd frente a la Sociedad Rectora
de las obligaciones de constitucién y mantenimiento, con los ajustes pro-
cedentes, de los depésitos de garantia, pago de comisiones, y liquidaciones,
incluida la Liquidaciéon Diaria de Pérdidas y ganancias, resultantes de
las transacciones realizadas en el mercado, por el Miembro Negociador,
sea por cuenta propia o de Clientes.

b) El Miembro Liquidador realizara los pagos y cobros de efectivos
resultantes de las transacciones realizadas en el mercado por el Miembro
Negociador.

c¢) El Miembro Liquidador podrd, en cualquier momento, pedir a la
Sociedad Rectora, informacion sobre la posicién global de riesgo del Miem-
bro Negociador en el Mercado.

6.7 El contenido minimo de los contratos a celebrar entre un Miembro
Liquidador y un Miembro Industrial incluira lo siguiente:

a) El Miembro liquidador respondera frente a la Sociedad Rectora
de las obligaciones de constitucion y mantenimiento, con los ajustes pro-
cedentes, de los depésitos de garantia, pago de comisiones, y liquidaciones,
incluida la Liquidacién Diaria de Pérdidas y ganancias, resultantes de
las transacciones realizadas en el mercado por el Miembro Industrial.

b) El Miembro Liquidador realizara los pagos y cobros de efectivos
resultantes de las transacciones realizadas en el mercado por el Miembro
Industrial.

¢) El Miembro Liquidador podrd, en cualquier momento, pedir a la
Sociedad Rectora, informacion sobre la posicién global de riesgo del Miem-
bro Industrial en el Mercado.

6.8 El contenido minimo de los contratos a celebrar entre un Miembro
Liquidador Custodio y un Miembro Liquidador incluird lo siguiente:

a) Los depositos que el Miembro Liquidador constituya en el Miembro
Liquidador Custodio en virtud del Reglamento del Mercado responderan,
exclusivamente, de las obligaciones que el Miembro Liquidador adquiera
como consecuencia de su actuacién en el Mercado.

b) El Miembro Liquidador Custodio sera responsable de las Garantias
cuyo Depdésito haya recibido, habiéndose comprometido frente a la Socie-
dad Rectora a la comunicacién de cualquier incumplimiento.
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c¢) El Miembro Liquidador y el Miembro Liquidador Custodio conocen
la potestad de la Sociedad Rectora de trasladar el Depésito de Garantias,
en todo momento.

d) El Depésito podra reducirse o liberarse solamente por instrucciéon
de la Sociedad Rectora.

CAPITULO 3

Clientes

Articulo 7. Derechos y Obligaciones.

7.1 Los derechos generales de un Cliente con cuenta abierta en un
Miembro son:

a) Realizar Transacciones en el Mercado dando Ordenes de compra
y/o de venta a su Miembro para que éste las transmita al Mercado.

b) Recibir informacién relativa a las Transacciones registradas en
su cuenta.

c¢) Exigir del Miembro o Miembros a través de los cuales opera el
estricto cumplimiento de las disposiciones del presente Reglamento, y for-
mular reclamaciones por los procedimientos en él establecidos.

7.2 Los derechos especificos de un Cliente, en su operativa en el
Mercado, son:

a) Recibir, en su caso, los beneficios que se generen en las Tran-
sacciones de cierre de Futuros.

b) Recibir, en su caso, el importe de la Liquidacién Diaria de Pérdidas
y Ganancias correspondiente a su posicién en Futuros.

¢) Recibir, en su caso, el importe correspondiente a la Liquidacion
por diferencias al vencimiento, cuando dicha liquidacion sea por diferen-
cias.

d) Recibir o entregar el Activo Subyacente a cambio del precio pactado
en el Contrato, en la liquidaciéon a vencimiento de los contratos, cuando
dicha liquidacion sea por entrega.

Estos derechos son relativos a Transacciones registradas en el Mercado,
y no son aplicables a las relaciones exclusivas entre el Cliente y el Miembro
ajenas al ambito de este Reglamento.

Los derechos del Cliente relativos al cobro de efectivo lo son con res-
pecto a su Miembro, de tal modo que cuando la Sociedad Rectora deba
pagar efectivo a un Cliente, lo harda poniendo los fondos a disposicion
del Cliente en el Miembro.

7.3 Las obligaciones generales y especificas de un Cliente con cuenta
abierta en un Miembro son:

a) Cumplir en todos sus términos el presente Reglamento y el contrato
que haya suscrito con el Miembro.

b) Pagar, en su caso, las pérdidas que se generen en las operaciones
de cierre de Futuros.

c¢) Pagar, en su caso, el importe de la Liquidacion Diaria de Pérdidas
y Ganancias o a Vencimiento correspondiente a su posicién en Futuros.

d) Entregar o recibir el Activo Subyacente a cambio del precio pactado
en el Contrato, cuando dicha liquidacién sea por entrega.

e) Pagar las comisiones correspondientes a cada Transaccion.

f) Constituir y mantener con los ajustes procedentes las Garantias
precisas en su caso.

g¢) Cumplir con el limite de posiciones vigente en cada momento.

7.4 La relacion de derechos y obligaciones incluida en los parrafos
anteriores de este articulo no es limitativa, manteniéndose todas las otras
obligaciones o derechos que pudieran derivarse del presente Reglamento
o de la legislacion aplicable.

Articulo 8. Modelo normalizado de Contrato entre los Miembros y sus
Clientes.

El modelo normalizado de contrato para suscribir entre los Miembros
y sus Clientes constara de lo siguiente:

8.1 Razén social, domicilio y Numero de Identificacion Fiscal del
Miembro. Nombre de la persona o personas que representan al Miembro,
y los datos siguientes sobre su apoderamiento: notario, nimero de pro-
tocolo, lugar y fecha.

8.2 Nombre o razén social, domicilio y Numero de Identificacion Fiscal
del Cliente. Si el firmante es por representacion, su nombre y los datos
siguientes sobre su apoderamiento: notario, nimero de protocolo, lugar
y fecha.

8.3 Numero de cuenta asignado al Cliente.

8.4 Declaracion del Cliente de conocer y aceptar el Reglamento del
Mercado, las Condiciones Generales de los Contratos negociables, las Cir-
culares del Mercado, el Procedimiento de Entrega, los Limites a la Posicion
Abierta y el procedimiento aplicado por la Sociedad Rectora en caso de
su incumplimiento y demas normativa, aplicables en cada momento, sin
restricciones ni reservas, obligdndose a respetarlos estrictamente.

8.5 Bajo el encabezamiento de «Obligaciones mutuas (sin perjuicio
de las contenidas en el Reglamento)», las siguientes cldusulas:

8.5.1 El Cliente nombra como comisionista al Miembro, quien acepta
intervenir en nombre y por cuenta del Cliente en el Mercado.

8.5.2 El Miembro garantiza al Cliente la transmisién al Mercado de
las Ordenes que reciba del mismo en aplicaciéon del presente contrato
y a efectuar cuantos actos fueran necesarios para la realizacion de las
Transacciones.

8.5.3 El Cliente conoce que la Sociedad Rectora actuara como su con-
trapartida en las Transacciones que se realicen, siempre que las Ordenes
hayan sido adecuadamente transmitidas por el Miembro.

8.5.4 El Cliente se compromete a constituir y ajustar las Garantias
que correspondan a los Contratos registrados en su Cuenta.

8.5.5 El Cliente acepta que, en caso de que no constituyera o ajustase
las Garantias precisas en la cuantia y tiempo establecidos, la Sociedad
Rectora podra liquidar por cuenta del Cliente todas sus posiciones en
el Mercado ejecutando la Garantia previamente constituida si fuese nece-
sario y entregando al Cliente el resultado de dicha liquidacion si fuese
a favor del Cliente o reclamandosela si fuese a favor de la Sociedad Rectora.

8.5.6 [En aplicacion de lo anterior, el Cliente da a la Sociedad Rectora
orden firme e irrevocable de Cerrar, por cuenta del Cliente todos los Con-
tratos registrados en su Cuenta, en caso que el Cliente incumpliera con
alguna de sus obligaciones de constituciéon o ajuste de Garantias, pago
de la Liquidaciéon Diaria de Pérdidas y Ganancias, cumplimiento de la
liquidaciéon a vencimiento o pago de comisiones a la Sociedad Rectora.

8.5.7 El Miembro trasladara al Cliente los distintos avisos que le sean
remitidos por la Sociedad Rectora en relacion a la entrega, en la misma
fecha en que le sean comunicados a aquel por la Sociedad Rectora.

El Miembro tendra derecho a exigir al Cliente la realizacion de todas
aquellas actuaciones, y/o entrega de documentaciéon, que sean determi-
nadas mediante Circular en relacion al proceso de entrega, y en especial,
tendra derecho exigir la constitucion de las Garantias a Vencimiento, en
el importe que se determine.

8.5.8 En particular, el Cliente conoce y acepta que las Garantias cons-
tituidas en el Miembro a favor de la Sociedad Rectora estan afectas al
cumplimiento efectivo de las obligaciones dimanantes de la Liquidacién
a Vencimiento por entrega de la mercancia o, en su caso, en la liquidacion
por diferencias.

8.5.9 El Cliente conoce y acepta expresamente los limites a la posicion
abierta establecidos por Circular. En caso de que el Cliente solicite una
ampliacion genérica o puntual de los limites por su actuacion como Cober-
turista o Arbitrajista dirigird un escrito al Director General de la Sociedad
Rectora, o al Supervisor de la Sesion, justificando su peticion conforme
a lo establecido en la Circular de Limites a las Posiciones de Miembros
y Clientes. Dicha peticion podra ser aceptada, total o parcialmente, o recha-
zada en su totalidad.

8.5.10 El Cliente faculta a la Sociedad Rectora para proceder al cierre
ordenado del exceso de posicion abierta con respecto a los limites esta-
blecidos en cada caso, sin menoscabo de la exigencia de las correspon-
dientes Garantias.

8.6 Bajo el encabezamiento de «Comisiones», las siguientes clausulas:

8.6.1 Comisiones de la Sociedad Rectora.

Las comisiones cargadas por la Sociedad Rectora son las recogidas
en la tarifa de la Sociedad Rectora, que esté vigente en cada momento
de las que se dara conocimiento al cliente a la firma del contrato.

8.6.2 Comisiones del Miembro.

Las comisiones cargadas por el Miembro al Cliente son las que han
acordado libremente el Miembro y el Cliente, que se adjuntan como anexo
firmado por las partes.

8.7 Bajo el encabezamiento de «Pagosy otras prestaciones», las siguien-
tes clausulas:

8.7.1 El Cliente autoriza al Miembro Liquidador para que realice en
su nombre los pagos y cobrosy cualesquiera otras prestaciones que resulten
de la participacion del Cliente en el Mercado.

8.7.2 El Cliente se compromete al pago de comisiones y liquidaciones,
incluida la Liquidaciéon Diaria de Pérdidas y Ganancias, por Transacciones
realizadas por su cuenta en el Mercado.
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8.7.3 El Miembro se compromete al pago al Cliente de las liquidaciones
recibidas de la Sociedad Rectora correspondientes a las Transacciones
realizadas en el Mercado por cuenta del Cliente.

8.8 Bajo el encabezamiento «Comunicacion e informacion», la clausula
siguiente:

El Cliente da su consentimiento para que su nombre y Niumero de
Identificacion Fiscal, que figuran en el contrato, sean comunicados a las
autoridades competentes por el Miembro, o por la Sociedad Rectora, si
fuese necesario, asi como para se incorporen en las instrucciones de
liquidacion.

8.9 Bajo el encabezamiento «Exoneracion de danos y perjuicios», la
clausula siguiente:

El Cliente exonera al Miembro y a la Sociedad Rectora de cualquier
dafo o perjuicio que pudiera sufrir por causa de fuerza mayor o por sus-
pension o interrupcion del Mercado.

8.10 Bajo el encabezamiento «Reclamaciones», las siguientes clausulas:
8.10.1 Intervencion previa de la Sociedad Rectora.

Para la resolucién de reclamaciones del Cliente contra el Miembro
o contra la Sociedad Rectora, previamente a cualquier accién adminis-
trativa, arbitral o judicial, el Cliente se dirigird por escrito al domicilio
social de la Sociedad Rectora, identificando, en su caso, al Miembro frente
al que tiene la reclamacion y describiendo con detalle ésta y los hechos
que la fundamenten.

La Sociedad Rectora, en un plazo no superior a 15 dias naturales,
tratarda que ambas partes lleguen a un acuerdo.

Si transcurrido dicho plazo, no se hubiese logrado un acuerdo entre
las partes, la Sociedad Rectora lo hara constar por escrito, el cual remitira
a ambas partes y a la Comision Nacional del Mercado de Valores, haciendo
constar, en su caso, si el Miembro ha actuado o no correctamente y pro-
poniendo una solucién a la reclamacion .

8.10.2 Procedimiento arbitral.

Como clausula optativa para el Cliente, podra incluirse en el contrato
la siguiente estipulacion:

«El Cliente y el Miembro acuerdan someter todas las discrepancias
que puedan surgir entre ellos o del Cliente con la Sociedad Rectora a
un procedimiento de Arbitraje de Derecho en la forma y términos com-
prendidos en el articulo 9.4 del Reglamento que se da aqui por reproducido
a todos los efectos, obligandose a cumplir el laudo arbitral que se dicte».

8.11 Trasla frase «Y en prueba de su conformidad con lo que antecede,
firman ambas partes el presente contrato, en (lugar), a (fecha)», habra
espacio para las firmas.

8.12 En lugar destacado y visible figurara el siguiente aviso:

«La operativa en Futuros requiere una vigilancia constante de la posi-
cion. Estos instrumentos comportan un alto riesgo si no se gestionan ade-
cuadamente. Un beneficio puede convertirse rapidamente en pérdida como
consecuencia de variaciones en el precio. Operar con Futuros requiere
conocimiento y buen juicio.»

Articulo 9. Procedimiento de reclamaciones de Clientes y procedimiento
arbitral.

9.1 En caso de que un Cliente tenga alguna queja o reclamacion frente
a un Miembro, previamente a cualquier accién administrativa, arbitral
o judicial, el Cliente se dirigira por escrito a la Sociedad Rectora, iden-
tificando al Miembro frente al que tiene la reclamacion y describiendo
con detalle ésta y los hechos que la fundamenten.

9.2 El procedimiento de resolucion de la reclamacion sera el que debe
constar en el contrato entre el Miembro y el Cliente, tal como se establece
en el apartado 8.10.1. del presente Reglamento.

Si la Sociedad Rectora estimase que la actuaciéon del Miembro no hubie-
se sido correcta, aplicara las medidas de disciplina estipuladas en el pre-
sente Reglamento.

9.3 En caso de no estar de acuerdo con lo dispuesto por la Sociedad
Rectora, el Cliente o el Miembro podran iniciar el arbitraje previsto en
el parrafo siguiente, en un plazo de quince (15) dias naturales contados
a partir de la notificacion de la Sociedad Rectora de no haber alcanzado
el acuerdo entre las partes, y comunicaran el inicio del procedimiento
de arbitraje a la Sociedad Rectora.

9.4 Para la resolucién de cuantos conflictos pudieran surgir en el
desenvolvimiento del Mercado, renunciando a cualquier fuero que pudiera
corresponderles, las partes intervinientes acuerdan que todo litigio, dis-
crepancia, cuestion o reclamacion resultante de la ejecucién o interpre-

tacion, directa o indirecta, del presente Reglamento, las Circulares de
desarrollo, las Condiciones Generales de los contratos admitidos a nego-
ciacién en cada momento en el Mercado, de los contratos suscritos entre
la Sociedad Rectora, los Miembros, y los Clientes, asi como la demas docu-
mentacion complementaria del Mercado, se resolveran definitivamente
mediante arbitraje en el marco de la Corte de Arbitraje de Madrid de
la Camara Oficial de Comercio e Industria de Madrid, a la que se enco-
mienda la administracion del arbitraje y la designacion de un sélo arbitro,
de acuerdo con su Reglamento y Estatutos.

No obstante lo anterior, las partes podran, en el plazo de diez (10)
dias naturales siguientes a la comunicacién a la Sociedad Rectora de la
iniciacion del procedimiento de arbitraje, nombrar de comuin acuerdo a
un arbitro, sometiéndose las cuestiones objeto de controversia a un arbi-
traje de derecho, que se regulara conforme a las previsiones de la Ley
Espanola de Arbitraje de Derecho Privado de 5 de diciembre de 1.988.
Una vez aceptado el nombramiento por el arbitro, éste dispondra de un
plazo de treinta (30) dias naturales para dictar el laudo. En este supuesto,
el procedimiento arbitral se sustanciara en el municipio donde radique
el domicilio profesional del arbitro designado.

Las partes hacen constar expresamente su compromiso de cumplir
el laudo arbitral que se dicte, en cualquiera de los dos procedimientos
anteriores. Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran
someterse a arbitraje o, en su caso, para la formalizacion judicial del arbi-
traje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corres-
ponderles, se someten al de los juzgados y tribunales de la ciudad de
Jaén.

Esta clausula de sumision a procedimiento arbitral sera obligatoria
para los Miembros del Mercado, y optativa para los Clientes, conforme
hayan pactado al celebrar su contrato con los distintos Miembros.

9.5 No obstante lo anterior, en aquellos supuestos en que la discre-
pancia se refiera exclusivamente a la adecuacion del subyacente a las
Condiciones Generales del Contrato, el arbitro debera solicitar dictamen
al Instituto de la Grasa, que tendra caracter vinculante. El convenio de
colaboracion suscrito entre la Sociedad rectora y el Instituto de la Grasa
se incluye como anexo al presente Reglamento.

9.6 La Sociedad Rectora tendra a disposicion de los Miembros y Clien-
tes un Libro de Reclamaciones en el que se inscribiran todas las recla-
maciones planteadas a la Sociedad Rectora, con respecto a la Sociedad
Rectora o con respecto a algin Miembro. Este libro, cuyas paginas estaran
previamente selladas y numeradas por la Comision Nacional del Mercado
de Valores, estara a disposicion de dicha Comision.

CAPITULO 4

Negociacion

Articulo 10. Sistema de cotizacion de precios y negociacion.

10.1 La negociacion entre Miembros de la Sociedad Rectora respon-
dera a los principios de unidad de precio y publicidad de operaciones,
y transcurrird de acuerdo con lo previsto en la correspondiente Circular
de normas de contratacion.

10.2 En ninguin caso deberan los Miembros o sus operadores:

a) Provocar o intentar provocar en beneficio propio o ajeno una evo-
lucién artificial de las cotizaciones.

b) Multiplicar las transacciones de forma innecesaria y sin beneficio
para el cliente.

c¢) Proceder a la apertura de posiciones en uno o varios contratos
por cuenta propia cuando tengan clientes que las hayan solicitado en idén-
ticas o mejores condiciones.

d) Anteponer el cierre de posiciones propias al de posiciones de sus
clientes, cuando estos hayan ordenado cerrar la misma posicién en idén-
ticas o mejores condiciones.

10.3 La informacién relativa al Mercado, Ordenes recibidas y precios
sera difundida por los medios técnicos adecuados bajo las premisas de
que el maximo posible de informacién se disponga en tiempo real y que
la informacién esté accesible en igualdad de condiciones para todos los
Miembros.

10.4 Todas las Ordenes transmitidas a la Sociedad Rectora seran fir-
mes y seran vinculantes desde el momento en que hayan sido aceptadas
por el sistema de negociacion.

10.5 La Sociedad Rectora debera expresamente aceptar una Orden,
asi como su ejecucion o cancelacion, para que tal Orden, ejecucion o can-
celacion sean validas.

10.6 Las Ordenes podran ser anuladas en cualquier momento, siempre
que no hayan sido ejecutadas previamente.
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10.7 Las Ordenes estardn en vigor solamente hasta el final de la sesion
en curso o hasta que sean anuladas durante la sesion en curso, excepto
para aquellas modalidades de Ordenes en que se especifique una duracién
distinta.

10.8 La Sociedad Rectora dispondra sus medios técnicos de manera
que las Ordenes se procesen en el orden de llegada.

10.9 En el momento en que simultdneamente existan Ordenes de sen-
tido opuesto que puedan casarse entre si, tales Ordenes seran ejecutadas,
dando lugar a una Transaccion.

Articulo 11.  Modalidades de Ordenes.

11.1 Las Ordenes que se transmitan a la Sociedad Rectora deberan
incluir las indicaciones siguientes:

a) Signo de la Orden: compra o venta.

b) Contrato al que se refiere la Orden, Activo Subyacente y Fecha
de Vencimiento a que se refieren.

c¢) Cantidad, expresada en nimero entero de Contratos.

d) Precio de Futuro.

e) Vigencia de la orden.

f) Y, en general, cuantas precisiones fueran necesarias para la buena
ejecucion de la Orden.

11.2 Las Ordenes podran ser, al menos, de los siguientes tipos: Sim-
ples, Todo o Nada y Combinadas.

a) Las Ordenes Simples contendrén las especificaciones indicadas en
el apartado anterior y no estaran condicionadas, pudiendo ejecutarse total
o parcialmente.

b) Las Ordenes Todo o Nada estardn condicionadas a que se ejecute
el nimero completo de Contratos y no podran ejecutarse parcialmente.

¢) Las Ordenes Combinadas se referirdan a mas de una Fecha de Ven-
cimiento, caracterizadas por ser de distinto signo, y por encontrarse con-
dicionadas a su ejecucion simultanea.

Articulo 12. Sistema de case de Ordenes y Registro de Transacciones.

12.1 Para su ejecucién se dard un orden de prioridad a las Ordenes
aceptadas, atendiendo a las siguientes reglas:

a) En primer lugar, la de mejor precio.

b) En segundo lugar, a igualdad de precios, se entendera primero
la Orden mas antigua.

c) En tercer lugar, las Ordenes combinadas que impliquen compras
y/o ventas simultdneas, tendran prioridad sobre las Ordenes simples y
seran ejecutadas sin tener en cuenta la antigiiedad de la Orden. Esta prio-
ridad podra ser restringida por Circular.

12.2 Una vez realizada una Transaccion, la misma sera registrada
en la Cuenta que corresponda.

12.3 La Sociedad Rectora sélo registrara Contratos negociados en el
Mercado cuando se den las circunstancias del articulo 10.9 o las del articulo
12.4 Por lo tanto, la Sociedad Rectora, en su funciéon de Camara de Com-
pensacion, tendra siempre el mismo nimero de Contratos comprados y
vendidos para la misma Fecha de Vencimiento.

12.4 La Sociedad Rectora podra aceptar para su registro operaciones
acordadas directamente entre Miembros del Mercado, siempre que se cum-
plan las siguientes tres condiciones:

a) La solicitud de Registro sea realizada por ambos Miembros, por
uno de los Miembros con la autorizacién expresa del otro, o por un tercer
Miembro autorizado expresamente por los anteriores para la comunicacion
de la operacion.

b) No existan discrepancias en los términos de la operacién acordada.

c) La operacién se refiera a Contratos admitidos a negociacién en
el Mercado.

En el caso de que la solicitud de registro sea aceptada, la Transaccion
se registrara y tendra todos los efectos previstos en este Reglamento, en
particular en lo referente a las obligaciones de constitucion de Garantias
y cumplimiento de liquidaciones, asi como pago de comisiones debidas
ala Sociedad Rectora.

Previamente al Registro de la operacion, la Sociedad Rectora podra
exigir la constitucién de la Garantia correspondiente.

Las comunicaciones a la Sociedad Rectora y el Registro se ajustaran
a las normas que se publiquen por Circular para este tipo de Operaciones.

12.5 Las anotaciones en el Registro no seran modificadas por la Socie-
dad Rectora, excepto para cancelar las mismas al vencimiento o liquidacién
de los Contratos, y en los siguientes supuestos:

a) Errores puramente materiales o aritméticos.

b) Traspasos entre Cuentas Propias de un mismo Miembro.

c¢) Traspaso del Registro de todos o parte de los Contratos incluidos
en la Cuenta de un Cliente por transferencia a otra Cuenta del mismo
Cliente pero con distinto Miembro, bien a peticiéon escrita del Cliente,
o por las circunstancias previstas en el presente Reglamento.

d) Modificaciones debidas a resolucion judicial o a traspaso por heren-
cia, donacion o subrogacién legal de todo o parte de una Cuenta de un
Cliente a otro.

En todo caso, la Sociedad Rectora podra exigir la documentacion jus-
tificativa que estime precisa para poder realizar las modificaciones que
se soliciten.

Excepto por las modificaciones del apartado a), que seran sin cargo
alguno, la Sociedad Rectora facturara las modificaciones que realice de
acuerdo a los precios publicados en la tarifa de comisiones.

12.6 No se aceptaran 6rdenes de transferencia de participantes a los
que se haya incoado un procedimiento de insolvencia conforme a lo previsto
en el art. 3 ¢) de la Ley 41/1999, de doce de noviembre, sobre sistemas
de pagos y liquidacion de valores.

CAPITULO 5

Responsabilidades de los Miembros en los procesos de negociacion,
compensacion y liquidacion

Articulo 13. Responsabilidades de los Miembros en los procesos de nego-
ciacion, compensacion y liquidacion.

13.1 Los Miembros del Mercado propondran a la Sociedad Rectora
qué personas de entre sus empleados realizaran los trabajos de negociacion,
compensacion y liquidacion. Estas personas deberan tener la correspon-
diente Licencia otorgada por la Sociedad Rectora. La licencia se otorgara
a aquellas personas que hayan acreditado haber superado el examen corres-
pondiente. Los tipos de licencia y las materia objeto de examen se publi-
caran mediante la oportuna Circular.

13.2 La Sociedad Rectora establecera por Circular los limites maximos
obligatorios de los Filtros de Volumen y Precios de caracter general. Los
Miembros deberan establecer obligatoriamente los suyos propios y comu-
nicarlos a la Sociedad Rectora. La cuantificacion de los Filtros de caracter
general, asi como los procedimientos de comunicacién de los filtros par-
ticulares, se publicard mediante la oportuna Circular.

CAPITULO 6

Informacion, horarios y anotaciones en cuenta

Articulo 14. Difusion de Informacion.

14.1 La Sociedad Rectora distribuira informacién relativa al Mercado
de futuros de la siguiente forma:

a) En tiempo real, a través de las terminales conectadas al ordenador
central del Mercado y a través de distribuidores profesionales de infor-
macion.

b) A través de cualquier medio que se considere oportuno.

14.2 Lainformacién distribuida incluird, como minimo, los siguientes
datos en relacion a todas y cada una de las Fechas de Vencimiento:

a) El mejor precio de compra y venta ofertados.

b) La cantidad de Contratos ofertados para dichos precios.

c) El precio de la ultima Transaccion.

d) La cantidad acumulada de Contratos cruzados durante la sesién
hasta el momento a cualquier precio.

e) El Precio de Liquidacién Diaria aplicado en la dltima Liquidacion
Diaria de Pérdidas y Ganancias, y el precio maximo y minimo de las Tran-
sacciones de la sesién en curso.

14.3 La Sociedad Rectora distribuird informacién de los precios de
contado del aceite de oliva asi como cualquier otra incidencia que pudiese
afectar a la formacion de los precios de los contratos de futuros de aceite
de oliva.

Articulo 15. Horarios.

15.1 El horario de Mercado para los Contratos, serd aprobado por
la Comision de Supervision y Vigilancia a propuesta de la Sociedad Rectora,
y no dara comienzo antes de las 8:00 horas ni terminara después de las
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22:00 horas. Vendra especificado en las Condiciones Generales de cada
Contrato.

15.2 En la Fecha de Vencimiento de cada Contrato, el horario podra
ser diferente del habitual, tal como se especifique en las Condiciones
Generales.

15.3 En circunstancias excepcionales, y en beneficio o salvaguarda
de los intereses del Mercado, la Sociedad Rectora podra ampliar el horario
previamente fijado, informando inmediatamente a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Articulo 16. Sistema de Anotaciones en Cuenta.

16.1 De conformidad con lo dispuesto en el articulo 44 del Real Decre-
to 116/1.992) 1a Sociedad Rectora mantendra cuentas propias de los Miem-
bros y cuentas de Clientes, cada una designada con un cédigo de cuenta.

Constituirad responsabilidad fundamental de la Sociedad Rectora llevar
en todo momento un estricto control de las cuentas de los Miembros y
de cada uno de los Clientes.

16.2 Registrada una Transacciéon en la manera prevista en el art. 10.9
del presente Reglamento, la misma es irrevocable en los términos previstos
enla Ley 41/99, de 12 de noviembre, sobre sistemas de pagos y liquidacion
de valores. En relacion a la citada Ley, la Sociedad Rectora es la entidad
encargada de asignar la titularidad de las posiciones en el mercado. En
este sentido, la titularidad se asignara al codigo del Cliente que figure
en la Orden que ha dado lugar a la Transaccion. Los certificados de las
posiciones en el Mercado, en caso de ser solicitados, seran expedidos por
la Sociedad rectora, para lo cual los Miembros le remitiran, en su caso,
la informacién necesaria.

16.3 Las Cuentas de Clientes y las Cuentas Propias de los Miembros
reflejaran en todo momento:

a) Los Contratos registrados.

b) Las Liquidaciones diarias de Pérdidas y Ganancias devengadas.
c¢) Las Liquidaciones a Vencimiento.

d) Las peticiones de Garantias.

e) Las comisiones devengadas a favor de la Sociedad Rectora.

16.4 Los Clientes no tienen acceso directo al Mercado y, por tanto,
s6lo podran actuar a través de uno o mas Miembros. Cuando un Cliente
deseé operar en el Mercado debera primero obtener un Codigo de Cuenta
por cada Cuenta que abra, asi como haber firmado previamente el Contrato
con el Miembro que se describe en el Capitulo Clientes del presente Regla-
mento.

Un Cliente podra operar a través de varios Miembros.

16.5 La Sociedad Rectora conservara durante seis afos la informacion
que permita reconstruir los asientos practicados a nombre de cada titular.

16.6 Sera de aplicacion supletoria el Real Decreto 116/1.992 en lo
no previsto en el presente Reglamento, de conformidad con lo establecido
en el articulo 44 de dicho Real Decreto.

CAPITULO 7

Compensacion y Liquidacion

Articulo 17. Liquidaciones Diarias.

17.1 La Sociedad Rectora realizara diariamente la compensacion y
liquidacion de las Transacciones efectuadas en el dia en el Mercado, ponien-
do a disposicion de los Miembros el detalle y resultado de su liquidacion
y la de sus Clientes, en su caso.

Las instrucciones de liquidacion estaran disponibles antes del comienzo
de la sesion del Dia Habil siguiente a la fecha de las transacciones.

La Sociedad Rectora también pondra a disposicion de los Miembros,
la situacion detallada de sus cuentas, pormenorizando el nimero de con-
tratos comprados y vendidos, y el importe de las Garantias corres-
pondientes.

17.2 Los Miembros deberan transmitir la informacion pertinente a
sus Clientes.

17.3 Las Liquidaciones Diarias de Pérdidas y Ganancias de los Con-
tratos se realizardn, en todo caso, antes del inicio de la sesién del Dia
Habil siguiente a la fecha del cdlculo de la liquidacion.

En la Fecha de Liquidacion de las Transacciones los Miembros pagaran
a la Sociedad Rectora o recibirdn de la Sociedad Rectora, segin corres-
ponda, con fondos disponibles ese mismo dia, los importes correspon-
dientes a los siguientes conceptos:

a) Diferencia entre precios en transacciones de cierre de Futuros.

b) Diferencia entre precios aplicables a los Futuros abiertos segin
la Liquidacion Diaria de Pérdidas y Ganancias.

c¢) Comisiones aplicables.

17.4 Cada dia, al cierre del Mercado, la Sociedad Rectora calculara,
para todos los Futuros abiertos, las pérdidas o ganancias producidas en
esa sesion, de la siguiente manera:

a) Futuros comprados: se calculara la diferencia del Precio de Liqui-
dacién Diaria menos Precio de Futuro. La diferencia positiva sera una
ganancia y la diferencia negativa una pérdida.

b) Futuros vendidos: se calculara la diferencia Precio de Futuro menos
Precio de Liquidacion Diaria. La diferencia positiva serd una ganancia
y la diferencia negativa una pérdida.

c¢) Futuros comprados y vendidos en la misma sesioén: se calculara
la diferencia precio de venta menos precio de compra. La diferencia posi-
tiva sera una ganancia y la negativa una pérdida.

Una vez efectuada la Liquidaciéon Diaria de Pérdidas y Ganancias, el
nuevo Precio de Futuro de todos los Futuros abiertos sera el Precio de
Liquidacion Diaria del dia de que se trate.

La forma de determinacion del Precio de Liquidaciéon Diaria se espe-
cificara en las Condiciones Generales de cada Contrato.

175 Los pagos y cobros a/o de los Clientes se efectuaran a través
del Miembro Liquidador, que realiz6 la transaccion por cuenta del cliente
o del Miembro Liquidador custodio, o del Miembro Negociador o del Miem-
bro Industrial segin se determine.

17.6 Las objeciones a las instrucciones de liquidacién deberan hacer-
se, en su caso, antes del inicio de la sesion del Dia Habil posterior al
dia al que pertenecen.

Articulo 18. Liquidaciones al vencimiento de los contratos.

18.1 Tras el Registro de un Contrato, tanto la Sociedad Rectora como
el Cliente, o Miembro si es una posicién propia, estan obligados a cumplir
el contrato.

18.2 La Liquidacién al Vencimiento de un Contrato tiene lugar de
la forma indicada en el presente Reglamento, en las Condiciones Generales
de cada Contrato, asi como en las Circulares que resulten de aplicacion.

18.3 El procedimiento que la Sociedad Rectora seguira al vencimiento
de los Contratos de Futuro, en caso de que su liquidacién sea por dife-
rencias, sera el siguiente:

18.3.1 La Sociedad Rectora determinara el Precio de Liquidaciéon a
Vencimiento en la forma que establezcan las Condiciones Generales del
Contrato.

18.3.2 La Sociedad Rectora realizara una liquidacion definitiva por
diferencias teniendo en cuenta la diferencia entre el Precio de Liquidacion
a Vencimiento y el ultimo Precio de Liquidacién Diaria utilizado para
la Liquidacién Diaria de Pérdidas y Ganancias de Futuros, o entre el Precio
de Liquidaciéon a Vencimiento y el Precio de Futuro pactado en el Contrato
en caso de haberse negociado en la misma sesién, para todos los Contratos
de Futuro que permanezcan abiertos en la Fecha de Vencimiento.

18.3.3 Los compradores de Contratos de Futuro cuyo Precio de Futuro
sea inferior al Precio de Liquidacion a Vencimiento, y los vendedores de
Contratos de Futuro cuyo Precio de Futuro sea superior al Precio de Liqui-
dacién a Vencimiento recibiran en efectivo el importe correspondiente
ala Liquidacién por Diferencias.

18.3.4 Los vendedores de Contratos de Futuro cuyo Precio de Futuro
sea inferior al Precio de Liquidacion a Vencimiento y los compradores
de Contratos de Futuro cuyo Precio de Futuro sea superior al Precio de
Liquidacion a Vencimiento pagaran en efectivo el importe correspondiente
ala Liquidacién por Diferencias.

18.3.5 La Sociedad Rectora comunicara a los Miembros las instruc-
ciones de liquidacion respecto a todos los Contratos registrados en sus
cuentas que se vean afectados por la Liquidaciéon por Diferencias antes
del Dia de la Fecha de Liquidacion.

18.3.6 Las instrucciones de liquidacion contendran los importes a
cobrar o pagar correspondientes a la Liquidacion por Diferencias y a las
comisiones debidas a la Sociedad Rectora, importes que se haran efectivos
en la Fecha de Liquidacion.

18.4 En los casos de Liquidacion por Entrega, la Sociedad Rectora
organizara el sistema de entregas y pagos de tal modo que los efectos
para los intervinientes sean los pactados en el Contrato.

18.4.1 Las Condiciones Generales del Contrato estableceran el pro-
cedimiento de calculo por la Sociedad Rectora del Precio de Liquidacién
a Vencimiento y sus ajustes, las circunstancias relativas a la entrega, a
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la transmision de la titularidad y riesgos de la mercancia, asi como los
incumplimientos y los efectos y consecuencias derivadas de los mismos.

18.4.2 Las Condiciones Generales del Contrato preveran las facultades
de las que la Sociedad Rectora sera titular en caso de incumplimiento
del comprador o del vendedor.

18.4.3 A través de la Circular del Procedimiento de Liquidacién por
Entrega a Vencimiento, se regulara el sistema de entregas, los dias en
que se llevara a cabo, asi como el procedimiento de inspeccion a fin de
determinar la adecuaciéon de la mercancia a los estandares de calidad
establecidos en las Condiciones Generales del Contrato y en la Circular
de Normas de Calidad correspondiente.

18.4.4 La Sociedad Rectora comunicara a los Miembros las instruc-
ciones de liquidacién respecto a todos los contratos registrados en sus
cuentas que se vean afectados por la Liquidaciéon por Entrega antes del
inicio del proceso de entrega. Las Circular correspondiente precisara en
lo necesario este procedimiento.

18.4.5 Las instrucciones de liquidacion contendran los importes a
pagar o cobrar y las cantidades del Activo Subyacente a recibir o entregar,
las Garantias a Vencimiento a constituir, asi como las comisiones debidas
ala Sociedad Rectora.

18.5 Las objeciones a las instrucciones de liquidaciéon a vencimiento
se dirigiran a La Sociedad Rectora en el transcurso del Dia Habil siguiente
ala Fecha de Liquidacion.

Articulo 19. Entrega al Margen.

19.1 Los compradores y vendedores que presenten posiciones por
un importe nocional igual y sobre un contrato con la misma Fecha de
vencimiento, podran optar por la liquidacién de posiciones y obligaciones
mediante la entrega fisica del activo subyacente al margen del procedi-
miento previsto en el Mercado para la Liquidaciéon a Vencimiento por
Entrega.

19.2 Este procedimiento de entrega al margen exonera a la Camara
y a los Miembros a través de los cuales las partes hubieran actuado en
el Mercado, de sus responsabilidades en la entrega, no respondiendo del
buen fin del acuerdo alcanzado por las partes o del incumplimiento de
las obligaciones asumidas por las partes en el mismo. En consecuencia
las partes no podran realizar ninguna reclamacion contra la Sociedad Rec-
tora o sus Miembros por este motivo.

19.3 Enlas Condiciones Generales del Contrato de Futuros se recogera
la posibilidad de liquidar las posiciones y obligaciones de las partes median-
te este procedimiento.

19.4 Mediante la oportuna Circular, se desarrollaran los siguientes
aspectos:

a) Requisitos que debera reunir la solicitud de las partes para acogerse
a este procedimiento de liquidacion.

b) El plazo durante el cual las partes podran solicitar la aplicacion
del referido procedimiento.

c¢) Elplazo maximo en que la Camara debera dictar la correspondiente
resolucion.

d) Las causas por las que la mencionada resolucion podra ser dene-
gatoria.

Articulo 20. Liquidacion de Efectivos.

20.1 Laliquidaciéon de efectivos correspondientes a las Liquidaciones
mencionadas en los articulos precedentes de este Capitulo tendran lugar
por compensaciéon multilateral de los saldos acreedores y deudores de
efectivo de cada Miembro Liquidador.

20.2 La liquidacion de efectivos se producird mediante cargos y abo-
nos en las cuentas de tesoreria abiertas en el Banco de Espana por los
Miembros Liquidadores o en las cuentas de tesoreria que mantengan en
el Banco de Espana otras entidades financieras designadas para tal motivo.
En este ultimo caso, el Miembro Liquidador que designa a otra entidad
para que realice la liquidacion de efectivos por su cuenta y la entidad
designada deberda comunicar por escrito a la Sociedad Rectora esta cir-
cunstancia. La entidad designada se obligara a aceptar los cargos y abonos
que le sean domiciliados.

20.3 Los cargos y abonos citados en el parrafo anterior seran por
el saldo neto de todas las cuentas de cada Miembro.

20.4 La Sociedad Rectora podra arbitrar formulas que aseguren la
realizacion de todos los pagos en caso de insuficiencia de fondos en alguna
cuenta. En ese caso, las oportunas restituciones de fondos podran hacerse
mediante la ejecucion de los Depoésitos en Garantia que la entidad con
insuficiencia de fondos pueda haber constituido, cierre de Contratos regis-
trados en las cuentas propias del Miembro Liquidador, u obtenerse por
las vias legales que la Sociedad Rectora estime oportunas.

CAPITULO 8

Garantias

Articulo 21. Clases y Activos aceptados.

21.1 La Sociedad Rectora podra exigir tres clases de Garantias a los
Miembros y Clientes del Mercado:

21.1.1 Garantia Inicial, consistente en una Garantia permanente exi-
gible a los Miembros del Mercado, a criterio de la Sociedad Rectora, que
serda determinada mediante Circular y que en ningin caso se utilizara
para discriminar entre si a Miembros de una misma clase. La obligacion
de depositar Garantias Iniciales, nace antes de la apertura de posiciones
y tiene caracter previo a la admision como Miembros.

21.1.2 Garantia Diaria, consistente en la Garantia relativa a las posi-
ciones tomadas en el Mercado, exigible a todos los Miembros y Clientes
del Mercado con Contratos abiertos registrados en sus cuentas. La Sociedad
Rectora calcula y exige la Garantia Diaria en la forma indicada en este
Reglamento, en las Condiciones Generales de cada Contrato y en las Cir-
culares que resulten de aplicacion.

21.1.3 Garantia Extraordinaria, consistente en una Garantia adicional
a la Garantia Diaria, exigible a los Miembros y Clientes por circunstancias
excepcionales de Mercado o por tratarse de posiciones que la Sociedad
Rectora estime de alto riesgo.

21.1.4 Garantia a Vencimiento, consiste en una Garantia exigible a
Miembros o Clientes, por las posiciones abiertas en un determinado Ven-
cimiento de un Contrato, tras la Fecha de Vencimiento del mismo, y ello
siempre que el procedimiento de liquidacion sea por entrega.

21.2 Las Garantias estaran bajo el control y, en su caso, la titularidad
de la Sociedad Rectora, que podra exigir su traslado en todo momento.

Las Garantias constituidas a favor de la Sociedad Rectora garantizan
frente a la misma todas las cantidades que le sean debidas por el Cliente
o el Miembro obligado a constituirlas, en relacion a las transacciones rea-
lizadas en el Mercado.

De conformidad con lo establecido en el articulo 59 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, la Sociedad Rectora gozara de
derecho absoluto de separacion respecto a los valores y al efectivo en
que estuvieran materializadas las Garantias que los Miembros y Clientes
hubieran constituido o aceptado en favor de aquella en razén de las ope-
raciones realizadas en el Mercado, en caso de que tales Miembros o Clientes
se vieran sometidos a un procedimiento concursal. Sin perjuicio de lo
anterior, el sobrante que reste tras la liquidacion de las operaciones garan-
tizadas se incorporara a la masa concursal del Cliente o Miembro en
cuestion.

21.3 Los activos aceptados como Garantia y su forma de materia-
lizacion seran determinados mediante Circular y seran autorizadas por
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

21.4 La Sociedad Rectora no serd el beneficiario final de los ren-
dimientos que las Garantias constituidas puedan generar ni soportara cos-
tes asociados a las mismas.

21.5 Los Miembros Liquidadores Custodios s6lo podran disponer de
las Garantias con autorizacion expresa de la Sociedad Rectora.

21.6 La Sociedad Rectora podra compensar conforme a las reglas
generales del Derecho las cantidades liquidas vencidas y exigibles que
le adeuden los Clientes o los Miembros con las cantidades que adeude
al Cliente o Miembro en cuestion por virtud de Liquidaciones Diarias de
Pérdidas y Ganancias o Liquidaciones a Vencimiento, asi como con las
cantidades que haya recibido de los mismos por virtud de las Garantias
que los mismos deben constituir conforme a lo dispuesto en el presente
Reglamento.

Articulo 22. Régimen de determinacion y método de Constitucion de
Garantias.

22.1 En el momento en que la Sociedad Rectora registra una Tran-
saccion, nace la obligacion del Cliente y del Miembro interviniente de
suministrar a la Sociedad Rectora la Garantia de acuerdo con lo dispuesto
en el presente Reglamento.

22.2 Los Miembros Liquidadores serdan responsables de la constitu-
cién y mantenimiento con los ajustes procedentes de Depésitos en Garantia
derivados de las Transacciones realizadas en el Mercado, tanto por cuenta
propia como por cuenta de sus Clientes, asi como los derivados de Tran-
sacciones realizadas en el Mercado por otros Miembros con los que asi
lo hayan acordado y comunicado a la Sociedad Rectora.



44974

Miércoles 17 diciembre 2003

BOE nim. 301

El Miembro Liquidador deberd, en todo caso, asegurarse de que el
Cliente o el Miembro por el que responde efectia el depdésito y, en caso
de no ser asi, notificarlo inmediatamente a la Sociedad Rectora.

22.3 El importe de las Garantias Diarias es fijado por la Sociedad
Rectora de acuerdo con lo especificado en el presente Reglamento. Dicho
importe corresponde al neto de todos los Contratos registrados en cada
cuentay es exigible diariamente.

Seran regulados mediante Circular los criterios de compensaciéon que
resulten de aplicacion para calcular el importe de Garantias Diarias que
sea necesario ingresar en el supuesto de que en la cuenta de compensacion
de un mismo titular existan varios contratos del mismo activo subyacente
sobre diferentes fechas de vencimiento.

22.4 La Sociedad Rectora pondra a disposicion de cada Miembro el
detalle de los importes de Garantias de las que sea responsable de acuerdo
con el presente Reglamento, al menos una hora antes del inicio de la
sesion el dia en que las Garantias deban ser suministradas.

22.5 Las Garantias deben suministrarse antes del inicio de la sesién
del Dia Habil siguiente a la fecha en que naci6é la obligacion de sumi-
nistrarlas.

22.6 Los Miembros no podran compensar entre si las posiciones de
los distintos Clientes o Miembros de los que respondan.

22.7 Excepcionalmente, la Sociedad Rectora podra calcular las Garan-
tias Diarias de manera distinta a la descrita en este Reglamento, cuando,
a juicio de la propia Sociedad Rectora, ello fuera necesario para la sal-
vaguardia de la Sociedad Rectora o del Mercado. En estos casos:

a) La Sociedad Rectora pondra inmediatamente en conocimiento de
la Comision Nacional del Mercado de Valores esta circunstancia, justi-
ficando adecuadamente las razones que motivaron la decisién de modificar
el procedimiento de célculo de las Garantias exigidas.

b) Los Clientes y Miembros estaran obligados a constituir las Garan-
tias Diarias por el importe que la Sociedad Rectora determine.

Articulo 23. Lwmites a las posiciones de los Miembros y Clientes.

23.1 Los limites que se describen en el apartado 4.7. del presente
Reglamento se estableceran por Circular.

23.2 Las posiciones respecto de las que un Miembro responda sélo
podran ser, como maximo, aquellas que supongan unas Garantias exigibles
equivalentes al porcentaje resultado de la aplicaciéon de la normativa de
grandes riesgos regulado en el Real Decreto 1.343/1.992 por el que se
desarrolla la Ley 13/1.992 de recursos propios y supervision en base con-
solidada de las entidades financieras, o al limite inferior que se establezca
por Circular.

23.3 Lasuma de Garantias aportadas a un mismo Miembro Liquidador
Custodio no podra ser superior al 40% de los recursos propios del Miembro
Liquidador Custodio o a un limite inferior que se podra establecer por
Circular. En el caso de que el limite establecido se alcance o esté cercano
a alcanzarse, la Sociedad Rectora lo comunicara a los afectados para que
pasen a constituir sus Garantias en otro Miembro Liquidador Custodio.

23.4 A fin de limitar la concentracion de riesgos en el Mercado, ningin
Miembro o Cliente podra tener una posiciéon tal que las Garantias por
todos los conceptos que le sean exigibles por la Sociedad Rectora superen
el 25% del total de las Garantias exigidas por la Sociedad Rectora a todos
los Miembros y Clientes del Mercado. Este limite maximo a las posiciones
podra superarse con autorizaciéon expresa de la Sociedad Rectora.

23,5 A fin de limitar la concentracion de riesgos del Mercado, de
modo que la posicion abierta del Mercado esté amparada por la existencia
de Activo Subyacente, la Sociedad Rectora limitara la posicion abierta
de los Miembros y los Clientes, publicindose dichos limites y los criterios
utilizados para su determinaciéon a través de la correspondiente Circular.

23.6 Estos limites podran ser superados global o puntualmente, por
autorizacion de la Sociedad, cuando el titular acredite su posicion de Cober-
turista o Arbitrajista en el Mercado en la manera descrita en la Circular
que regula los limites a las posiciones de Miembros y Clientes.

En caso de un exceso de dicho limite, la Sociedad Rectora arbitrara
las medidas necesarias para proceder al cierre ordenado del exceso.

Por la parte excedida, la Sociedad Rectora exigira Garantias Extraor-
dinarias tal y como se refleja en la Circular de Limites a las posiciones
de Miembros y Clientes.

Articulo 24. Criterios de actuacion ante la no constitucion o actua-
lizacion de Garantias.

24.1 En caso de que cualquier Cliente o Miembro incumpliera con
su obligacion de constitucion o mantenimiento con los ajustes procedentes
de las Garantias exigibles por la Sociedad Rectora, ésta podra ejecutar,

si fuera necesario, las Garantias previamente constituidas por el Cliente
o Miembro.

24.2  El mero hecho del incumplimiento de suministro de Garantia
se entendera como una orden de liquidacion de todos los Contratos regis-
trados en la Cuenta, por lo que la Sociedad Rectora procedera a Cerrar
en el Mercado dichos Contratos por parte del Miembro o Cliente que
incumpla.

24.3 Desde el mismo momento en que se produzca el incumplimiento,
la Sociedad Rectora podra ejecutar las Garantias aportadas por el Cliente
o por el Miembro, segin sean las responsabilidades.

24.4 Si, como consecuencia de las Transacciones de Cierre realizadas
por la Sociedad Rectora a raiz de un incumplimiento, resultara un saldo
favorable al Cliente o Miembro, la Sociedad Rectora lo pondra a su dis-
posiciéon. Si, por el contrario, resultara un saldo negativo, la Sociedad
Rectora lo aplicara a las Garantias, devolviendo el importe sobrante, si
lo hubiere, al Cliente o Miembro.

24.5 Si la ejecucion de las Garantias correspondientes fuese insu-
ficiente para cubrir el saldo negativo resultante de las Transacciones de
cierre, la Sociedad Rectora se hara cargo en primera instancia frente a
terceros implicados, pero podra en todo caso dirigirse contra el respon-
sable, Cliente o Miembro, o a ambos, segin correspondan las responsa-
bilidades de acuerdo al presente Reglamento.

CAPITULO 9

Supervision y Vigilancia

Articulo 25. Informacion a la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res.

La Sociedad Rectora pondra en inmediato conocimiento de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores cuantos hechos o actuaciones puedan
entranar infraccion de normas de obligado cumplimiento o desviacion de
los principios inspiradores de la regulacion de los Mercados.

Articulo 26. Comision de Supervision y Vigilancia.

26.1 La Comision de Supervision y Vigilancia estara formada por un
minimo de 5 personas y un maximo de 13. Sus reglas de composicion
y funcionamiento se desarrollaran mediante Circular.

26.2 Perteneceran permanentemente a la Comisiéon dos representan-
tes de la Sociedad Rectora: el Director General y el Supervisor de la Sesion.
El Presidente y el Secretario de la Comision seran designados por la Socie-
dad Rectora.

26.3 El resto de los componentes seran designados por los Miembros
de modo que todas las clases de Miembros estén representadas en forma
adecuada.

26.4 La Comision Nacional del Mercado de Valores podra designar
un representante para que asista a las reuniones de la Comisiéon de Super-
vision en calidad de observador, con voz pero sin voto.

26.5 Seran funciones de la Comision de Supervision y Vigilancia:

a) Velar por el ordenado desarrollo de los procesos de contratacion.

b) Recibir, un informe escrito elaborado por el Supervisor de la Sesion,
de las incidencias ocurridas durante la negociacion asi como de las reso-
luciones adoptadas al respecto, al menos una vez al mes.

¢) Fijar al Supervisor de la Sesion los criterios de interpretacion del
Reglamento para la resolucion de incidencias, y controlar que, en lo nece-
sario, el Supervisor aplica estrictamente los criterios que le sean fijados.

d) Resolver incidencias de negociacion que se planteen tras haber
sido dirigidas a la Sociedad Rectora y resueltas sin conformidad.

e) Velar por el cumplimiento por parte de la Sociedad Rectora del
Reglamento de Mercado y muy expresamente en los aspectos de igualdad
de acceso e igualdad en la difusién de informacion.

f) Aprobar los horarios de Mercado.

g) Plantear a la Sociedad Rectora cuantas sugerencias estime opor-
tunas respecto al funcionamiento del Mercado, los Contratos objeto de
negociacion y los nuevos Contratos que se proyecte introducir.

h) En los casos que sea necesario las decisiones de la Comision seran
publicadas por la Sociedad Rectora mediante Circulares del Mercado. Nece-
sariamente, se publicaran mediante Circulares los criterios fijados al Super-
visor de la Sesion.

Articulo 27. Supervisor de la Sesion.

27.1 En todas las sesiones del Mercado habra una persona actuando
como Supervisor de la Sesion.
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27.2 Unicamente podran actuar como Supervisor de la Sesion aquellas
personas, designadas por la Comision de Supervision y Vigilancia.

27.3 El Supervisor vigilara especialmente que la negociacion se
desarrolle de manera ordenada y que se cumpla el Reglamento y demas
normas aplicables.

27.4 El Supervisor resolvera, en primera instancia, las incidencias
que se planteen durante la Sesion. Para ello aplicara el Reglamento y
en su caso, los criterios que hayan sido fijados por la Comision de Super-
visién y Vigilancia.

27.5 El Supervisor podra decidir la interrupcion momentanea de la
negociacion, e incluso, su paralizacion definitiva si, a su juicio, ello fuera
necesario para garantizar el ordenado desarrollo de la negociacion. Por
las mismas razones, el Supervisor podra también decidir una ampliaciéon
extraordinaria de la Sesion. En todos los casos citados, el Supervisor debera
informar inmediatamente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

27.6 En caso de que el Cliente pretenda solicitar una ampliacion gené-
rica o puntual de los limites por su actuacién como Coberturista o Arbi-
trajista, justificando su peticion conforme a lo establecido en la Circular
de Limites a las Posiciones de Miembros y Clientes, los posibles desti-
natarios de la mencionada solicitud seran el Supervisor de la Sesién o
el Director General de la Sociedad Rectora.

Articulo 28. Suspension del Mercado. Interrupcion de la Negociacion.

28.1 La Sociedad Rectora suspendera todos o alguno de los contratos
negociados en el Mercado cuando asi sea requerido por la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores. En este caso, el alcance y contenido de la
suspension, asi como su duracion, sera la que se haya establecido en el
requerimiento efectuado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

28.2 La Sociedad Rectora, notificandolo a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, podra decidir la suspension total o parcial de todos
o alguno de los contratos negociados en el Mercado por el plazo de tiempo
que estime oportuno.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra imponer a la Socie-
dad Rectora el levantamiento de la suspension.

28.3 La Sociedad Rectora no suspendera o interrumpird la contra-
taciéon todos o alguno de los contratos negociados en el Mercado salvo
en los casos de fuerza mayor o cuando ello fuera necesario para la pro-
teccion de la propia Sociedad Rectora del Mercado o de los participantes
en el mismo.

28.4 Los Contratos que debieran haber vencido durante la suspension
de la negociacion venceran en la fecha que les correspondia hacerlo. No
obstante, las liquidaciones y pagos que debieran haberse efectuado durante
la suspension se efectuaran en la fecha de reanudacién de las sesiones,
salvo que la liquidacion pudiera efectuarse en la fecha que originalmente
correspondiera u otra posterior, siempre que fuese anterior a la reanu-
dacion.

28.5 La suspension de todos o alguno de los contratos negociados
en el Mercado en ningin caso supondra limitacion alguna al derecho de
la Sociedad Rectora de exigir Garantias ni a la obligaciéon de los Miembros
y Clientes a constituirlas.

CAPITULO 10

Incumplimientos

Articulo 29. Incumplimiento de las Obligaciones de los Miembros: Sus-
pension de Funciones.

29.1 Cuando algin Miembro del Mercado incumpla cualquiera de sus
obligaciones conforme al presente Reglamento, a su contrato con la Socie-
dad Rectora, a las Circulares del Mercado o a los Cédigos de Conducta
del Mercado, sera de aplicacion el procedimiento establecido en el presente
articulo.

29.2 En el momento en que la Sociedad Rectora tenga conocimiento
de cualquier incumplimiento de un Miembro, se lo notificard inmedia-
tamente. La Sociedad Rectora comunicard inmediatamente a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y a la Autoridad u Organismo de tutela
del Miembro dicho incumplimiento. El Miembro afectado tendra un plazo
de veinticuatro horas desde la notificaciéon para proceder a resolver el
incumplimiento. Si en dicho plazo no se resuelve por el Miembro el incum-
plimiento, la Sociedad Rectora podra notificarle que temporalmente queda
suspendido en sus funciones y, en consecuencia la Sociedad Rectora no
continuara obligada frente a dicho Miembro a cumplir con sus obligaciones
conforme a este Reglamento y al contrato celebrado con el Miembro en
cuestion. La Sociedad Rectora comunicara inmediatamente a la Comision

Nacional del Mercado de Valores y a la Autoridad u Organismo de tutela
del Miembro dicha suspension.

29.3 El Miembro que haya sido suspendido tendra un plazo de hasta
siete (7) Dias Habiles desde la suspension para resolver el incumplimiento
que fue causa de la suspension. Si el incumplimiento no es resuelto en
este plazo, la Sociedad Rectora procedera a resolver definitivamente el
contrato con el Miembro. La resoluciéon del contrato supondra la automatica
expulsion del Mercado del Miembro de que se trate, sin perjuicio de la
liquidacion de las cantidades que éste adeude por cualquier concepto.
La Sociedad Rectora comunicard a la Comision Nacional del Mercado de
Valores el resultado de la resolucion.

29.4 En caso de incumplimiento por parte de un Miembro con Clientes
o en el caso de que un Miembro incurra en situaciéon concursal, la Sociedad
Rectora transferird a otro u otros Miembros las posiciones de los Clientes
que mantuviera con el Miembro incumplidor o incurso en la citada situa-
cion. Para efectuar la anterior transferencia, sera preciso el acuerdo con
el o los Miembros a cuyas cuentas de Clientes se vayan a transferir las
posiciones y con los Clientes a quienes también afecte la decision de la
transferencia. Para requerir dicho acuerdo, la Sociedad Rectora informara
de la situacion y del deseo de transferir, con indicacion de a quiénes
se transferirian las distintas cuentas, por cualquier medio de comunicacion,
luego confirmado por carta certificada con acuse de recibo dirigida a los
Miembros y a los Clientes interesados.

29.5 El Miembro que fuera expulsado del Mercado, en aplicacion del
apartado 29.3 anterior debera cumplir con todos sus compromisos asu-
midos y, si tuviera Cuentas de Clientes, éstas seran transferidas a otro
Miembro. Si el Miembro no cumpliera sus compromisos, la Sociedad Rec-
tora podra ejecutar los Depoésitos en Garantia o cualquier otra Garantia
que dicha entidad tuviera constituida a favor de la Sociedad Rectora.

29.6 El Miembro expulsado que deseara ser readmitido en el Mercado
debera realizar una solicitud de admision, justificando plenamente que
las causas que dieron lugar a su expulsién han sido totalmente resueltas
y deberda haber cumplido con todas las obligaciones pendientes en el
momento de la expulsion, asi como reunir todos los requisitos necesarios
para su acceso a la condiciéon de Miembro del Mercado. La readmision
implicard la firma de un nuevo contrato entre la Sociedad Rectora y el
Miembro.

29.7 Si al comprobar la existencia de una causa de suspension o reso-
lucién del contrato con un Miembro, la Sociedad Rectora descubriera un
supuesto de infraccion de la normativa legal aplicable, lo pondra en cono-
cimiento de las autoridades competentes.

Articulo 30. Ejecucion de Garantias y Penalizaciones por Incumplimiento.

30.1 En caso de que algtin Cliente o Miembro incumpliera cualquiera
de sus obligaciones en relacion a las Transacciones realizadas en el Mer-
cado, tanto en el momento de ejecucion de los Contratos, como durante
la vida de los mismos, la Sociedad Rectora podra ejecutar las Garantias
constituidas, si fuera necesario, a fin de asegurar el cumplimiento de las
obligaciones del Cliente o Miembro que incumpla.

30.2 En caso de retraso en cualquiera de las liquidaciones del Mer-
cado, el Cliente o Miembro que se retrase vendra obligado al pago de
una penalizacion. Esta penalizacion se calculard aplicando el tipo de interés
publicado por el Banco Central Europeo para depésitos a un dia en la
fecha del incumplimiento, incrementado en cinco puntos porcentuales a
las cantidades que se deberian haber pagado. Durante cada uno de los
dias naturales en que se mantenga el retraso se aplicard el mismo tipo
de interés resultante. Adicionalmente, sera responsable de hacer frente
a todos los danos y perjuicios que el retraso pudiera haber causado. En
todo caso vendra ademds obligado al pago a la Sociedad Rectora de la
comision que la Sociedad Rectora tenga establecida para estos casos en
la tarifa de comisiones.

30.3 Todo lo dispuesto en el apartado anterior, sera sin perjuicio
de la ejecucion de Garantias establecida en el presente Reglamento ni
de la utilizaciéon por la Sociedad Rectora de la facultad de suspension
y resolucion del Contrato frente a los Miembros de acuerdo con el articulo
anterior.

30.4 Las prendas sobre valores admitidos a negociacién en un mer-
cado secundario oficial que se constituyan a favor de la Sociedad Rectora
para el cumplimiento de las obligaciones de garantia contempladas en
el apartado 21.1 y a efectos de cubrir las responsabilidades a que se refiere
el apartado 21.2, ambos del articulo 21 de este Reglamento, y en cum-
plimiento de lo previsto en el Capitulo 6 del presente Reglamento podran
constituirse, ademas de por medio de escritura publica o péliza intervenida,
a través de cualquiera de los siguientes procedimientos:
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a) Mediante documento privado conforme al modelo de contrato que
la Sociedad Rectora establecera por medio de Circular (en caso de for-
malizarse en documento publico, tendra igual contenido obligacional). En
este caso, el Cliente o Miembro, ademas de firmar el contrato citado, soli-
citard a la entidad encargada del registro contable de los valores que corres-
ponda que practique la correspondiente inscripcién de la prenda, efectue,
en su caso, el desglose de los valores sobre los que se constituye la prenda
y expida el certificado que acredite el registro de la misma a favor de
la Sociedad Rectora, cumpliendo con lo dispuesto en los articulos 18 a
21 del R. D. 116/1992, de 14 de febrero, y siempre de acuerdo con los
procedimientos que las instituciones encargadas de los registros tengan
establecidos. Dicho certificado debera entregarse a la Sociedad Rectora,
entendiéndose la entrega del certificado como suficiente comunicacion
a efectos de lo previsto en el apartado 2 de la Disposicion Adicional Sexta
de la Ley 37/1998.

b) Mediante manifestacion unilateral del Cliente o Miembro titular
de los valores a pignorar, realizada incluso por medios telematicos. En
este caso, el Cliente o Miembro solicitara a la entidad encargada del registro
contable de los valores que corresponda que practique la correspondiente
inscripcion de la prenda, efectie, en su caso, el desglose de los valores
sobre los que se constituye la prenda y expida el certificado que acredite
el registro de la misma a favor de la Sociedad Rectora, cumpliendo con
lo dispuesto en los articulos 18 a 21 del R. D. 116/1992, de 14 de febrero,
y siempre de acuerdo con los procedimientos que las instituciones encar-
gadas de los registros tengan establecidos. Dicho certificado debera ponerse
a disposicion de la Sociedad Rectora, que podrd acordar con el emisor
del certificado que éste lo retenga para su entrega tan pronto como la
Sociedad Rectora lo solicite, produciéndose, en todo caso, la comunicaciéon
prevista en el apartado 2 de la Disposicion Adicional Sexta de la Ley
37/1998.

c¢) En caso de que la Sociedad Rectora fuera miembro del sistema
de compensacion y liquidacion de valores donde estuvieran registrados
los valores pignorados, o tuviera acceso directo al mismo por otro titulo,
podré establecerse que los valores, en el momento de su pignoracion, pasa-
sen a estar registrados en las cuentas que la Sociedad Rectora mantenga
con el sistema de que se trate. En los casos a) y b) arriba descritos, cuando
el emisor del certificado no sea la entidad encargada del registro central,
la Sociedad Rectora podra condicionar el computo de la prenda a la recep-
cion de la confirmacion (por los mecanismos oportunos) de que la entidad
encargada del registro central, a peticion de la entidad que lleve el registro
auxiliar donde los valores pignorados se encuentren registrados con iden-
tificacion de su propietario especifico, ha procedido a inmovilizar dichos
valores identificados por la entidad peticionaria en la cuenta de terceros
de la misma. la Sociedad Rectora establecera por medio de circular en
qué condiciones y con qué limites se aceptaran las prendas de valores
como computables para cubrir las garantias exigidas, asi como los pro-
cedimientos técnicos de constitucion mediante manifestacion unilateral.

30.5 Salvo que el Cliente o Miembro y la Sociedad Rectora pactasen
expresamente y por escrito términos diferentes, dentro de las previsiones
legales existentes, la prenda se entendera constituida conforme a los
siguientes términos y condiciones:

a) La prenda se constituird en favor de la Sociedad Rectora como
garantia del pleno, integro y exacto cumplimiento de todas y cada una
de las obligaciones frente a la Sociedad Rectora del Cliente o Miembro
derivadas o que puedan derivarse de su actuacion en el Mercado, en los
términos del articulo 21 del Reglamento.

b) La inscripcién de la prenda por la entidad encargada del registro
contable equivaldra al desplazamiento posesorio del titulo. La constitucion
de la prenda sera oponible a terceros desde el momento en que se haya
practicado la correspondiente inscripcion.

c¢) La constitucion de la prenda legitimara a la Sociedad Rectora para
solicitar los certificados legal o reglamentariamente establecidos que sean
precisos para la ejecucion de la prenda.

d) La prenda se constituirda con el caracter de indivisible y, en con-
secuencia, los valores pignorados garantizaran el completo pago de todas
y cada una de las obligaciones del Cliente o Miembro.

e) La extincion de los derechos derivados de la prenda s6lo podra
tener lugar si hubieran sido cumplidas en su totalidad las obligaciones
del Cliente o Miembro o si se sustituyera dicha prenda por otra garantia
suficiente aceptable por la Sociedad Rectora.

f) Todos los gastos e impuestos que se deriven de la constitucion
y cancelacion de la prenda seran de cuenta del Cliente o Miembro.

30.6 Las prendas a que se refieren los nimeros 4 y 5 anteriores se
ejecutaran en caso de que el Cliente o Miembro no cumpla completamente
y en debido tiempo cualquiera de las obligaciones incurridas en el Mercado
frente a la Sociedad Rectora, tanto relativas a pagos o entregas originados

en relacion con los Contratos como a las de pago de comisiones o gastos.
Para la ejecucion de la prenda, la Sociedad Rectora podra entablar, a
su eleccion, cualquiera de los procedimientos que legalmente le asisten,
sean los judiciales ordinarios, declarativos o de ejecucion, sea el extra-
judicial previsto en la Disposicion Adicional 6.* de la Ley 37/1998 de
16 de noviembre de Reforma de la Ley del Mercado de Valores, y sin
que la utilizacién de una via le impida acudir a cualquiera de las restantes
en tanto su crédito no haya sido satisfecho en su integridad. Si se efectuara
la ejecucion de la prenda conforme al procedimiento establecido en la
Disposicion Adicional 6.* arriba mencionada en relacién con los articulos
322 a 324 del Codigo de Comercio, se atendera al siguiente procedimiento
a efectos de determinar la cantidad adeudada y proceder a la ejecucion:

a) Producido el incumplimiento, la Sociedad Rectora liquidara la
Cuenta del Cliente o Miembro incumplidor, cerrando todos los Contratos
registrados en dicha Cuenta y, tras efectuar las oportunas compensaciones
de las pérdidas y las ganancias producidas, emitira un certificado del
saldo resultante, teniéndose la cantidad especificada en dicho certificado
por liquida y exigible a todos los efectos y, en particular, a los de acreditar
la cantidad adeudada a efectos de lo previsto en el apartado 3 de la men-
cionada Disposicion Adicional Sexta.

b) Dicho saldo y la explicacion de las partidas que dan lugar al mismo
seran notificados al Cliente o Miembro incumplidor. Si es un Miembro,
la notificacion se la hara la Sociedad Rectora directamente; si es un Cliente,
MFAO lo notificara al Miembro Liquidador a través del cual el Cliente
incumplidor mantiene las posiciones que la prenda garantiza para que
el Miembro lo notifique al Cliente. En ambos casos, si el saldo fuera nega-
tivo, la notificacion incluira el requerimiento para su pago inmediato. Si
el saldo fuere positivo, se pondra a disposicion del Cliente o Miembro
incumplidor.

c¢) El requerimiento de pago mencionado debera ser atendido antes
de las 10:00 horas del dia habil siguiente al dia en que se hizo el mismo.
Si llegado ese momento no hubiese sido efectuado el pago en la cuantia
y forma requeridas, y sin necesidad de ulterior requerimiento, se entendera
definitivamente vencida e incumplida la obligacion y podra la Sociedad
Rectora proceder como se establece en los apartados siguientes.

d) La Sociedad Rectora procedera a la ejecucion de la prenda o pren-
das que el Cliente o Miembro tuvieran constituidas en la medida necesaria
para cubrir el saldo adeudado mas los gastos razonablemente previsibles
de la ejecucion. Para ello, en caso que el deudor tuviera constituidas varias
prendas o la prenda comprendiera varios valores, la Sociedad Rectora,
teniendo en cuentalaliquidez de unos y otros y las condiciones del mercado
en el momento, determinara discrecionalmente cudles ejecuta con prio-
ridad (sin perjuicio de que, si lo estima oportuno, consulte con la Comision
de Supervision y Vigilancia a este respecto) con el objetivo de realizar
la ejecucion sin dilaciéon pero intentando maximizar el producto de la
enajenacion de los valores.

e) A estos efectos, la Sociedad Rectora solicitara la enajenacion de
los valores pignorados a la sociedad o entidad rectora del mercado en
que los mismos sean negociados o estén admitidos. La solicitud ira acom-
panada de lo siguiente: (i) original del certificado del saldo a que se refiere
el apartado a) que antecede, (ii) copia de la notificacion con requerimiento
de pago mencionada en el parrafo b) anterior, (iii) certificado acreditativo
de la inscripcion de la prenda, (iv) cuando la prenda esté documentada
mediante contrato escrito de prenda, original del mismo.

f) Con el efectivo obtenido de la anterior ejecucion se procedera a
pagar cualesquiera gastos generados por la misma, ademas de los propios
de la transaccion en mercado, y el resto se aplicara al pago del saldo
deudor frente a la Sociedad Rectora. Si hubiera un remanente, se entregara
al propietario de los valores cuya prenda se ha ejecutado.

30.7 Lo previsto en los nimeros 4, 5y 6 de este articulo 30 se entiende
sujeto a la normativa de ordenacion y disciplina de los mercados y sistemas
de compensacion y liquidacion en que se negocian, compensan y liquidan
los valores objeto de pignoracion, segin esté en vigor en cada momento.
Por lo demas, la ejecucion de las prendas y otras garantias se efectuara
del modo previsto en la Disposicion Adicional Sexta de la Ley 37/1998
mencionada anteriormente.

30.8 Las referencias a disposiciones legales o reglamentarias a que
se hace referencia en este articulo 30 se entenderan hechas a las normas
que puedan modificarlas o sustituirlas en el futuro.

CAPITULO 11

Comisiones

Articulo 31. Comisiones de la Sociedad Rectora.

31.1 Por su actividad de gestion del Mercado, la Sociedad Rectora
recibird unas comisiones a ser pagadas por los Miembros del Mercado
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o por los Clientes a través de los Miembros en relaciéon a las Transacciones
que cada uno de ellos realice en el Mercado.

31.2 El importe y demds caracteristicas de las referidas comisiones
se contendran en una tarifa que la Sociedad Rectora hard publica mediante
la correspondiente Circular y podra modificar cuando lo estime oportuno.
No obstante, antes de la aplicacion de la tarifa o cualquiera de sus modi-
ficaciones, se remitira la misma o las modificaciones a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, para su aprobacion.

31.3 La Sociedad Rectora no cobrard comisiones por servicios no
incluidos en la tarifa, ni por importes diferentes de los senalados en la
misma.

Articulo 32. Comisiones de los Miembros.

32.1 Los Miembros podran cargar a sus Clientes, por los servicios
prestados en relacion al Mercado, las comisiones y honorarios que estimen
oportunos. La tarifa de comisiones de cada Miembro debera ser publica
y cumplir la legislacion aplicable.

32.2 Los Miembros remitirdn a la Sociedad Rectora sus tarifas de
comisiones asi como sus modificaciones.

CAPITULO 12

Contratos

Articulo 33. Caracteristicas y Denominacion.

33.1 Los Contratos que podran negociarse y registrarse en el Mercado,
asi como sus caracteristicas, contenidas en las Condiciones Generales de
cada Contrato, deberan recibir la preceptiva autorizaciéon de las autori-
dades competentes.

33.2 Las Condiciones Generales de cada Contrato figuraran como
anexo al presente Reglamento.

33.3 La denominaciéon de los Contratos se determinara en sus Con-
diciones Generales.

Articulo 34. Introduccion de nuevas Fechas de Vencimiento.

Las Condiciones Generales de cada Contrato contendran las condi-
ciones de introducciéon a la negociacién de las diferentes Fechas de Ven-
cimiento de cada Contrato.

Articulo 35. Exclusion de Negociacion de Contratos.

35.1 La Sociedad Rectora, atendiendo a razones de falta de liquidez
o al interés general del Mercado, podra determinar la exclusion de la
negociacion de Contratos admitidos, lo que en ningtin caso podra suponer
la desaparicion de las obligaciones y los derechos asociados a los Contratos
abiertos. Dicha exclusion se comunicara al Mercado mediante la oportuna
Circular.

35.2 El procedimiento para excluir Contratos de la negociaciéon con-
sistira en la no introduccion de nuevas Fechas de Vencimiento a la nego-
ciacion y la continuacién de la negociacion sé6lo hasta el vencimiento de
los Contratos abiertos.

35.3 Previa autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res, podran seguirse procedimientos distintos al sehalado en el apartado
anterior.

23178 O0RDEN EC0/3520/2008, de 1 de diciembre, por la que se
dispone la publicacion del Acuerdo del Consejo de Minis-
tros, de 7 de noviembre de 2003, por el que se reconoce
el sistema de compensacion y liquidacion del Mercado de
Futuros del Aceite de Oliva que estard regido por MFAO,
Sociedad Rectora del Mercado de Futuros del Aceite de
Oliva, S.A., como sistema espaiiol de compensacion y liqui-
dacion de productos financieros derivados a los efectos
de la aplicacion a este sistema de la Ley 41/1999, de 12
de noviembre, sobre Sistemas de Pagos y Liquidacion de
Valores.

En virtud del articulo 60 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de
Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun, se dispone la publicacién del Acuerdo del Consejo
de Ministros, de 7 de noviembre de 2003, por el que se reconoce el sistema

de compensacion y liquidacién del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva
que estara regido por MFAO, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros
del Aceite de Oliva, S.A., como sistema espainol de compensacion y liqui-
dacién de productos financieros derivados a los efectos de la aplicacion
a este sistema de la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, sobre sistemas
de pagos y liquidacion de valores.

En resolucion del expediente tramitado para el reconocimiento del
sistema de compensacion y liquidacion del Mercado de Futuros del Aceite
de Oliva, se adopta por el Consejo de Ministros el siguiente Acuerdo:

Primero.—Reconocer, a propuesta del Ministro de Economia, el sistema
de compensacion y liquidacion del Mercado de Futuros del Aceite de Oliva,
que estara organizado por MFAO, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros
del Aceite de Oliva, S.A., como sistema espanol de compensacion y liqui-
dacion de productos financieros derivados, a los efectos de la aplicacion
al mismo de la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, sobre Sistemas de Pagos
y Liquidacion de Valores.

Segundo.—Las normas generales de adhesion y funcionamiento del sis-
tema de compensacion y liquidacion del Mercado de Futuros del Aceite
de Oliva, en todo caso, deberan formar parte del Reglamento del Mercado,
debiendo cumplir, por tanto, el régimen de aprobacion, modificacion y
publicacion establecido para este dltimo.

Tercero.—El presente Acuerdo se notificara a las entidades interesadas
y sera objeto de publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

Madrid, 1 de diciembre de 2003.
DE RATO Y FIGAREDO

Ilmos. Sres. Secretario de Estado de Economia y Presidente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

BANCO DE ESPANA

23179 RESOLUCION de 16 de diciembre de 2003, del Banco de
Espania, por la que se hacen piblicos los cambios del Euro
correspondientes al dia 16 de diciembre de 2003, publi-
cados por el Banco Central Europeo, que tendrdn la con-
sideracion de cambios oficiales, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 36 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre,
sobre la Introduccion del Euro.

CAMBIOS
euro = 1,2339  doélares USA.
euro = 132,74 yenes japoneses.
euro = 7,4425  coronas danesas.

euro = 0,70620 libras esterlinas.
euro = 9,0400  coronas suecas.
euro = 1,56529  francos suizos.

euro = 90,19 coronas islandesas.
euro = 8,2220  coronas noruegas.
euro = 1,9528  levs bulgaros.

euro = 0,68421 libras chipriotas.
euro = 32,263 coronas checas.
euro = 15,6466  coronas estonas.
euro = 264,35 forints hingaros.
euro = 3,4523  litas lituanos.

euro = 0,6653  lats letones.

euro = 0,4310  liras maltesas.

euro = 4,6493  zlotys polacos.

euro = 40.722  leus rumanos.

euro = 236,6700 tolares eslovenos.
euro = 41,162 coronas eslovacas.
euro = 1.760.184 liras turcas.

euro = 1,6570  dolares australianos.
euro = 1,6278  dolares canadienses.
euro = 9,56787  dodlares de Hong-Kong.
euro = 1,8934  dodlares neozelandeses.
euro = 2,10564  doélares de Singapur.
euro = 1.46791 WONS Surcoreanos.
euro = 7,7856  rands sudafricanos.

e e e e e s e T e T e e T S S S e e T R R

Madrid, 16 de diciembre de 2003.—El Director general, Francisco Javier
Ariztegui Yanez.
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