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Después de tocar fondo solo cabe ir mejorando, y esta percepcion,
entre optimista y resignada, es la que caracteriza a la coyuntura
econdmica nacional e internacional. Bien es cierto que un poco
rezagada en el caso de Espafia, pero al fin y al cabo con ligeros
avances en algunos indicadores, que aproximan la entrada en una
fase de estabilizacién o de crecimiento lento para el proximo afo, en
linea con lo senalado por el Banco de Espafia, en su ultima
proyeccién, que no obstante supone una revision al alza respecto a
su anterior pronéstico.

La persistencia en la crisis de la economia espafola y andaluza, su
repercusion sobre el empleo y las expectativas de éste continuan
reduciendo los ingresos publicos y van a exigir, por parte de las
autoridades econdmicas, un mayor esfuerzo de contencion del gasto
publico en los proximos meses. En este sentido, resulta, cuando
menos, desconcertante, que la recaudacion del IRPF de los
asalariados publicos haya crecido a tasas de dos digitos en los dos
primeros meses de 2010, signo inequivoco de que, en este frente, el
margen para la contencion es amplio.

La economia andaluza también da algunas muestras de
estabilizacién, tal como anticipa el menor descenso del Indicador
Sintético de Actividad, aunque sigue en terreno negativo, y es
previsible que la destruccién de empleo se prolongue hasta finales de
afio, cuando podria experimentar un leve crecimiento trimestral. De
hecho, los indicadores del mercado laboral continuan mostrando un
importante deterioro, indicativo de que el ajuste del empleo aun no ha
llegado a su fin. En este sentido, la recuperacion pasa por alcanzar
niveles de crecimiento que permitan primero crear empleo (1,15%), y
posteriormente reducir la tasa de paro, si bien esta circunstancia
podria hacerse esperar hasta la segunda mitad de 2011, aunque ya
en el segundo semestre de este afio podria estabilizarse.

Desde el punto de vista del gasto, los indicadores relativos al
consumo arrojan senales algo dispares, y mientras el indice de
confianza de los consumidores ha retrocedido de nuevo en febrero y
marzo, la confianza del comercio minorista ha mejorado. La inflacion
subyacente, que descuenta productos energéticos y alimentos
frescos, sigue siendo ligeramente negativa en Andalucia, denotando
esta profunda atonia del consumo privado.

En cuanto a la oferta, la actividad residencial no da muestras claras
de recuperacion aunque la falta de informacion impide pronunciarse
con mayor rotundidad. Las ventas parecen haber iniciado un cambio,
aunque moderado, de tendencia, si bien los niveles son todavia
reducidos para tener un efecto importante sobre el stock de vivienda
nueva sin vender. En cualquier caso, a tenor de las previsiones
realizadas, la produccion de vivienda en 2010 seguira cayendo, por lo
que no es de esperar que el sector encuentre una salida a su
estancamiento por esta via. Por su parte, los hoteleros esperan una
cierta mejora en la rentabilidad de los alojamientos para este afio, y
un aumento de la estancia media, aunque puedan seguir
registrandose valores negativos.
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Indicadores Espana y Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
* Las previsiones se actualizan a medida que aparece nueva informacién estadistica. Datos del acumulado anual, excepto en indicadores trimestrales,

donde la tasa se refiere al Ultimo trimestre del afio.

PIB (Crto. estimado por Analistas

Econémicos de Andalucia) Fspana 3 4T ' Las gxpeclt.ativas de cTecIimiento o5
Andalucia 31 4709 1 se revisan ligeramente al alza 05
Créditos privados Espafia 1,0 4T09 l A finales de afio se ha constatado 19
una generalizada reduccion del
Andalucia 24 4T09 J crédito -1,6
Depésitos privados Espafia 0,4 4T09 1 Al igual que en Andalucia, los -
depositos también se reducen ya
Andalucia -1,5 4709 ¢ en Espafia -
Empleo EPA ~
Espafia 6.1 4709 * La intensa destruccién de empleo 2.3
Andalucia 53 4709 t empieza a frenarse 2,6
Tasa de paro (%) =
° Espafia 18,8 4709 U Se prevén nuevos incrementos de 19,3
Andalucia 26,3 4709 1 la tasa 27,1
Paro registrado & ~
Espafia 185 mar-10 T La Semana Santa modera la 54
Andalucia 13,9 mar-10 0 subida del paro 45
Afiliados a la Seguridad Social = _ _ _
Espafia 3,0 mar-10 + Continla moderandose la caida 22
Andalucia 16 mar-10 ! en la afiliacion 20
Inflacién Espafia 0,8 feb-10 1 . . 1,3
Los precios se mantienen en
Andalucia 07 feb-10 1 terreno positivo 11
IP1 Espafi 4,6 10 d 2,8
spana o ene- La caida de la produccion e
tinta ralentizand
Andalucia 10,4 ene-10 l continua rajentizandose 67
Viviendas iniciadas o
Espafia -51.5 2009 4 La caida del nimero de viviendas 21,5
Andalucia -31,2 2009 l iniciadas se agudiza 216
Viajeros alojados Espafia 39 feb-10 N Al contrario que en Espana, 07
. Andalucia muestra un peor tono .
Andalucia 4.2 feb-10 1 de la demanda hotelera a 03
principios de afio
Matriculacion de turismos Espafia 44,7 mar-10 1 La subida del IVA prevista para 7,6
julio podria estar adelantando las
Andalucia 411 mar-10 n compras 11,3
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