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SINTESIS

 En los dltimos meses de 2009, la recuperacion economica se ha extendido a nivel mundial, aunque con ritmao

desigual entre areas econémicas.

¢ | os paises emergentes lideran la recuperacion, y entre las economias desarrolladas Estados Unidos esta mos-
trando una reactivacion méas rapida e intensa que la Eurozona.

¢ En Estados Unidos, los datos publicados recientemente sugieren que la expansion econémica se esta afianzan-
do, pero que a corto plazo la mejoria sera lenta. El consumo crecera de forma moderada, debido sobre todo a
las malas perspectivas sobre el empleo. Por otra parte, aunque la inversion residencial parece recuperarse su
crecimiento sera bajo por la escasez de demanda. Con este escenario la prevision de crecimiento de PIB para

2010 es de un 2,0%.

* En |a Eurozona, el sector exterior se esta manifestando coma un factor clave para la recuperacion, favoreciendo
la actividad industrial. La debilidad del consumo e inversion internos, junto con el mal comportamiento del mer-
cado laboral se presentan como las principales rémaoras para el crecimiento. Para 2010 esperamos un creci-

miento del PIB en torno al 1,2%.

Panorama Internacional

En el Uitimo trimestre, se ha fortalecido la
recuperacion econdmica a nivel interna-
cional, si bien cabe destacar perfiles bas-
tante desiguales entre las economias
emergentes y paises desarrollados, y
también dentro de estos Ultimos.

Por un lado, las economias emergentes
estan liderando la recuperacion, no sélo
por sus mayores ritmos de crecimiento
real, sino también por cuanto han mos-
trado mas flexibilidad de los mercados
financieros, cuyos indicadores han recu-
perado ya una situacion de normalidad
volviendo a niveles pre-crisis. Ademas,
sus niveles de endeudamiento publico y
externo son menores a los de los paises
desarrollados.

En los paises desarrollados, aunque los
mercados financieros muestran una
situacion mucho mejor a la de los
momentos posteriores al desencadena-
miento de la crisis, todavia no han reto-
mado plenamente los niveles pre-crisis:
los niveles de liquidez interbancaria casi
se han normalizado, pero las primas de
riesgo (financiero y soberano) siguen
siendo elevadas, especialmente en
Europa.

También referido al grupo de paises
desarrollados, como en otras crisis ante-
riores, Estados Unidos esta demostran-
do una mayor capacidad de recupera-
ciéon que Europa, probablemente por las
mayores rigideces existentes en la eco-
nomia real (en particular, el mercado
laboral) y financiera en Europa. Se

observa por ejemplo, que la reduccién
del apalancamiento de las entidades
financieras ha sido mucho mayor en
Estados Unidos que en la Eurozona,
aunqgue también es cierto que la exposi-
cion de las entidades estadounidenses
a los productos estructurados era muy
superior.

Quedan pendientes algunas reformas
que aun es necesario acometer, como
la reestructuracion del sistema financie-
ro, la reduccion del nivel de endeuda-
miento de los hogares (que aln se ha
producido de forma muy leve) o la
reduccion del endeudamiento publico
que ha repuntado por los paquetes de
medidas excepcionales. También per-
manece como fuente de incertidumbre
en qué medida se producira una vuelta

ECONOMIA INTERNACIONAL

PIB" [PI0E [PC® T. PARO?

Ultimo 2007 2008 2009 2010 | Ultimo 2007 2008 2009 2010 | Ultimo 2007 2008 2009 2010| Ultimo 2007 2008 2009 2010
ESPANA 3,1(4°T) 36 09 -36 -05]| -25(ne) 23 -7,3-158 1,1| 10(Ene) 28 41 -03 13]187(4°Tr) 83 11,3 18,0 20,6
FRANCIA |-03(4°T) 22 05 -22 13| -0,7(Ene) 16 -2.7 -120 -1,1| 1,2(Ene) 1,6 27 01 1,0[10,1(Ene) 83 80 94 100
ALEMANIA [-2,4(4°Tr) 26 10 -49 09| 29(ne 66 01-169 20| 04(Feb) 23 26 03 09| 81(4°T) 90 78 81 86
EUROZONA |-2,1(4°Tr) 2,7 0,7 -40 1,2 76 Dic) 34 -1,8-147 -1,1| 09(Feb) 2,1 33 03 11| 99(Ene) 74 75 94 104
R.UNIDO |-33(4°Tr) 3,0 07 -50 -04 | -36(Dic) 03 -2.9-102 -3,0| 34(Ene) 23 36 22 30| 50(4°T) 27 28 47 52
EEUU 01(°T) 21 05 -24 20| -20(Dic 15 -20 -96 35| 28 (Dic 29 38 -03 20| 97(Ene) 46 58 93 70

Ultima actualizacién 08/03/2010.

(1) Tasa Interanual, (2) % Poblacién Activa, (3) Los datos anuales son medias de las interanuales para todo el ano.
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EEUU: PIB, DEMANDA INTERNA Y SECTOR EXTERIOR descenso era previsiole, ya que gran

Variacion interanual y contribucion crecimiento del PIB parte dgl repunte experlmentalcllo en ?l
8,0 tercer trimestre (4,7%) se debid a esti-

mulos fiscales para promover las ventas
6,0 de coches. Por su parte, el consumo de
bienes duraderos aumentd un 1,0%, 6
4,0 décimas mas que en el tercer trimestre.
Aunqgue el balance del consumo en el

20 segundo semestre ha sido claramente
0.0 p positivo, en el conjunto de 2009 el con-
N e W o sumo privado se ha reducido un 0,6%, 4
2,0 décimas de caida mas que en 2008.
-4,0 De cara a 2010 somos ligeramente opti-

mistas respecto a este componente de

demanda. La favorable evolucion en el

indice de confianza de los consumido-

res, que viene mejorando de forma sos-

tenida en los Ultimos meses avala estas

atras en la recuperacion econdmica  que el trimestre anterior. La moderacién  expectativas.

cuando se ponga fin a dichas medidas  del consumo ha venido de la mano de

de estimulo. los bienes duraderos, que han caido un  En el informe anterior ya comentamos el
0,2% respecto al tercer trimestre. Este  buen hacer de la inversion en el tercer

,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 T4-09
e P|B === Demanda interna === Sector Exterior

Estados Unidos

En Estados Unidos los datos de contabi-

. ) : EEUU: INVERSION RESIDENCIAL Y NO RESIDENCIAL
lidad nacional del cuarto trimestre refle-

Tasa de variacion intertrimestal

jan que la expansién econdmica se 6,0
afianza por segundo trimestre consecu- 4,oJ
tivo. En este periodo el PIB ha crecido a A
un ritmo del 1,4% en tasa intertrimestral 20
(5,7% en tasa trimestral anualizada). 0,0 N
Respecto al mismo nivel del afio anterior -2,0
el PIB ha aumentado una décima. En el 4,0
conjunto de 2009 el PIB se contrajo un 60
2,4%. ’
-8,0
La recuperacion econdémica ha estado -10,0
liderada por el consumo privado que ha 12,0
crecido a un ritmo del 0,5% intertrimes- 14,0
tral. Destaca tambien el buen comporta- 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 T4-09
miento de la inversion que ha crecido un 1. No Residencial |, Residencial
0,9% respecto al trimestre anterior. Por
primera vez en muchos trimestres los
inventarios contribuyen positivamente al
crecimiento del PIB. Este dato es muy EEUU: CONSUMO PRIVADO
positivo porque refleja que las empresas Tasa de variacion interanual
comienzan a reponer sus existencias, lo 7.0
que contribuira a sustentar la produccion 6,0
industrial en 2010. El sector exterior
sigue contribuyendo de forma positiva 50
aportando un punto porcentual al creci- 4,0
miento interanual del PIB. Todos los 3.0
datos apuntan en la misma direccion. La
economia de Estados Unidos parece 20
consolidar su salida de la recesion. 1,0 /
. o 0,0
El consumo privado evoluciond de forma
favorable por segundo trimestre conse- -1,0
cutivo (véase grafico adjunto). En el 20
cuarto trimestre del afo pasado crecio a 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 T4-09

un ritmo del 0,5%, dos décimas menos
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EEUU: IPI E INDICE DE ACTIVIDAD EN EL SECTOR INDUSTRIAL

Tasa interanual de la media moévil trimestral

6,0 60,0
4,0 50,0
2,0 40,0
0.0 1 30,0
2,0 %
T 20,0 &
7 -4,0 2
10,0 2
-6,0
0,0
-8,0
-10,0 -10,0
-12,0 -20,0
-14,0 -30,0
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10

trimestre del aflo. Aunque en ese perio-
do la evolucion de la inversion siguid
siendo negativa, con una caida del 0,3%,
las perspectivas eran buenas. Esa tasa
recortaba en muchos puntos las caidas
observadas en trimestres anteriores,
que superaban los dos digitos. En el
cuarto trimestre del afo la inversion ha
mantenido la tendencia de recuperacion
y ha entrado ya en terreno positivo, cre-
ciendo un 0,9% en tasa intertrimestral.
Desde el segundo trimestre de 2006, la
inversion ha venido cayendo de forma
consecutiva. Por esta razon, el dato de
este Ultimo trimestre lo valoramos muy
positivamente.

Los dos componentes de inversion
mejoran de forma considerable, tal y
como se aprecia en el grafico adjunto.
Destaca especialmente el buen com-
portamiento de la inversion residencial,
que aumenta por segundo trimestre
consecutivo (1,4% en tasa intertrimes-
tral). Este dato es especiamente signifi-
cativo sobre todo si tenemos en cuenta
que la inversion residencial venia cayen-
do de forma ininterrumpida desde
comienzos de 2006. Por su parte la
inversion no residencial entrd tambien en
terreno positivo con un aumento del
0,7%, el primer dato positivo desde
mediados de 2008.

En lo que respecta al sector exterior, la
aportacion ha sido positiva. Las exporta-
ciones han consolidado la mejora del tri-
mestre anterior con un aumento del
4,3%. Por su parte las importaciones han
crecido pero se han moderado respecto
al trimestre anterior, 2,3% intertrimestral.
En términos netos, el sector exterior ha
aportado 2 décimas al crecimiento inter-
trimestral. La moderacion de las importa-

ciones esta en linea con los datos de
consumo que se ha moderado ligera-
mente. Por su parte, la mejora de las
exportaciones tiene mucho que ver con
la debilidad del ddlar y la mejora de sus
socios comerciales.

La industria parece consolidar su recu-
peracion. En el cuarto trimestre del afio,
la produccion industrial repitid una tasa
del 1,7% intertrimestral, acumulando con
este dos trimestres consecutivos de
aumentos en la produccion. Esta tasa es
la mas alta desde diciembre de 2005y la
segunda de signo positivo desde marzo
de 2008. Desde entonces hasta sep-
tiembre del presente afo el balance tri-
mestral venia siendo marcadamente
negativo con recortes de produccion
que en algunos trimestres rozaron el
5,0% (primer trimestre de 2009). En el
conjunto de 2009, el IPI cayé un 9,6%.
Por tipos de productos destaca la mejo-
ra del IPI de consumo que ha crecido un
1,9% en tasa intertrimestral, 3 décimas
mas que en el trimestre anterior. Por su
parte, tanto el IPI de equipos como el de
manufacturas evolucionaron de forma
favorable pero perdieron algo de ritmo
respecto al tercer trimestre.

De cara a 2010 las expectativas son
ligeramente optimistas. El indice ISM,
que a finales de afio perdid algo de
gas, ha repuntado cuatro puntos en
enero, colocandose en el nivel mas
alto desde agosto de 2004. Dado el
caracter adelantado de este indica-
dor, las expectativas para esta prime-
ra parte del afo son positivas (véase
grafico adjunto).

El sector de la construccion se mantie-
ne todavia algo débil aunque se obser-

van claros indicios de recuperacion. El
gasto en construccion total se mantie-
ne en terreno negativo, pero el ritmo
de caida ha disminuido mucho respec-
to a trimestres anteriores. Por su parte
la obra residencial ha retomado la
senda de crecimiento positivo,
aumentado un 10,4% en el cuarto tri-
mestre del ano. El gasto en obra resi-
dencial venia cayendo desde mayo de
2006.

Las viviendas iniciadas y los permisos de
construccion evolucionan de forma
favorable. Las viviendas acumulan ya
tres trimestres consecutivos de mejora.
En el caso de los permisos de construc-
cion la mejora se ha producido en la
segunda mitad de ano. Todo parece
indicar que en 2010 se consolidara la
mejora de la inversion residencial, que ha
empezado a crecer a finales de 2009.

Aunque la actividad econdmica ofrece
sefales claras de recuperacion, en el
mercado de trabajo la situacion sigue
siendo preocupante. En el cuarto tri-
mestre del afo se han perdido alrede-
dor de 300 mil empleos netos, muchos
de ellos en el sector servicios (-92 mil).
La caida del empleo elevo en diciembre
pasado la tasa de paro al 10,0%, la mas
alta desde la crisis de los 80. No obs-
tante, aunque la caida del empleo es
preocupante, cabe decir que también
en el mercado de trabajo se observan
indicios de mejora. Si comparamos los
puestos de trabajo perdidos en el cuar-
to trimestre con los observados en tri-
mestres anteriores comprobamos que
la pérdida de empleo es ahora mucho
menor. Sirva como ejemplo mencionar
que en el primer trimestre se destruye-
ron mas de dos millones de empleos
netos. Los datos de empleo de enero
de 2010 muestran continuidad en la
mejora del mercado de trabajo. En tér-
minos netos el empleo total se redujo
en 20 mil personas, muy por debajo de
los 100 mil puestos de trabajo mensua-
les perdidos en el cuarto trimestre de
2009. Por sectores destacan el de ser-
vicios y el de manufacturas donde el
empleo ha aumentado por primera vez
en muchos meses.

En resumen, los datos publicados
indican que la recuperaciéon econémi-
ca en EEUU parece afianzarse. No
obstante, dicha recuperacién sera
lenta. El consumo crecera de forma
moderada debido sobre todo a las
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malas perspectivas sobre el empleo y
el lento crecimiento de la renta. Por
otra parte, aunque la inversion resi-
dencial parece recuperarse, Su creci-
miento sera bajo por la escasez de
demanda. Tampoco cabe esperar un
fuerte tiron de la inversion no residen-
cial, que crecera a un ritmo bajo. Con
este escenario la prevision de creci-
miento de PIB para 2010 es de un
2,0%

Al igual que la actividad econdmica
los precios han retomado la senda de
crecimiento positivo. En el cuarto tri-
mestre la inflacion se colocd en el
2,8%. Este dato contrasta con la
caida del 1,3% del tercer trimestre. En
el conjunto de 2009 la inflacion ha
sido del -0,3%. Por su parte la infla-
cién subyacente sigue en terreno
positivo y ha aumentado 3 décimas
colocandose en el 1,8% en el cuarto
trimestre. En el conjunto de 2009, la

inflacion subyacente ha sido del 1,7%.
De cara a 2010, la inflacion prevista
es ahora del 2,0%.

Eurozona

En el cuarto trimestre de 2009, el
Producto Interior Bruto ha registrado
un crecimiento intertrimestral positivo
por segundo trimestre consecutivo,
aungue de un escaso 0,1%, dos déci-
mas inferior a la tasa del tercer tri-
mestre. Esta moderacion refleja en
gran parte lo que ha ocurrido en la
economia alemana, donde el creci-
miento se ralentizé en el Ultimo cuar-
to del afno debido al final del progra-
ma de ayudas a las compras de
coches en septiembre. Este hecho
también plantea la cuestion de qué
ocurrira con el ritmo de crecimiento
conforme los programas de ayudas
finalicen en el resto de paises de la
Zona.

EEUU: OBRA RESIDENCIAL Y PERMISOS DE CONSTRUCCION
Tasa interanual de la media movil trimestral
30,0 80,0
20,0 60,0
10,0 40,0
0,0 ——+20,0
-10,0 0,0
-20,0 -20,0
-30,0 \/’\/ -40,0
-40,0 -60,0
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
=== (0OBRA RESIDENCIAL PERMISOS DE CONSTRUCCION
EEUU: IPC GENERAL E IPC SUBYACENTE
Tasa interanual de la media movil trimestral
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En términos interanuales, durante el Ulti-
mo trimestre del afo el PIB de la zona
cay6 un 2,1%, de acuerdo con nuestras
expectativas, de forma que la tasa para
el conjunto de 2009 quedd en un -4,0%,
como anticipabamos en nuestro Ultimo
informe. La composicion del PIB, no obs-
tante, ha divergido con respecto a nues-
tra prevision, ya que la demanda domeés-
tica se ha comportado peor de lo que
esperabamos, al caer un 2,8% intera-
nual, frente a la caida del 1,8% prevista,
mientras que el sector exterior ha ofreci-
do un resultado significativamente mejor
a nuestras expectativas, al contribuir con
7 décimas al crecimiento interanual, fren-
te a la contribucion negativa de 4 déci-
mas que esperabamos. Véase en el gra-
fico adjunto la relevancia de la contribu-
cién del sector exterior a la reduccion en
la tasa de caida interanual del PIB.

Cabe sefalar que gran parte de la des-
viacion de los datos del cuarto trimes-
tre con respecto a la prevision puede
achacarse a la componente ‘variacion
de existencias’, que ha restado un
punto porcentual al crecimiento agre-
gado, dato pésimo solo igualado en
toda la muestra por el del dltimo tri-
mestre de 2001. Si analizamos la
demanda domeéstica excluyendo la
variacion de existencias, sélo han que-
dado 4 décimas por debajo de nuestra
prevision.

Por componentes, destaca la debilidad
del consumo privado coherente con los
malos resultados del mercado de traba-
jo, en un contexto de elevado nivel de
endeudamiento (que se esta reducien-
do a ritmo muy lento), factores ambos
que determinan una elevada tasa de
ahorro familiar. Iguaimente destaca la
contraccion de la componente de inver-
sidn, en un contexto de reducidas tasas
de utilizacion de la capacidad productiva,
malas condiciones de acceso al crédito
para las empresas y bajas expectativas
de demanda.

Los indicadores de actividad industrial
han continuado mejorando los Ultimos
meses, siendo especialmente significa-
tiva la recuperacion de las carteras de
pedidos. También esta jugando un
papel muy importante la reactivacion
de la demanda exterior al Area, toman-
do protagonismo las exportaciones
netas como factor clave en la contribu-
cion al crecimiento agregado. Otro
punto a favor es que, una vez supera-
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do el breve periodo de caida de pre-
cios al consumo, la inflacién ha vuelto a
terreno positivo, pero permanece en
niveles muy moderados, lo que elimina
la necesidad de que el Banco Central
tenga que elevar los tipos de interven-
cion.

Como riesgo a la baja para el escenario
de previsiones que ofrecemos para los
proximos trimestres esta el posible
efecto desplazamiento sobre la inver-
sion privada de los elevados niveles de
déficit publico, tanto por cuanto des-
plazan fondos de ahorro privado que
de otro modo podrian ir destinados al
sector empresarial, como porque pre-
sionan al alza los tipos de interés, ele-
vando con ello el coste de oportunidad
de los proyectos de inversion. La inver-
sidén residencial también es probable
que continue relativamente débil en el

corto plazo, ya que en algunos paises
todavia no se han absorbido los
stocks sobrantes de viviendas resul-
tantes del boom inmobiliario. En el
otro lado de la balanza, la inversion
publica en infraestructuras podria
contrarrestar parcialmente la debilidad
de la inversion privada.

El crecimiento del endeudamiento
publico limita, ademas, el margen de
maniobra de la politica fiscal para el
presente ejercicio, quedando la incog-
nita de qué pasara con el ritmo de
recuperacion econémica cuando los
paquetes de medidas excepcionales
desaparezcan. Ademas, este abultado
déficit en algunos paises del Area ha
imprimido en los ultimos meses inesta-
bilidad y volatiidad en los mercados
financieros, con repuntes significativos
del riesgo pais en los mercados de

deuda publica y ataques especulativos
contra el euro en enero.

Como factor positivo, las favorables
expectativas de crecimiento fuera del
Area (Estados Unidos y Asia) permiten
tener unas positivas previsiones para el
comercio mundial y, consiguientemente,
para el saldo comercial de la Eurozona
asi como para el ritmo de actividad en la
industria exportadora. Ademas, las
mejores perspectivas economicas para
EEUU que para la Eurozona, unido a los
problemas de déficit publico en el Area,
nos llevan a esperar un euro mas depre-
ciado en 2010 que en 2009, lo que favo-
receria también la actividad exportadora.

Haciendo el balance de factores positi-
vos y negativos, las previsiones para
2010 son de crecimiento moderado, en
torno al1,2%. Por componentes espera-

CUADRO MACROECONOMICO EUROZONA (tasas de variacion interanual)

2006 2007 2008 2009 2010 (p)
PIB 3,0 2,7 0,7 -4,0 1,2
Demanda
Consumo privado 1,9 1,6 0,4 -1,0 0,6
Consumo publico 2,0 2.3 2,0 2,2 2,2
Inversion 5,5 4.4 -0,1 -10,9 -0,4
Var. Existencias (*) 0,1 0,0 0,1 -0,7 0,2
Demanda doméstica (*) 2,7 2.3 0,7 -3,2 0,9
Exportaciones 8,1 6,1 1,2 -13,0 6,3
Importaciones 7,8 53 1,3 -11,7 5,6
Demanda Externa (*) 0,2 0,4 0,0 -0,8 0,3
Oferta
VAB Total 2,9 2,8 0,8 -4,1 1,2
VAB Agricultura -0,7 0,7 2,0 0,2 0,6
VAB Industria 3,6 3,4 -1,0 -13,7 1,9
VAB Construccion 49 3,2 -0,9 -4,8 0,9
VAB Servicios de mercado 2,9 3,1 0,8 -4,7 2,2
VAB Servicios Financieros 3,7 3,2 1,9 -1,2 1,0
VAB Servicios Publicos 1,1 1,7 1,6 11 1,3
Precios
IPC. Media anual 2,2 2,1 33 0.3 11
IPC. Diciembre sobre diciembre 1,9 3,1 1,6 0,9 1,3
Mercado de trabajo
Tasa de paro. Promedio 7,9 7,4 7,5 9,4 10,4
Tasa de paro. Diciembre 7.9 7.3 8,2 9,9 10,9
Otros indicadores
indice de Produccion Industrial 4,0 3,4 -1,8 -14,7 -1,1

(sin construccion)

(*) Contribucién al crecimiento. (p) Previsiones.

PANEL DE PREVISIONES DE ORGANISMOS INTERNACIONALES PARA LA EUROZONA

PIB (+) IPC (%, +) Tasa de paro (*)

Fecha 2010 2011 2010 2011 2010 2011
BCE- Survey of Professional Forecasters (1°Tr. 2010) 1,2 1,6 1,3 1,5 10,5 10,7
Eurosystem staff macroeconomic projections (Enero 2010) 0,1-1,5 0,2-2,2 0,9-1,7 0,8-2,0 - -
Consensus Economics (Enero 2010) 1,3 1,6 1,2 1,5 10,4 10,4
Eurozone Barometer (Enero 2010) 1,3 1,6 1,2 1,5 10,5 10,4
Comision Europea, Interim Forecast (Febrero 2010) 0,7 - 1,1 - - -
OCDE, Economic Outlook (Noviembre 2009) 0,9 1,7 0,9 0,7 10,6 10,8
FMI, World Economic Outlook Update (Enero 2010) 1,0 1,6 - - - -
The Economist poll of forecasters (Marzo 2010) 1,2 -- - -
BBVA-Servicio de Estudios, EuropaWatch (Febrero 2010) 0,6 -- 1,4 10,7
Eriste (Marzo 2010) 1,2 -- 1,3 10,9

(+) Tasas interanuales (*) Dato en diciembre
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mos: moderacion del consumo e inver-
sion (no es probable que los factores
negativos que afectan a dichas compo-
nentes se inviertan a corto plazo), contri-
bucion positiva de la variacion de exis-
tencias, una vez que el proceso de
desacumulacion de inventarios parece
haberse completado (han restado 7
décimas al crecimiento agregado en
2009), y también contribuciéon positiva
del sector exterior. Sélo a final de afo
esperamos que la recuperacion econo-
mica cobre algo mas de fuerza.

Pasando al andlisis pormenorizado de
indicadores mensuales, en el Ultimo tri-
mestre los datos de industria han supe-
rado nuestras previsiones: todas las
componentes de produccion han evolu-
cionado por encima de lo esperado, con
la salvedad de los bienes de consumo
duraderos. Tal y como se observa en el
grafico adjunto, se ha reducido de
manera importante el ritmo de deterioro
del indice general de actividad en el sec-
tor (IPl), y aunque la tendencia subya-
cente todavia no muestra crecimiento
positivo, es previsible que lo haga en los
proximos meses gracias a la favorable
evolucion de los pedidos.

La moderacion en el ritmo de caida de la
produccion ha sido generalizada: los bie-
nes de consumo cayeron en el cuarto
trimestre de 2009 (el Ultimo dato publi-
cado corresponde a diciembre) a un
ritrno medio del 10,8%, frente al 17,1% de
caida media en el tercer trimestre; los
bienes de capital caian en el Ultimo cua-
trimestre del ano un 14,7%, frente al
21,3% del trimestre previo, y para los bie-
nes intermedios las tasas de caida
homdlogas son del 8,3% para el uitimo
trimestre frente al 18,5% previo. Como
resultado, el indice general de produc-
cion en el sector (IPl) ha registrado por
término medio en el conjunto de 2009
una caida del 14,7%, inferior a nuestra
prevision de caida del 16% que ofreci-
mos en el informe de diciembre.

La tendencia de recuperacion en el
sector es todavia mas palpable cuando
analizamos los indicadores de confian-
za de los empresarios industriales, en
los cuales es notorio que lo peor de la
crisis quedo atras en el verano de 2009,
momento a partir del cual todos los
componentes del indice (produccion,
nivel de inventarios, carteras de pedi-
dos) han mejorado de manera sosteni-
da, registrando actualmente los mejo-
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res niveles desde mediados o desde
principios de 2008 segun el indicador.
Cabe destacar que en los Ultimos
meses la tasa de variacion de la ten-
dencia subyacente ha vuelto al terreno
positivo, reflejando que esta expan-
diéndose a muy buen ritmo (ver el gra-
fico adjunto).

Los indicadores de confianza del sector
servicios también ofrecen indicios alen-
tadores: todas sus componentes (como
valoracion del clima econdmico, evolu-
cion reciente de la demanda o del
empleo, expectativas sobre la demanda
de los proximos meses) se encuentran
actualmente en los mejores niveles
registrados desde mediados de 2008.
Sobre esta base, esperamos una mejo-
ria en la contribucion de este sector al
Valor Anadido Bruto agregado para
2010.

En cambio, los indicadores del sector
construccion no muestran por el

momento signos de mejora, ya que
tanto el indice de actividad en el sector
como los indicadores de confianza
empresarial (carteras de pedidos,
empleo, etc) siguen deteriorandose a un
ritmo muy elevado. Los fundamentos
estructurales del sector (en particular, el
elevado stock de viviendas terminadas
en algunos paises del Area) tampoco lle-
van a esperar una recuperacion de la
actividad en construccion en el futuro
cercano.

Los datos de consumo privado presen-
tan indicios mixtos. Por un lado, la con-
fianza familiar viene mejorando desde la
segunda mitad de 2009, y el indice sinté-
tico se encuentra actualmente en los
mejores niveles desde los registrados en
verano de 2008. Esta mejora, no obs-
tante, ha sido desigual para los distintos
componentes del indice sintético: la
recuperacion es mas acusada para las
componentes referidas a la valoracion
de los hogares con respecto a la situa-
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cion futura, tanto de la economia en su
conjunto como la del propio hogar,
mientras que los componentes que
valoran la situacion actual del hogar o la
economia agregada han mejorado en
menor medida; igualmente, la mejora
de las expectativas respecto del nivel
de desempleo futuro ha sido muy leve
por el momento. A efectos comparati-
vos, con datos hasta febrero, las
expectativas de desempleo se han
recuperado hasta los niveles de finales
de 2008, mientras que las componen-
tes de expectativas sobre la situacion
futura estan en los mejores niveles
desde finales de 2007. Cabe esperar
por ello que, de no verse respaldadas
en los préoximos meses las expectati-
vas familiares por una mejoria en la
evolucion econdmica, el indice de con-
fianza del consumidor podria experi-
mentar una vuelta atras.

En lo que se refiere a los indicadores de
consumo privado efectivo también la evo-
lucion es dispar. Las matriculaciones de
vehiculos han experimentado un repunte
significativo a partir de junio, incentivadas
artificiaimente por las ayudas publicas. En
dicho periodo (junio-diciembre) la variacion
interanual de dicho indice ha sido del 14,5%.
Ello ha compensado el pésimo comporta-
miento del primer semestre del ano, de
forma que el crecimiento medio durante
2009 para este indicador ha sido del 5,1%.
No obstante, es previsible que conforme
las ayudas pUblicas dejen de aplicarse, este
indicador volvera a estar en su linea de
debilidad habitual: el crecimiento medio en
el periodo comprendido entre enero de
1996 vy febrero de 2010 ha sido de un
modesto 1,8%. De hecho, esta moderacion
ya se ha observado en Alemania, donde las
ayudas terminaron en septiembre.

Las ventas minoristas, por su parte, refle-
jan la debilidad del consumo familiar: han
caido por término medio un 2,2% duran-
te 2009 y su tendencia subyacente
registra un comportamiento contractivo
en el entorno del 0,2% mensual desde
mediados de 2008. De no producirse un
cambio en la evolucion de este indicador,
para el afo actual su crecimiento medio
estarfa en el entorno del 0%. Si analiza-
mos los distintos componentes de las
ventas minoristas, cabe destacar el mal
dato de ventas de equipamiento del
hogar, es decir, los bienes de consumo
de naturaleza duradera, que ha ofrecido
una caida del 3,7% durante 2009, cohe-
rente con el mal comportamiento de la

produccion de los bienes de consumo
duraderos ya analizado.

El comportamiento de la balanza comercial
del @rea ha seguido sorprendiendo favora-
blemente, en el sentido de que haregistrado
durante el segundo semestre del afo un
superavit superior a lo que mostraban nues-
tras previsiones: pese a que tanto las expor-
taciones como las importaciones registran
todavia tasas de variacion negativas para su
tendencia subyacente, las primeras han
desacelerado su ritmo de caida en mucha
mayor medida que las segundas, lo que se
ha traducido en la obtencién de superavits
de forma ininterrumpida desde abril hasta
diciembre (Ultimo dato disponible), y de
magnitud creciente. Como resultado, el
saldo comercial acumulado entre enero y
diciembre ha alcanzado los 19.672 milones
de euros, frente a los 14.700 que esperaba-
mos hace tres meses.

Cabe explicar este resuttado por el hecho de
que la demanda extema esta recuperando-
se a mayor ritmo que la de la Eurozonary, de
continuar la tendencia actual, durante el pre-
sente ejercicio el superavit comercial en tér-
minos cormientes podria triplicar el registrado
durante 2009, lo que sustenta nuestra previ-
sion de contribucion posttiva al crecimiento
del PB para las exportaciones netas en
Contablidad Nacional.

En el mercado de trabajo se observan
algunos indicios positivos: el nimero de
parados ha quedado por debajo de lo
esperado en los dos Ultimos meses de
datos disponibles (diciembre de 2009 y
enero de 2010), tanto si miramos los datos
brutos como los desestacionalizados. El
incremento medio mensual del nimero
de desempleados ha sido de solo 56.000
en el timestre que termina en enero,
mientras que fue de casi 255.000 al mes
en el periodo enero a octubre.

También en la misma linea, la tasa de paro
ha sido menor a la esperada en el Uttimo tri-
mestre (noviembre-enero). De hecho, para
este Ultimo mes, la tasa ha quedado situa-
da en el 9,9%, dos décimas por debajo de
nuestra prevision para dicho mes, y en el
Ultimo semestre la tasa de paro ha ascen-
dido sdlo 3 décimas, frente alas 7 décimas
de subida registrada en el semestre previo.
Como resuttado, el gjercicio 2009 se ha
cerrado con unatasa de paro promedio del
9,4%.

Pero, a pesar de los leves indicios de
mejora, la gravedad de la crisis sigue que-

dando palpable: el nimero de parados de
diciembre sobre diciembre, con datos
desestacionalizados, ha mostrado un
incremento del 20,7%. En el conjunto del
ano, el crecimiento promedio del nimero
de parados ha sido del 25%, algo superior
al 23% que preveiamos hace tres meses.
Estas cifras tan elevadas sélo son com-
parables con las registradas en los Ulti-
mMos meses de la crisis de 1992-1993.

Los datos de empleo para la Eurozona se
publican con bastante retraso, de forma
que al cierre de este informe sdlo han sido
publicados los correspondientes al tercer
trimestre de 2009. En dicho trimestre, el
nuimero de empleados quedd por debajo
de la prevision, y ofrecié una caida intera-
nual del 2,1%, el peor dato registrado desde
la crisis de 1992-1993. No obstante, la
mejoria observada a partir de noviembre
para el nimero de desempleados nos
hace esperar que la evoluciéon del empleo
en el Utimo trimestre del afo haya sido algo
menos negativa.

Sopesando el conjunto de datos disponi-
blesy el caracter retardado del mercado de
trabajo con respecto al ciclo econdmico, no
esperamos una mejora significativa de los
indicadores hasta 2011. Para el ejercicio
actual, esperamos que la tasa paro siga
aumentando hasta situarse en un nivel
medio del 10,4% para el conjunto del afo
(10,9% en diciembre), que el nimero de
parados aumente aln en el entomo del
5%-10%, y el nimero de empleados caiga
arededor del 0,3% (frente a la caida del
1,6% en 2009).

En el capitulo de precios, se han visto
confirmadas nuestras previsiones: en
los Ultimos meses de 2009 ha quedado
atras el episodio de deflacion, registran-
dose una tasa de inflacion promedio del
0,4% en el Ultimo trimestre del afo, y en
particular, la tasa de diciembre sobre
diciembre ha sido del 0,9%. El ejercicio
actual ha comenzado en la misma linea,
ya que en enero se registré una tasa
interanual del 1,0% y un 0,9% en febre-
ro. La inflacién subyacente (obtenida al
eliminar los componentes mas volatiles,
alimentos sin elaborar y energia), ha
registrado un 1,3% por término medio
durante 2009 y ha sido del 0,8% en
enero, garantizando la ausencia de ten-
siones inflacionistas para el Banco
Central. Para el gjercicio actual espera-
mos una tasa de inflacion promedio del
1,1%, con un perfil igeramente creciente
durante la segunda mitad del ejercicio.
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SINTESIS

e En 2009, la economia espafiola se contrajo un 3,6%; 4,5 puntos porcentuales por debajo del positivo creci-
miento de 2008. En 2010, Espafa continuara con crecimiento negativo.

® Respecto al mercado laboral nacional, el afio 2009 termina con cierta “mejoria del empeoramiento”: la ocupa-
cion cae menos, los parados suben menos y los activos caen mas. Pero no prevemos ver aumentos de la ocu-
pacion ni caidas en parados en 2010. La tasa de paro estara por encima del 20% casi todo el afio.

¢ En los ultimos meses la inflacién espafiola vuelve a retomar valores positivas. Para lo que resta del afio se espe-

ra que se afiance dicha tendencia.

* Por su parte, en el tercer trimestre de 2009 se ha acentuado la moderacion de los costes laborales, que han
reducido su crecimiento interanual por tercer trimestre consecutivo. Los precios de la vivienda han moderado en
el cuarto trimestre su ritmo de caida interanual por segundo trimestre consecutivo.

Crecimiento de la economia

Los datos de Contabilidad Nacional tri-
mestral publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica a mediados de
febrero indican que lo peor de la crisis
econdémica ya ha pasado. Al menos, lo
ha hecho en términos de Producto
Interior Bruto (PIB), cuyo valle del ciclo se
alcanzé en el segundo trimestre de
2009. Sin embargo, esto no quiere decir
que en el aflo 2010 se van a acabar
todos los males de la economia espano-
la, pensamos, mas bien, que aln queda
mucho que sufrir. En primer lugar, sera
un afo muy doloroso en términos de
desempleo que, al ir retrasado con res-
pecto del ciclo del PIB, alcanzara un
maximo cercano al 21% en tasa de paro
en el segundo trimestre del afio. En
segundo lugar, la recuperacion en nues-
tro pais sera la mas lenta de las principa-
les economias europeas, de hecho, muy
probablemente, la economia espafola
sera una de las pocas con crecimiento
negativo en el conjunto de 2010 (véase
Panel de Previsiones a continuacion).
Por ultimo, la subida del Impuesto sobre
el Valor Anadido aprobada por el gobier-
no para paliar el agudo deterioro de las
cuentas publicas, que entrara en vigor el
proximo mes de julio, provocara, muy
probablemente, un freno en la mejoria
del consumo privado y retrasara aun

mas la recuperacion, con el consiguiente
efecto negativo sobre la creacion de
puestos de trabajo.

El PIB espariol, corregido de calendario y
estacionalidad, cayo en el cuarto trimes-
tre del ano un 3,1% en tasa interanual,
nueve décimas menos que el trimestre
anterior. Por tanto, durante el conjunto
del afo 2009, la economia espafnola se
contrajo en un 3,6%, 4,5 puntos porcen-
tuales por debajo del positivo crecimien-
to registrado en el 2008.

En referencia a la Eurozona, los datos
muestran que la crisis ha sido mas pro-
nunciada que en Espafa (con mayores
caidas en los dos primeros trimestres del
ano pasado). Sin embargo, su recupera-
cion esta siendo mucho mas rapida:
Alemania ha pasado del -4,8% al -2,4% y
Francia del -2,3% al -0,3%. En su conjun-
to, la Eurozona presentd un retroceso
del 2,1% en el cuarto trimestre del pasa-
do afo por un 4% del periodo anterior.
Estos hechos se aprecian en los graficos
en el que comparamos la evolucion ten-
dencial del PIB y del consumo privado de
Espana respecto a la Eurozona, EEUU y
Reino Unido.

De vuelta a nuestro pais, el comporta-
miento menos contractivo de la deman-
da nacional viene explicado por sus dos

grandes componentes: el gasto en con-
sumo final y la formacion bruta de capital
fijo. En el caso del primero, el gasto de las
familias desacelero su crecimiento nega-
tivo, registrando una caida del 3,4% por el
4,8% anotado el trimestre previo. Por su
parte, el consumo de las Administra-
ciones Publicas ha perdido ritmo notable-
mente durante el Uitimo trimestre, pasan-
do del 4,1% a un leve 0,8%.

En cuanto al componente de la inversion
(véase grafico adjunto), éste ha reducido
su negativa evolucion en mas de tres
puntos, pasando de un deterioro del
16%, en el tercer trimestre, al 12,9% en
los ultimos tres meses del afo. Aunque la
mejora de la formacion bruta de capital
fijio se reparte en todos sus componen-
tes, eslainversion en bienes de equipo el
principal participe de esta moderacion,
reduciendo su ritmo de caida hasta el
15,3%, desde un 23,8% del trimestre
anterior. En menor medida, también han
mejorado tanto la inversion en construc-
cidn, alcanzando una tasa de crecimien-
to negativa del 10,2% (doce décimas
menos que en el tercer trimestre) como
la inversion en otros productos, que
registré un retroceso de 18,5% (por
19,9% del trimestre previo).

Por su parte, la demanda externa ha
mantenido su positiva aportacion al cre-
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cimiento del PIB en 2,9 puntos porcen-
tuales (véase grafico adjunto). Este
hecho se ha debido, por un lado, a que
las exportaciones de bienes y servicios
han reducido sensiblemente su caida
(del 10,8% al 2,9%) en linea con la recu-
peracion de la demanda doméstica de
nuestros principales clientes comercia-
les y, por otro, a que las importaciones
también han desacelerado notablemen-
te su ritmo de deterioro, registrando
durante el dltimo trimestre del pasado
afo un retroceso del 9,6% (por el 17%
del trimestre previo).

Asi pues, a partir de estos datos y de la
informacion mas reciente de los indica-
dores, resumida a continuacion, nuestra
vision sobre las perspectivas de la eco-
nomia espafola para el afio en curso son
las siguientes. Esperamos un moderado
deterioro del PIB en torno al -0,5%, con
una aportacion negativa de la demanda
interna cercana a -1,5 puntos porcentua-
les. Creemos que la recuperacion se
demorara por la lentitud con que va a
evolucionar el consumo privado (a la
creciente tasa de paro hay que anadir la
subida del IVA a mediados del gjercicio),

la falta de expectativas en la inversion en
construccion y la pausada recuperacion
del sector industrial, y el importante
recorte del gasto publico que incluira la
paulatina eliminacion de las ayudas a
determinados sectores.

Como es habitual, la perspectiva futura
de los agregados se extrae del analisis
de sus principales indicadores.

De este modo, las ventas de comercio al
por menor deflactadas, que son un buen
indicador coincidente del gasto de las
familias, mostraron en diciembre pasado
un nuevo retroceso, esta vez del 1,9%.
Aunque la evolucion de la variable estaba
siendo cada vez menos negativa, esta
se ha frenado ligeramente durante el Ulti-
mo trimestre. Asi, en el segundo y tercer
trimestre disminuyd un 4,2% y un 2,8%
respectivamente, pero ha repetido valor
(-2,8%) en el Ultimo trimestre. Por tanto,
la recuperacion que esperabamos en el
indicador se retrasara ligeramente hasta
el segundo semestre del afno en curso.
De la misma manera, el Indicador de
Confianza del Consumidor publicado por
el Instituto de Crédito Oficial (ICO) cayd
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en febrero mas de siete puntos respec-
to del mes previo. Esto ha sido conse-
cuencia del empeoramiento de sus dos
componentes, la situacion actual del pais
y las expectativas para los proximos seis
meses, que retrocedieron, respectiva-
mente, 7,9y 7,2 puntos.

Por su parte, la informacion extraida del
indicador de ventas en grandes empre-
sas, con datos corregidos de calendario
y deflactados, muestra un comporta-
miento relativamente similar, pero mejo-
rado por las ventas registradas en el
exterior. Asi, las ventas totales disminu-
yeron en el mes de enero un 0,9% (fren-
te al 4,8% de diciembre) notablemente
impulsadas por las exportaciones, que
aumentaron el 15,6%, el doble que en el
mes anterior.

Otro buen indicador de la evolucién del
consumo privado son las matriculacio-
nes de turismos, elaborado por la
Direccion General de Trafico. El nimero
de automoviles matriculados en febrero,
repuntd un 47% con respecto al mismo
mes del afo anterior. Este dato, junto
con el incremento del 17,5% de diciem-

ESPANA: CUADRO MACROECONOMICO (Datos sin estacionalidad ni efectos calendario)

Anual Trimestres 2008 Trimestres 2009
2006 2007 2008 2009 2010 [ I 1l IV | I Il I\
PIB 39 36 09 -36 -0,5 2,5 1,7 0,5 -1,2 -3.3 -4,2 -4,0 -3,1
DEMANDA
Gasto en Consumo 41 38 1,2 -2,7 0,0 2,7 1,4 0,4 -1,0 -2,6 -3,2 -2,5 -2,3
Hogares 39 35 -06 -49 -0,6 2,1 02 -1.3 3.3 -5,3 -58 -4,8 -3,4
Publico 46 49 55 38 1,2 46 51 5,8 6,3 6,0 4,7 4.1 0,8
F.B. Capital Fijo 7,1 53 -44 -153 -6,2 14 -19 -60 -109 | -149 -17,0 -160 -12,9
Construccion 59 38 55 -11,2 -7,7 05 41 -72 -102 | -11,3  -116  -114  -10.2
Otros Productos 7139 43 -172 -7,3 24 -1,2  -6,1 -11,8 | 13,2 -176 -19,9  -185
Equipo 10,2 10,0 -1,8 -23,1 -1,5 50 29 -30 -116 | -240 -283 -238 -153
Variacion Existencias(*) 02 -0,1 02 0,0 -0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Demanda Interna(*) 53 44 -05 -6,1 -1,5 25 06 -14 -3,9 -6,3 -7,4 -6,6 -5,3
Exportaciones 6,7 49 -10 -115 4,8 39 24 -29 -7,1 -16,6  -14,7 -108 -29
Importaciones 103 6,2 -49 -179 -0,4 31 13 76 <135 | -223 21,7 -170  -96
OFERTA
VAB Agricultura 25 30 -08 -24 0,5 01 -01 -01 -3,0 -3,0 -2,5 -2,2 -1,9
VAB Energia -01 08 19 -82 -0,7 38 40 2,4 -2,4 -7,6 9,3 -7,6 -8,3
VAB Industria 1,9 28 -2,1 -147 -5,9 2,1 -0,7 30 -6,9 -153  -16,7 -155 -10,9
VAB Construccion 50 35 -1,3 -6,3 -4.,5 06 -0,2 -15 -4,3 -5,8 -6,7 -6,8 -5,8
VAB Servicios 44 46 22 -1,0 1,1 35 29 1,8 0,7 -0,3 -1,3 -1,3 -1,1
Servicios de mercado 45 46 16 -20 1,0 32 23 1,2 -0,1 -1,3 -2,6 -2,4 -1,8
Servicios de no mercado | 4,0 44 44 26 1,5 4,5 5,1 4,2 3,6 3,0 3,3 2,8 1,2

(*) Aportacién al cremiento del PIB.
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bre pasado, han acelerado sibitamente Previsiones del PIB Espaiiol por distintas instituciones
la tendencia del indicador. Ya durante el
" . . Fecha de PIB
ultimo trimestre de 2009 la variable ..
- . . Publicacién 2010
cambid de tendencia, registrando un . . . .
. Analistas Financieros Internacionales Feb-10 -0,6
crecimiento del 29,8%. Esperamos que . . .
. L ) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Feb-10 -0,8
este ritmo continue acelerandose . .
. Caixa Cataluna Feb-10 -0,5
durante el presente ejercicio, al menos, Caia Madrid Feb-10 05
hasta que entre en vigor el mencionado T - B
incremento del IVA. Entonces, pensa- Cemex Feb-10 0.8
mos que esta medida ejercera un brus- CEEM-URJC Feb-10 -0.8
co pardn en la positiva evolucion de las CEPREDE-UAM Feb-10 0.2
matriculaciones. Fundacion Cajas de Ahorros Feb-10 -0,5
ICAE-UCM Feb-10 -0,4
En re|acién a la actividad Constructora‘ Instituto de EStudiOS Economicos Feb‘10 '1,1
el consumo aparente de cemento, prin_ Instituto Flores de Lemus - UC3M Feb-10 -0,3
cipal indicador coincidente de la evolu- | Intermoney Feb-10 0.7
cion de la construccion, contintia redu- La Caixa Feb-10 -0,4
ciendo su ritmo de caida muy lenta- Repsol Feb-10 -0,5
mente, lo que supone exhibir alin tasas Banco Santander Central Hispano Feb-10 -0,4
de crecimiento negativas, aunque ya no Gobierno Ene-10 -0,3
tan elevadas. Con el ultimo dato publi- Banco de Espaiia Mar-10 0,4
cado, correspondiente a enero del pre- Comisién Europea Feb-10 -0,6
sente ejercicio, el indicador ha caido un EMI Ene-09 -0,6
15,6% interanual. Como hemos comen- OCDE Nov-09 0,3

tado, si observamos su evolucion tri-
mestral del afo pasado: -47,4%, -36%,
-26,4% y -16,7%, queda patente la
ralentizacion de la contraccion del indi-
cador. Aunque posiblemente esta se
frene durante el afio en curso, espera- 6,0
mos ver tasas positivas en el segundo | 501
semestre del afo, por lo que es posible 4,0 1
que el consumo aparente de cemento 3,0
cierre el 2010 con un crecimiento ligera- 2,0
mente positivo después de registrar 1,0
sendas caidas del 23,8% y 32,9% en 0,0
2008 y 2009, respectivamente. -1,0 |
-2,0 |
Asimismo, la licitacion oficial, que es un -3,0 -
indicador adelantado de la inversion en | .4,0 -
construccion, aumentd en diciembre un -5,0
5,9% interanual, a precios corrientes. 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 T4-09
Este ha sido el primer dato positivo de Espafia === Reino Unido e Eurozona e Estados Unidos

los ultimos cuatro meses. Por un lado, el

incremento de la obra civil, que repuntd =
un 8% respecto al mismo mes del afo ESPANA: Demanda Interna y Externa

Aportaciones al crecimiento del PIB (p.m.)

Variacién media anual en porcentaje.

Producto Interior Bruto (p.m.)
% Tasa de variacion interanual de la tendencia

anterior, y por otro, la moderacion de la
caida en el componente de edificacion
(4,7%, frente a la notable caida del
33,7% en noviembre), han causado el 6,0 -
repunte del indicador. En el conjunto de
2009 la licitacion experimentd un des-

censo medio anual cercano al 8%, tras 2,0 |
el avance del 3% de 2008. En cambio,
i ; 0,0 == ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
la superficie a construir de obra nueva, ) \/
segun visados, ha mantenido un com-
portamiento muy similar al del afo ante-

rior: descendié el 51,4% en tasa intera- -4,0 -
nual en 2009, por un 52,1% en 2008.

%
8,0

4,0 4

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 T4-09

En referencia a los otros dos compo- Demanda Interna e Demanda Externa

nentes de la inversion (bienes de equipo
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y otros productos), que corresponden a
la inversion empresarial, las matriculacio-
nes de vehiculos de carga, que es un
buen indicador coincidente, mostraron
una sorpresa muy positiva en el mes de
febrero. Después de veinticinco meses
de descensos ininterrumpidos y unas
caidas del 43,6% y 40,0% anuales
durante 2008 y 2009, respectivamente,
el indicador aumentd en febrero un
13,5%, dato muy superior a lo previsto.
Esperamos que durante este curso las
matriculaciones de vehiculos de carga
recuperen una tendencia creciente y
presenten, en el segundo semestre del
ano, tasas de crecimiento visiblemente
elevadas.

Por el lado de la oferta, durante el con-
junto del afo 2009, han caido todas las
ramas de actividad. La mas danada en
esta crisis, en términos de VAB, ha sido,
sin lugar a duda, la industria, cuyo des-
plome ha llegado al 14,7% (muy superior
al -2,1% registrado el afo anterior).
Después se encuentran la energia, cuyo
VAB ha caido un 8,2%, y la construccion,
con un elevado -6,3%. Por su parte, el
VAB del sector agropecuario descendio
un 2,4% mientras que el correspondien-
te a los servicios totales (de mercado y
de no mercado) lo hizo en un moderado
1%.

La uUnica lectura positiva de la situacion
de la actividad industrial esta en su per-
fil. Durante los tres primeros trimestres
de 2009 las caidas se movieron en el
rango del 15%-17%, mientras que
durante el Ultimo el decrecimiento fue
del 10,9%, casi cinco puntos menos
que el trimestre anterior. Pese a ello,
esta recuperacion va a ser muy lenta,
como muestra la erratica evolucion del
indice de Produccion Industrial. El indi-
cador se deteriord en enero un 4,6%
que contrasta con el descenso del 1,5%
del mes anterior. El dato de enero se
sittia en el -2,5% al corregir los efectos
del calendario laboral. Por destino econd-
mico de los bienes y con series filtradas
de calendario, la mayor fragiidad del P!
se reflejo en todos sus componentes.
Asi, los bienes intermedios registraron
una caida del 1%, tras el incremento del
4,9% del mes precedente, y los de equi-
po retrocedieron el 3,5% respecto del
mismo mes del afo anterior, caida inferior
en mas de cuatro puntos y medio a la de
diciembre. Por su parte, la energia dismi-
nuyo un 4,7% en tasa interanual, frente al
retroceso del 8,1% sufrido un mes antes.

Consumo Privado

Y Tasa de variacion interanual de la tendencia
(1]

6,0
5,0
4,0
3,0 1
2,01
1,0
0,0
41,0
-2,0 1
-3,0 |
-4,0
-5,0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 T4-09
Espana Reino Unido === Eurozona === Estados Unidos

ESPANA: Inversién en Bienes de Equipo, otros Productos y Construccion
Tasa de variacion interanual de la tendencia
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ESPANA: Importaciones y Exportaciones
% Tasa de variacion interanual de la tendencia

20,0
15,01
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Exportaciones

== |mportaciones

Finalmente, los bienes de consumo decre-
cieron un 2,2% en términos interanuales,
tras el suave repunte del 1% anotado en
diciembre. La debilidad del consumo res-

pondio, principalmente, al mal comporta-
miento de los bienes de consumo durade-
ro, que perdieron un 18,1% interanual y, en
menor medida, a los bienes de consumo
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Indicador de Sentimiento Econémico
(Series desestacionalizadas)

60

ene 03 ene 04 ene 05 ene 06

== Eurozona

ene 07 ene 08 ene 09 ene10

Espana

no duradero, cuyo leve decrecimiento fue
del 0,2% interanual.

Otro buen indicador de la actividad industrial,
el consumo de energia eléctrica, aumentd
en febrero un elevado 6,1% respecto al
mismo periodo del aho anterior, tasa que se
modera hasta el 3,3% (2,6 puntos por enci-
ma del mes anterior) al corregir los efectos
calendario y temperatura. Esta Ultima tasa
es lamas elevada de los Ultimos afios con lo
que la variable, aunque su comportamiento
es bastante més positivo, traza una evolu-
cion relativamente similar a la del IP1.

Como mencionamos antes, los servi-
cios totales estan capeando el tempo-
ral algo mejor que el resto de sectores.
Sin embargo, esto se debe, en buena
parte, a la evolucion de los servicios de
no mercado que, aunque redujeron su
crecimiento considerablemente
durante el 2009 (del 4,4% de 2008 al
2,6%), han mantenido un ritmo de cre-

cimiento aceptable. En cambio, los
servicios de mercado registraron un
retroceso del 2% en 2009, un total de
3,6 puntos porcentuales menos que
en 2008. Dentro de los indicadores de
este tipo de servicios, encontramos
que en enero el nUmero de turistas
que visitd Espafna aumentd un 1,1% en
relacion con el mismo mes del ano
anterior. La cifra ha sido superior a lo
previsto, y puede suponer un cambio
de tendencia tras afio y medio de cai-
das ininterrumpidas. Por otro lado, el
gasto total de los turistas no residen-
tes en Espafa se incrementd también
en enero un 4,1% interanual, como
consecuencia del aumento del gasto
medio por turista (3,2%) y del nimero
total de turistas.

Por uitimo, el Indicador de Sentimiento
Econdmico (ISE), indicador cualitativo que
informa sobre la evolucion de la economia
espafiola, aumentd tan solo tres décimas

en enero (véase grafico adjunto). El nivel
alcanza la cifra de 89 puntos, frenando
ligeramente la tendencia alcista que pre-
senta desde enero de 2009. Aun con
esto, el indicador se ha incrementado en
veinte puntos desde esa fecha que, como
puede observarse en el grafico, represen-
ta una recuperacion considerable. Por su
parte, el indicador de sentimiento equiva-
lente para la Eurozona muestra una evolu-
cion muy similar aungue, como en el caso
del PIB, su recuperacion esta siendo mas
rapida, lo que se traduce en una pendien-
te mas pronunciada que la del espariol en
el grafico adjunto. Debido a esto, el dife-
rencial, que habia sido favorable a Espana
hasta agosto pasado, se ha tornado
negativo, ampliandose ademas hasta los
6,7 puntos porcentuales.

El Mercado Laboral Nacional

En el Ultimo tramo de 2009 se han dado
ciertos sintomas de “mejoria del empeo-
ramiento” en el mercado laboral nacio-
nal. En realidad, los indicadores tan sélo
estan apuntando a que hemos llegado a
los minimos de tasas de caida de la ocu-
pacion (y de aumento de los parados),
pero no al punto de cambio en sus nive-
les. En 2010 habra mas parados y se
seguira destruyendo empleo, al menos
hasta finales de afo.

Ademas, al ser los niveles de partida tan
malos (los aumentos en el nimero de
parados han superado el 60% durante
casi todo 2009), mejorar a partir de ellos
es mas facil que hacerlo a partir de nive-
les mejores. Por Ultimo, las previsiones
no apuntan a que en 2010 se registren
tasas de crecimiento interanuales positi-
vas en la ocupacion ni negativas en el

ESPANA: Resumen de la Encuesta de Poblacion Activa (Tasas de crecimiento de interanual)

Datos y previsiones anuales 2008 2009
2007 2008 2009 2010 (e) | I 1l vV | I 1l %
Ocupados Total 3,1 -0,5 -6,8 =315 7 03 -08 30 | 64 -72 -13 61
Ocupados Agricola -2,0 -5,0 -4,0 -3,8 64 43 45 47 | -30 42 64 -26
Ocupados Industria -0,9 -1,1 -13,2 -74 2,3 0,8 -1,1 -6,4 [-125 -13,7 -149 -119
Ocupados Construccion 6,1 -10,8 -22,8 -11,6 -1,8  -7,9 -13,0 -20,7 |-259 -246 -23,3 -17.3
Ocupados Servicios 3,8 2,1 -2,5 -1,6 2,8 2,1 2,0 1,4 -1,3 -27  -28 -3,3
Ocupados no Agricola 3,3 -0,3 -6,9 3,5 2,0 05 -06 -30 66 -74 -13 62
Activos 2,8 3,0 0,8 -04 3,0 3,1 2,9 2,9 2,3 1,2 0,2 -0,4
Parados -0,1 41,0 62,9 14,1 171 353 450 664 | 845 737 587 349
Tasa de Paro 83 11,3 18,0 20,6 96 104 11,3 139 | 174 179 179 188

Ultimo dato: Cuarto trimestre de 2009. Fuente: INE (EPA-CNAEQ9). Los datos anteriores a T..08 corresponden a enlaces de la SGACPE.
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nimero de parados. Mientras no haya
signos claros de mejoria de la ocupa-
cion, el riesgo de mantenernos estanca-
dos en la situacion actual sigue siendo
alto.

Si comparamos a Espafia con la
Eurozona (véase los tres graficos adjun-
tos), nos damos cuenta que es en el
mercado laboral donde Espafia ha salido
peor parada de esta crisis. Creemos que
con tan sélo mirar a estos datos salta a la
vista la necesidad de una reforma seria
del funcionamiento del mercado laboral
espanol. El aumento de la brecha de la
tasa de paro a partir de 2008 es espec-
tacular. Hemos pasado de tener tasas
de paro similares al comienzo de la crisis
a mas que duplicarla en 2010. Mientras
en Europa se creara empleo a finales de
2010, en Espafa la ocupacion puede
que siga cayendo en torno a un 2%.
Finalmente, el perfil que ha registrado la
poblacion activa en Espafia durante los
afos de la crisis denota anomalia en su
comportamiento: altas tasas de varia-
cion (casi triplicaban la de la Eurozona)
durante 2008 y parte de 2009, y sUbita
desaceleracion en el Ultimo tramo de
2009 y prevision de caida en 2010.

El deterioro del mercado laboral espafol
comenzo en el segundo semestre de
2007. Desde esa fecha, los nuevos
datos empeoraban el anterior. Sin duda
alguna, el peor afio ha sido 2009, el cual
ha terminado con una caida de la ocupa-
cién de casi un 7%, frente a la reduccion
del 0,5% de 2008. La tasa de paro pro-
medio ha sido del 18%, casi 7 puntos
mas que en 2008, y el niumero de para-
dos crecid un 63%, a los que hay que
sumarle el 41% de 2008. En total, de
diciembre de 2009 a diciembre 2008, la
ocupacion cayo en 1,2 millones de per-
sonas, casi la misma cifra que la de
aumento en el nimero de parados. Por
su parte, la poblacion activa, a pesar de
empezar el afo creciendo a ritmos
importantes (de casi el 3%), termind
cayendo un 0,4%, lo que supone tan
s6lo 92 mil personas menos.

La relajacion en el crecimiento de la
poblacion activa es la que esta dando
algo de tregua al mercado laboral nacio-
nal, que ve como el nimero de parados
esta creciendo a ritmos claramente infe-
riores a los de comienzo de ano. Pero,
de momento, los signos de recupera-
cion de la ocupacion son muy debiles.
Todo apunta a que las tasas de creci-

ESPANA Y EUROZONA: TASA DE PARO
Porcentaje de la poblacion activa
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miento interanual de la ocupacion se
mantengan en negativo a lo largo de
todo 2010. En media, la variacion previs-
ta es de -3,5%, esperando aln reduccio-

nes del 2% para finales de afo. En estas
previsiones no hemos considerado los
estimulos sobre la construccion y el posi-
ble contrato para jovenes que esta pro-
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ESPANA: TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD La disminucién de los ocupados
(%) seguira siendo mayor que la de los

activos durante 2010, por lo que los
70 parados seguiran aumentando (en
media al 14,1%), aunque a menor ritmo
que en 2009 (que fue del 63%), y la
tasa de paro dificimente bajara del
20% en todo 2010. Nuestra prevision
apunta a que, en media, la tasa de
paro sera del 20,6%, rondando entre
el 19%-22% durante el ano. A finales
de 2009 habia 4,3 millones de para-
dos. Segun nuestra prevision, esta
cifra podria crecer hasta los 4,7 millo-
nes durante 2010, pero, de momento,
no prevemos llegar a la temible cifra
de los 5 millones, aunque es un esce-
nario que aun no descartamos.

60 -

50 -

10 7

_v___j_’

4T 06

4T 07 4T 08
de 20 a 24 afios  ===de 25 a 54 afios ===de 55y mas

4T 05 4T 09

==de 16 a 19 afos

Por tipo de sectores, la ocupacion en
la agricultura ha disminuido un 4% en
2009 y se prevé que se mantenga
cercano a estas tasas en 2010. La
ocupacion en la industria ha caido en
50 - media un 13% en 2009 y esperamos
que la reduccion sea algo mayor al 7%

ESPANA: PARO REGISTRADO INEM Y EMPLEO EPA

Tasa de variacion interanual

60 7

“° en 2010. La construccion es la que ha
30 7 registrado las mayores caidas, como
20 - viene siendo habitual desde el segun-
do semestre de 2008, y la tasa pro-
107 medio de 2009 ha sido del -23%. Para
0 W ; : 2010, nuestras previsiones apuntan a
que los ritmos de caida se situen en
10 torno al 12%.
20 4105 4T 06 4T 07 4T 08 4T 09

Por dltimo, al dia de hoy, la evolucion de
la ocupacion en el sector servicios es la
que mas incertidumbre nos genera. Por
un lado debido a que sus tasas de caida
han ido aumentando a medida que
avanzaba el afo, cuando preveiamos
una estabilidad. Por otro lado, porque de

=== Paro Registrado INEM Empleo EPA

ESPANA: EMPLEO POR SECTORES

Tasa de variacion interanual

15 su evolucion depende en gran medida la

10 | evolucion de la ocupacion de la econo-

| mia espafola en los préximos anos, al

5 representar entorno al 70% de la ocupa-

0 cion total. La caida en la ocupacion en

5 - este sector ha sido del 2,5% en prome-

10 1 dio anual, y el registro del Uitimo trimes-

tre ha sido el peor del afo, -3,3%. Para

157 2010 prevemos caidas de la ocupacion

-20 del 1,6%, con disminuciones paulatinas a
25 - medida que avanza el ano.

30 4T os 4T 05 4T 06 4T 07 47 08 4109 | Como resumen cualitativo de nuestro

Industria e==Construccién ===Servicios analisis, la buena noticia es que las
previsiones actuales mejoran en algun

aspecto a las del informe anterior. La

moviendo el gobierno. En cualquier caso,
creemos gue sus efectos seran puntua-
les y de corto plazo. Tendremos que
analizar la evolucion hasta verano de los

indicadores de demanda y de actividad
para valorar sus posibles efectos sobre el
mercado laboral y regjustar, en caso que
sea necesario, nuestras previsiones.

mala noticia es que estas mejoras no
se van a traducir aun en recuperacion
de la ocupacion. Las caidas previstas
de la ocupacion total son alguna
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ESPANA: TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2009 2008 2007

TASA DE ACTIVIDAD 59,8 59,8 60,1 60,2 60,1 59,9 59,8 58,9
HOMBRES 68,1 68,4 68,9 69,1 69,2 68,6 69,5 69,3

MUJERES 51,7 51,5 51,6 51,5 51,4 51,6 50,5 48,9

TASA DE PARO 18,8 17,9 17,9 17,4 13,9 18,0 11,3 83
HOMBRES 18,6 17,8 17,6 16,9 13,0 17,7 10,1 6.4

MUJERES 19,1 18,2 18,3 18,0 15,1 18,4 13,0 10,9

TASA DE OCUPACION 48,5 49,1 49,3 49,7 51,8 49,1 53,0 54,0
HOMBRES 55,4 56,3 56,8 57,5 60,2 56,5 62,5 64,9

MUJERES 41,8 42,2 42,1 42,2 43,6 42,1 43,9 43,6

ESPANA: NUMERO DE ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS (miles de personas)

4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2009 2008 2007

ACTIVOS 22.972,4 22.993,5 23.082,5 23.101,5 23.064,7 23.037,5 22.848,2 22.189,9
HOMBRES 12.833,1 12.904,2 12.990,0 13.026,7 13.029,4 12.938,5 13.031,7 12.802,4
MUJERES 10.139,3 10.089,3 10.092,5 10.074,8 10.035,3 10.099,0 9.816,6 9.387,5
PARADOS 4.326,5 4.123,3 4.137,5 4.010,7 3.207,9 4.149,5 2.590,6 1.833,9
HOMBRES 2.392,5 2.290,9 2.289,1 2.195,8 1.688,8 2.292,1 1.311,0 815,2
MUJERES 1.934,0 1.832,4 1.848,4 1.814,9 1.519,1 1.857,4 1.279,6 1.018,7
OCUPADOS 18.645,9 18.870,2 18.945,0 19.090,8 19.856,8 18.888,0 20.257,6 20.356,0
HOMBRES 10.440,6 10.613,3 10.700,9 10.830,9 11.340,6 10.646,4 11.720,7 11.987,2
MUJERES 8.205,3 8.256,9 8.244.1 8.259,9 8.516,2 8.241,6 8.537,0 8.368,8
AGRICULTURA 782,6 737,2 786,6 837,8 803,8 786,1 8189 925,5
INDUSTRIA 2.680,9 2.719,6 2.799,4 2.900,1 3.042,7 2.775,0 3.198,9 3.261,8
CONSTRUCCION 1.802,7 1.850,3 1.922,1 1.978,0 2.180,7 1.888,3 2.453,4 2.697,4
SERVICIOS 13.379,7 13.563,1 13.436,9 13.374,9 13.829,6 13.438,7 13.786,4 13.471,3

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Tasas de variacion interanual (%)

4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2009 2008 2007

ACTIVOS -0,4 0,2 1,2 2,3 2,9 0,8 3,0 2,8
HOMBRES -1,5 -1,6 -0,4 0,7 1,2 -0,7 1.8 21
MUJERES 1,0 2,6 3,4 4,6 53 2,9 4,6 3,7
PARADOS 34,9 58,7 73,7 84,5 66,4 60,2 41,3 -0,2
HOMBRES 41,7 69,2 93,5 115,6 92,1 74,8 60,8 3,0
MUJERES 27,3 47,2 54,2 57,1 449 45,2 25,6 -2,6
OCUPADOS -6,1 -7,3 -1,2 -6,4 -3,0 -6,8 -0,5 3.1
HOMBRES -7,9 -9,7 9.8 9,2 -55 9,2 -2,2 2,1
MUJERES -3,7 -3,8 -3,8 -2,6 0,4 -3,5 2,0 4,5
AGRICULTURA -2,6 -6,4 -4,2 -3,0 -11.3 -4,0 -11,5 -2,6
INDUSTRIA -11,9 -14,9 -13,7 -12,5 -7,2 -13,3 -1.9 -1,0
CONSTRUCCION -17,3 -23,3 -24,6 -25,9 -19,0 -23,0 -9,0 6,2
SERVICIOS -3,3 -2,8 -2,7 -1.3 1,7 -2,5 2,3 4,1
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TASA DE PARO INEM POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 57,6 57,1 58,4 55,4 55,0 56,1 39,5 36,0 44,4

20-24 35,0 36,8 32,9 334 34,6 32,1 20,4 20,0 20,8

25-54 17,5 17,2 17,8 16,5 16,2 16,9 10,2 8,9 11,8

55y mas 12,4 12,0 13,0 11,5 10,8 12,7 7,0 6,1 8,6
NIVELES DE ESTUDIO

ANALFABETOS 45,7 43,2 48,5 439 42,2 45,9 30,3 28,0 351

PRIMARIO 28,1 28,7 27,2 26,0 26,2 257 16,7 15,7 18,5

SECUNDARIQ, 1ER CICLO 24,4 23,0 26,5 23,5 22,0 25,8 14,3 12,1 17,9

SECUNDARIO, 2DO CICLO 17,8 16,9 18,9 17,2 16,3 18,3 10,6 8,9 12,7

SUPERIORES 10,2 94 11,1 9,7 8,9 10,5 6,3 5.1 7,6

TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 39,3 39,9 38,8 44,1 45,9 42,0 53,5 58,1 48,8

ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 21,0 22,7 18,8 21,6 234 19,5 14,7 14,7 14,7

ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 22,8 23,6 21,8 17,9 17,7 18,2 11,4 10,1 12,8

ENTRE 2 ANOS O MAS 1,7 9,1 15,0 10,4 7,6 14,0 10,0 6,9 13,0

YA LO HA ENCONTRADO 5.1 4,7 5,6 59 54 6,4 10,5 10,3 10,8

PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

décima inferior a las del informe
anterior, pero siguen siendo altas
(una tasa interanunal del -3,5%).
También son pequefos los cambios
entre los sectores de actividad: la
agricultura, la industria y la cons-
truccién mejoran en alguna décima,
mientras que los servicios empeo-
ran. Prevemos caidas en la pobla-
cién activa y, por tanto, el aumento
previsto en el nUmero de parados es
ahora menor, y la tasa de paro pre-

vista es casi un punto inferior res-
pecto a las previsiones del informe
anterior.

La caida de la ocupacion de las mujeres
sigue siendo muy inferior a la de los hom-
bres: un 3,7% para las mujeres y un 7,9%
para los hombres en el Ultimo trimestre
de 2009. Por su parte, el diferencial de la
tasa de paro entre hombres y mujeres es
hoy en dia casi inexistente: los dos a
niveles cercanos al 19%. No obstante,

esto se debe a que los sectores mas

Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008 perjudloados por la CrlSl.S, tenian may.orl-
PARO REGISTRADO* 38670 36440 55399 tariamente contratacion mascullma.
: : : Prevemos que en cuanto la economia se
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 17.762,6 17.916,8 19.005,6 recupere, volveremos a ver diferencia-
CONTRATOS REGISTRADOS** 1193,3 1125,1 1318,5 les de 4 0 5 puntos, como los de 2005
INDEFINIDOS 66,7 66,0 93,6 0 20086.
TEMPORALES 1.126,6 1.059,1 1.224,9
PENSIONES CONTRIBUTIVAS 8.588,8 8.532,0 8.390,8 Segun sea la situacion profesiona| del
INCAPACIDAD PERMANENTE 927,2 920,9 906,9 empleado, los asalariados cayeron en
JUBILACION 5.078,7 5.038,8 4.936,8 2009 un 6%, registrando en todo el
VIUEDAD 2.279,0 2.270,3 2.249,8 ano tasas similares. Esta caida se ha
ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 303,9 302,0 297,3 dado especialmente en el sector priva-
PRESTACIONES POR DESEMPLEOQ 2.694,2 2.490,0 1.648,4 do, en donde ha caido un 8%, mientras
(*) Sequn Ia nueva metodologia. que en el publico ha crecido un 3,5%.
(**) Contratos iniciales; no considera contratos convertidos a indefinidos. Refiriéndonos a los asalariados, distin-

guiendo por sectores, las mayores cai-
das se siguen dando en la construc-
cion, que supera el 17%, mientras que
en la industria cae por encima del 11% y
en los servicios un 1,8%, hecho que
rara vez ha ocurrido en Espafa en las
Ultimas décadas. Claramente, con las
restricciones presupuestarias aproba-
das por el Gobierno, este afio no va a
crecer el empleo publico. Tampoco
prevemos grandes mejorias en el pri-
vado. Por su parte, las reducciones en
los no asalariados sigue siendo cada
vez mayor, con ritmos de caidas que
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superan el 11% a finales de afno. Menos
en la agricultura, en todos los sectores
los no asalariados estan cayendo mas
de un 10%.

Por tipo de jornada laboral, el empleo
de jornada completa sigue cayendo
cerca de un 7%, solo unas décimas
menos que la media de 2009, mien-
tras que la parcial se mantiene con
timidas reducciones del 0,3%. De
acuerdo con las medidas que esta
promoviendo el gobierno, todo apun-
ta que el empleo en jornada parcial
comience a repuntar en los préximos
trimestres, lo cual, si no va acompa-
fAado de una recuperacién econdmi-
ca, empeorara la situacion de la jorna-
da completa.

La contratacion indefinida, que supo-
ne mas del doble de la temporal y en
Espafa se ha mantenido creciendo
durante 2008 a pesar de la crisis, ha
caido un 0,9% en 2009. Esto denota,
en parte, lo fuerte de la destruccion
de empleo. Por su parte, el contrato
temporal, que es mucho mas pro-
ciclico, se mantiene con reducciones
cercanas al 15% (un 18,4% en el con-
junto de 2009).

La tasa de paro entre las personas de
niveles de estudios mas bajos se ha dis-
parado por encima del 45% entre los
analfabetos y del 28% entre las perso-
nas con estudios primarios. La tasa de
paro de los que tienen estudios secun-
darios de segundo ciclo se ha situado a
finales de 2009 en el 17,8% y del 10,2%
entre los de estudios superiores.
Destacamos el notable aumento del
diferencial existente entre las personas
con estudios superiores y el resto, lo
cual es habitual en periodos de crisis y
afectara negativamente a la desigual-
dad en Espafna en los proximos afos.
Pero también es verdad que incentivara
el esfuerzo y la acumulacion de capital
humano, al ser esto una sefal clara de
que cuanto mas preparado se esté,
menor sera la probabilidad de quedarse
parado.

Por rangos de edad (véase grafico
adjunto), la tasa de paro mas alta
sigue estando concentrada entre
los mas jovenes, la cual ya casi
alcanza el 40% entre los de 16 y
24 afos. Por su parte, entre las
personas en el rango de edad de
mas de 55 anos, la tasa de paro

IPC GENERAL e IPC SUBYACENTE

Tasa de variacion interanual
(%)
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ene-04 ene-05
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ene-03

es del 12,4%. La brecha es cada
vez mayor, otro sintoma inequivo-
co de que el mercado laboral
espafol funciona muy deficiente-

mente. El fomento del contrato a
jovenes que esta promoviendo el
gobierno ayudaria a reducir este
enorme diferencial.
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El nUmero de parados registrados en
las oficinas del INEM sigue desacele-
randose (véase gréafico adjunto), pero | (%)
aun sigue creciendo por encima del
21% (en enero de 2010). El afio 2009
termind con un aumento del 43,5%, a
lo que hay que afnadir el 24,6% de
2008. Con respecto al mismo periodo
del aflo pasado hay un milléon de para-
dos mas registrados. Todo esta apun-
tando a que la desaceleracion sera
muy suave durante los préximos
meses y que las tasas de crecimiento
se mantendran por encima del 10%
durante casi todo el afio. Con respec-
to a la afiliacion a la Seguridad social, ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
esta cayendo a tasas inferiores a las == |PC ALIMENTOS == elaborados == no elaborados

del tercer trimestre de 2009. En el
conjunto de 2009, la reduccion fue del

5,8%, y la caida del mes de enero de -
2010 es del 3,5%. IPC ESPANA e IPC EURO ZONA

(%) Tasa de variacion interanual

Precios, Coste del Empleo y 6,5

IPC ALIMENTOS: ELABORADOS Y SIN ELABORAR

Tasa de variacion interanual

Vivienda 8

5,5 IS
@

En el cuarto trimestre de 2009 la 45 | 3

inflacién de la economia espafiola a5 .

volvio a alcanzar valores positi- ’

vos. En el mes de noviembre los 2,5 1

precios crecieron un 0,3% en tasa 15

interanual. En diciembre la infla- m

cién repuntd 5 décimas colocan- 0,5 I

dose en el 0,8%. En el conjunto | 5| ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

del trimestre los precios crecie- W

ron en media un 0,2%. Este
repunte se debe enteramente a la
aceleracién del componente

TABLA DE PRECIOS

ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
=== |PC Espafia - |PC Eurozona

Ultimo dato: ENERO 47 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2008 2009 2010

intermensual interanual media media  media media |[med. int. med. int. _med. int.
IPC general -1,0 1,0 0,1 -1,1 -0,7 05 | 41 1.4 -03 0,8 1.3 08
IPC subyacente -1,6 0,1 0,2 0,4 1,0 1,6 3,2 2,4 0,8 0,3 05 08
IPC Servicios -0,1 1.2 1.6 1.9 2,7 3.2 39 38 24 1,6 1,8 23
IPC Industriales sin energia -4.4 -1,7 -1,8 -1,8 -0,9 -0,5 13 04 13 -1,7 -18 -05
IPC energia 2,8 11,4 07 -12,1  -14,0 97 [ 119 -72  -90 75 90 15
IPC alimentos 0,1 -0,7 -05  -03 -0,1 1.7 57 26 02 -05 1.0 1.8
Precios Industriales (IPRI) 1,0 0,9 -1,9 -5,9 -4,2 -1,4 6,5 04 34 0,4 - --
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energético por la subida del pre-
cio del crudo.

Analizando la evolucién de los precios
a lo largo del ano se distinguen dos
etapas. En el primer semestre del afo
la inflacion mostrd una tendencia cla-
ramente negativa, pasando de una
tasa del 0,8% en enero a una tasa del
-1,4% en julio, cuando se marcé el
minimo anual. Desde entonces la infla-
cion ha ido creciendo de forma pro-
gresiva hasta colocarse en diciembre
en el 0,8%. En el conjunto del ano los
precios cayeron un 0,3% de media.

En el mes de enero la inflacion general
mantuvo la tendencia alcista iniciada el
pasado verano. En este mes el IPC ha
crecido un 1,0% en tasa interanual, 2
décimas mas que en diciembre. Este

los alimentos cuyos precios han caido
mas que en el trimestre anterior. Por
su parte los bienes industriales no
energéticos han repetido una tasa del
-1,8%.

En el mes de enero la inflacion subya-
cente ha vuelto a moderarse colocando-
se en el 0,1%, dos décimas menos que
en diciembre. El recorte de dos décimas
en la inflacion subyacente se explica por
la moderacion de los servicios y la caida
en los precios de los alimentos.

Los precios de los bienes industriales no
energéticos, que en su mayor parte se
nutren de importaciones, han caido de
forma progresiva a lo largo del afio, mar-
cando un minimo anual en octubre. En
este mes la inflacion industrial no energé-

tica se coloco en el -2,1%. Desde enton-
ces dicha tasa ha aumentado unas déci-
mas cerrando el ano en un -1,7%. En el
conjunto de 2009 los precios industriales
no energeéticos cayeron un 1,2%. Este
descenso se explica por varias razones:
(1) la caida en los precios de las importa-
ciones y (2) la menor presion de la
demanda interna por la crisis econdmica.
Por productos, las partidas de vestido y
calzado, junto con automodviles son las
que mas han contribuido a esta caida.

Generalmente los servicios suelen mos-
trar un comportamiento estable, con
tasas de crecimiento siempre cercanas
al 4,0%. Sin embargo, en 2009 los servi-
cios han contribuido también a la caida
de lainflacion general al subirse también
ellos al carro de la moderacion. La infla-

repunte se explica por la aceleracion
del componente energético que ha COSTE LABORAL POR TRABAJADOR
crecido un 11,4%.
3.000 6,0
A lo largo de todo el afio la inflacion
subyacente ha mostrado una ten- 2.500 1 A ] al 20
dencia netamente descendente, - - . \- I -_/w \
pasando del 1,6% en el primer trimes- 20000 _ 1 o M 1 /" ‘\ 40
tre aun 0,2% en el cuarto, marcando \
en este periodo el minimo anual. En 1.500 \ 3,0
el conjunto de 2009 la inflacion sub- ) 20
yacente ha sido del 0,8%, muy por 1.000 ’
debajo del 3,2% de 2008. La mode- 500 10
racion de la inflacion subyacente en ’
el ultimo trimestre del afio ha venido 0 0,0
de la mano de los servicios que han 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 T3-09
recortado su tasa de crecimiento en =1 Coste Laboral, euros Coste laboral, tasa de variacion e
3 décimas. También han contribuido
TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 2009 2T 2009 1T 2009 4T 2008 3T 2008 2009 2008
Coste laboral total 2.428,7 2.548,9 2.440,8 2.583,8 2.350,1 24728 2.432,0
Coste salarial total 1.776,3 1.893,4 1.769,0 1.940,3 1.722,4 1.812,9 1.800,1
Otros costes laborales 652,4 655,5 671,8 643,5 627,7 659,9 631,9

Tasas de variacion interanual

Coste laboral total 3,3 4,0 4,2 5,0 4,8 3,8 4,8
Coste salarial total 3,1 41 2,9 4,8 5,3 3,4 5,1
Otros costes laborales 3,9 3,6 7,8 58 3,5 5,1 4,1
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cién de servicios ha pasado del 3,6% en
enero de 2009 a un 1,6% en diciembre
de ese mismo afno, la tasa mas baja en

PRECIOS DE LA VIVIENDA LIBRE SEGUN SU ANTIGUEDAD

Tasa de variacion interanual

mas de 10 afios. Entre otros compo- 25,0
nentes, destaca la caida en los precios 20,0
del turismo y hosteleria cuya inflacion ha
pasado del 4,7% en 2008 a ser del 1,8% 15,0
en el conjunto de 2009. A este descen- 10,0
s0 ha contribuido la caida en los precios 50
de los alimentos que son un input basi- ’
co en la hosteleria. La caida en el nUme- 0,0
ro de visitantes extranjeros ha condicio- 5.0
nado también estos resultados. Sin '
embargo, otros grupos de servicios | -10,0
mantienen todavia tasas de crecimien- | 459
to muy por encima de la media sectorial 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 T4-09
tales como el transporte publico urba- == Mas de 2 afios de antigliedad Menos de 2 afios de antigliedad
no, seguros medicos, ensefianza infan-
til y superior y alquileres de vivienda.
Aungue la inflacion de servicios se ha
moderado de forma notable. el descen- PRECIOS DE LA VIVIENDA LIBRE Y PROTEGIDA
so en los precios industriales no energé- Tasa de variacion interanual
ticos ha impedido que el diferencial de
: ) 20,0
precios entre ambas partidas se haya
estrechado de forma significativa. En el 150
cuarto trimestre dicho diferencial se ’
redujo 2 décimas colocandose en 3,5 10.0
puntos. No obstante, en el conjunto de
2009 dicho diferencial se ha colocado en 5,0
3,7 puntos, 1 décima mas que en 2008.
Se mantiene asi el problema de inflacion 0,0
dual.
-5,0
En el cuarto timestre del afio la inflacion de
dimentos ha vuelto a colocarse en terreno -10,0
negativo (-0,5%), dos décimes de caida 2004 2005 2006 2007 2008 2009 T4-09
, o . == \/ivienda libre Vivienda protegida
mas que en el trimestre anterior. Taly como
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m?
VT 09 I'T09 [1T09 IT09 VT 08 11T 08 2009 2008
Vivienda Protegida 1.124,3 1.114,3 1.096,9 1.112,5 1.131,6 1.123,4 1.112,0 1.116,9
Vivienda Libre 1.892,3 1.902,8 1.920,9 1.958,1 2.018,5 2.068,7 1.918,5 2.0711
Hasta 2 afios de antigliedad 1.899,6 1.911,1 1.923,9 1.959,2 2.022,0 2.071,6 1.923,5 2.069,1
Mas de 2 afios de antigiiedad  1.878,7 1.890,5 1.917,7 1.956,8 2.007,7 2.062,1 1.910,9 2.067,6
Suelo urbano n.d. 237,68 247,6 238,8 248,0 257,1 2414 255,6
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida -0,6 -0,8 -1,4 1,1 5,6 6.6 -0,4 6,9
Vivienda Libre -6,3 -8,0 -8,3 -6,8 -3,2 0,4 -7,4 0,7
Hasta 2 afios de antigliedad -6,1 1,7 -7,9 -6,5 -2,3 1,7 -7,0 1,8
Mas de 2 afios de antigiiedad -6,4 -8,3 -8,6 -6,9 -3,7 -0,3 -7,6 0,2
Suelo urbano n.d. -7,5 -4.3 -4.8 -10,5 9,8 -5,5 -8,4

n.d.: Dato no disponible.
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se aprecia en el grafico adjunto, este des-
censo ha venido de la mano de los
alimentos no elaborados que han
retrocedido un 2,8%, dos décimas de
caida mas que en el tercer trimestre.
Por su parte, los alimentos elabora-
dos han repuntado ligeramente en
los ultimos dos meses, pasando del
0,4% en octubre al 0,7% en diciem-
bre.

En el conjunto de 2009 los precios de
los alimentos han recortado su tasa
de crecimiento en mas de dos pun-
tos. Lo mismo ha ocurrido con los ali-
mentos elaborados. El balance en el
conjunto del ano ha sido positivo para
ambas partidas. Por su parte los pre-
cios de los alimentos no elaborados
han retrocedido 1,3%, después de
crecer un 1,6% en 2008.

Igual que la economia espanola la inflacion
de la zona Euro volvid a tomar valores
positivos a finales de 2009 (véase el grafi-
co adiunto). En noviembre, la tasa intera-
nual del IPC de la Zona Euro se colocd en
€l 0,5%. En diciembre repuntd 4 décimas
colocandose en el 0,9%. En el conjunto de
2009 la inflacion de la zona euro ha sido
del 0,3%. En el conjunto de Espania la infla-
cion ha sido del -0,3%. Como venimos
sefalando en informes anteriores llamala
atencion que por primera vez desde la
creacion de la union monetaria los precios
de la economia espafiola vienen crecien-
do a un ritmo inferior al conjunto de la
Eurozona. No obstante, y aunque el dife-
rencial de precios ha venido siendo nega-
tivo en 2009, en Ultimos meses se obser-
va una cierta convergencia y es probable
que en 2010 la inflaciéon de Espana vuelva
a ponerse por delante.

Si medimos la inflacion por la tasa de
variacion interanual del IPC podemos
afirmar que la economia espafola ya
no esta en deflacion. Por tercer mes
consecutivo la inflaciéon ha tomado
valores positivos colocandose en el
1,0% en enero del presente afo. Para
los proximos meses esperamos una
cierta continuidad en la tendencia
alcista de la inflacion. La subida del
precio del crudo liderara este ascen-
s0. En el conjunto de 2010 la inflacion
general sera del 1,3% anual. Por su
parte la inflacion subyacente sera del
0,5%.

En cuanto a la evolucion de los cos-
tes laborales, el hecho mas destaca-
do es que han intensificando su ten-
dencia de moderacion iniciada a
principios de 2009 (véase grafico
adjunto). En el tercer trimestre, los
costes laborales totales han ofrecido
un crecimiento interanual del 3,3%,
lo que supone la cifra mas reducida
en los Ultimos 15 trimestres (desde
el Ultimo trimestre de 2005), y ade-
mas, una reduccion de 7 décimas
con respecto al trimestre previo.
Dicha desaceleracion cabe explicar-
la por la moderaciéon de los costes
salariales, cuya tasa de variacion se
redujo en un punto porcentual. Por
el contrario, los otros costes labora-
les experimentaron una ligera acele-
racion de 3 décimas hasta el 3,9%,
con todo sensiblemente inferior a la
tasa del primer trimestre.

La contencion de los costes labo-
rales es consistente con la mode-
rada evolucion de los precios al
consumo, que de hecho mostraron

una situacién de deflacion durante
el segundo y tercer trimestre del
afo, ya que buena parte de los
salarios estan indiciados por la
inflacion. También es coherente
con el exceso de oferta laboral cre-
ciente, resultante de la crisis eco-
némica.

Por su parte, el precio de la
vivienda ha continuado su ten-
dencia de caida con respecto a
los precios vigentes un afo
antes. La vivienda libre ya acumu-
la cinco trimestres consecutivos
de caidas interanuales y la vivien-
da protegida, que inici6 este
patréon mas tarde, ha caido ya por
tercer trimestre consecutivo
(véase tabla adjunta).

Cabe destacar también que el ritmo
de caida de los precios se ha
moderado por segundo trimestre
consecutivo, tanto en la vivienda
libre como en la protegida. También
es resefable el hecho que de la
vivienda de mayor antigledad ha
moderado su caida con mayor
intensidad que la vivienda nueva
(menos de 2 anos), por lo que
ahora registran ambas perfiles de
variaciéon muy similares (véase gra-
fico adjunto).

La moderacion en el ritmo de caida de
precios es consistente con la reacti-
vacion que se ha registrado reciente-
mente en el mercado de vivienda,
cuyo dato de enero muestra un incre-
mento interanual en el nimero de
adquisiciones por primera vez desde
el inicio de la crisis inmobiliaria.
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En la siguiente tabla mostramos las estima-
ciones de crecimiento real anual del
Producto Interior Bruto (PIB) en 2006,
2007, 2008 y 2009 para Espafa y las
comunidades autdnomas. Los datos para
las CCAA han sido recientemente publica-
dos por el INE. Para 2009 es la primera esti-
macion (sujeta a futuras revisiones segura-
mente), mientras que el dato de 2008 ha
sido revisado. Esta revision ha sido en
general ala baja para la gran mayoria de las
regiones. Para 2010 presentamos las previ-
siones de Valor Afadido Bruto (VAB) reali-
zadas por dos fuentes alternativas que
hacen puiblicas sus previsiones: HISPALINK
y FUNCAS. En la Uttima columna presenta-
mos el promedio de estas dos previsiones
para 2010, lo que llamamos CONSENSO.
Dados los pocos cambios que sufren estas
previsiones cada trimestre, en cadainforme
nos limitamos a comentar los cambios mas
notables.

En primer lugar haremos una valoracion
global de estos datos. En 2009, la econo-
mia espanola se contrajo un 3,6%, des-
pués de crecer un 0,9% en 2008. Un
grupo de seis comunidades auténomas
registraron caidas superiores al 3,6% del
conjunto esparol. Este grupo estuvo lide-
rado por Aragén, Comunidad Valenciana,
Canarias y Cataluna, todas ellas registraron
caidas del PIB superiores al 4,0%.
Andalucia y La Rioja exhibieron un ritmo de

caida similar a la media nacional, -3,6%. Por
ultimo, un grupo de nueve comunidades
mostraron tasas de crecimiento nega-
tivas, pero inferiores a la media nacio-
nal. Este grupo lo integran: Cantabria
(-3,5%), Pais Vasco (-3,5%), Castilla y
Ledn (-3,4%), Murcia (-3,4%), Castilla-
La Mancha (-3,3%), Madrid (-3,2%),
Galicia (-3,0%), Navarra (-2,5%) vy
Extremadura (-2,0%).

Recientemente el INE ha publicado los
datos del Valor Afadido Bruto (VAB) total
de Espanay las CCAA para 2009. En este
periodo el VAB total se contrajo un 3,8%.
Un total de seis comunidades han registra-
do caidas del VAB superiores a las del con-
junto de Espana: Aragon (-4,6%),
Comunidad Valenciana (-4,4%), Canarias
(-4,3%), Catalufia (-4,3%), Asturias (-3,9%)
y Baleares (-3,9%). Un conjunto de nueve
comunidades registraron un comporta-
miento mejor que la media nacional. En
este grupo destaca Extremadura,
Navarra, Galicia y Madrid cuyo VAB ha
caido a tasas respectivas del -2,1%, -2,7%,
-3,1% y -3,4%.

En el primer semestre de 2010 la econo-
mia seguira en recesion, pero se espera
que en la segunda parte del afno puedan
retomarse tasas de crecimiento positivas.
No obstante, para el conjunto de 2010 el
VAB caera un 0,3% segln el consenso.

Algunas comunidades retomaran tasas de
crecimiento positivas en 2010: Extre-
madura, Navarra y Galicia. En todas ellas el
crecimiento sera de apenas una o dos
décimas. Un conjunto de 12 comunidades
volveran a registrar tasas negativas:
Asturias, Baleares, Murcia, Andalucia,
Canarias y Castila-La Mancha con caidas
del 0,6% las tres primeras y del 0,5% las
tres Ulitimas, seran las mas negativas.

Estructura sectorial del valor
anadido bruto (VAB) por comuni-
dades

En la siguiente tabla mostramos la tasa de
crecimiento del Valor Afadido Bruto (VAB)
total y sectorial de Espafa y las CCAA.
Paralelamente a esta informacién ofrece-
mos las contribuciones de cada sector al
crecimiento del VAB total. Los datos de VAB
total y sectorial se han tomado del INE. Las
contribuciones de cada sector al VAB total
en cada comunidad son elaboracion propia.

En 2009, el VAB de Esparia se contrajo un
3,8%. En este periodo todos los sectores
de actividad mostraron una evolucion
negativa. La caida del 3,8% ha estado lide-
rada por la industria, cuyo VAB se contrajo
un14,7%, restando 2,1 puntos porcentuales
al crecimiento total. Después de la industria
ha sido la construccion el sector que peor
se ha comportado, retrocediendo un 6,3%.

PIB. ESTIMACIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO REGIONAL (tasas de variacion interanual)

INE(PIB) INE(PIB) INE(PIB) INE(PIB) FUNCAS (VAB) HISPALINK (VAB) CONSENSO (VAB)

2006 2007 2008 2009 2010 2010
Andalucia 4,1 3,5 0,5 -3,6 -0,6 -0,3 -0,5
Aragén 4,1 4,3 1,1 -4,4 0,5 -0,5 0,0
Asturias 4,3 3,4 1,0 -3,7 -1,1 0,0 -0,6
Baleares 3,2 3,4 1,3 -3,8 0,1 -1,2 -0,6
Canarias 3,1 3,5 0,9 -4,2 -0,4 -0,5 -0,5
Cantabria 3,9 3,6 1,1 -3,5 -0,2 -0,2 -0,2
Castilla y Ledn 3,8 3,6 0,7 -3,4 -0,7 0,5 -0,1
Castilla - La Mancha 4,4 4.1 0,5 -3,3 -0,6 -0,4 -0,5
Cataluna 3,8 3,4 0,4 4.1 -0,3 -0,3 -0,3
Comunidad Valenciana 4,0 3,4 0,3 -4,3 -0,6 -0,2 -0,4
Extremadura 4,1 3,8 1,7 -2,0 -0,2 0,6 0,2
Galicia 4,2 4,0 1,7 -3,0 0,1 0,1 0,1
Madrid 4,3 3,6 1,1 -3,2 -0,1 -0,1 -0,1
Murcia 4,2 3,9 1,0 -3,4 -0,7 -0,4 -0,6
Navarra 4,0 3,8 1,9 -2,5 0,1 0,2 0,2
Pais Vasco 4,0 3,6 2,0 -3,5 0,1 -0,1 0,0
La Rioja 4,1 3,7 1,3 -3,6 0,1 -0,3 -0,1
Espaiia 4,0 36 0,9 -3,6 -0,3 -0,2 -0,3
Fecha actualizacion: Marzo de 2010
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Le siguen el sector agricola y el sector ser-
vicios, con sendas caidas del 2,4% y 1,0%,
respectivamente. Este Ultimo sector ha res-
tado 0,7 puntos porcentuales al crecimien-
to total, lo mismo que la construccion.

La actividad industrial ha evolucionado
de forma negativa en todas las comu-
nidades, aunque el ritmo de caida
difiere bastante entre regiones. Los
mayores descensos se han registrado
en la Comunidad Balear (-20,3%),
Canarias (-18,0%), Asturias (-17,2%) y
Aragon (-17,2%). En el caso de
Canarias y Baleares, donde el peso de
la industria es pequefo, inferior al
5,0%, la caida del VAB industrial no ha
sido determinante en los resultados
globales de estas dos comunidades. Sin
embargo, en €l caso de Aragon y Asturias,
donde laindustria tiene un peso importante,
arededor del 15,0%, el mal comportamien-
to de la industria ha liderado el deterioro de

estas dos regiones restando alrededor de
3,0 puntos porcentuales al crecimiento total.
EnNavarra, Pais Vascoy LaRiojg, laindustriaha
tenido un comportamiento algo mejor que en
elresto del pais, con caidas inferiores al 12,0%
enlostres casos. Pese a ello, €l elevado peso
que tiene la industria en estas comunidades,
mas del 20,0%, explica que en los tres casos
haya sido la industria el sector que haliderado
la caida del VAB total, restando més de 2
puntos porcentuales a su crecimiento.

B sector senvicios tuvo un comportamiento
especidmente malo en Canarias (-2,4%) y la
region balear (-2,3%) debido principalmente a
la caida del turismo. El deterioro del sector ser-
vicios ha restado 1,9 puntos porcentuales al
crecimiento del VAB total en estas dos comu-
nidades, liderando su deterioro econdmico.
Sdlo en tres comunidades, Asturias, Cantalboria
y Castila-La Mancha, el sector senvicios mejo-
ro respecto al afio anterior con tasas respec-
tivas del 05%, 05% y 0,3%. En Galicia y

Navarra la produccion del sector servicios fue
lal mismo que en 2008. En €l resto de comu-
nidades, los resuttados fueron negativos con
caidas que han osclado entre el 0,2% de
Extremadura y el 16% de Madrid y
Comunidad Valenciana.

En Espafa el VAB de la construccion se con-
trajo un 6,3% en 2009. Un conjunto de 6
comunidades han tenido un comportamiento
mas negativo que en Espana. Las mayores
caidas de VAB en este sector se han registra-
do en Canarias (-12,7%), Murcia (-10,3%) y
Andalucia (-10,6%). Estas caidas han restado,
respectivamente, 1,4;1,2 y 1,5 puntos porcen-
tuales al crecimiento del VAB de estas comu-
nidades. En el caso de Andalucia, el sector de
la construccion ha liderado su deterioro eco-
némico. Los resuttados mas favorables se
han obtenido en Castila y Ledn, Pais Vasco y
Galicia. En estas comunidades el VAB de la
construccién ha retrocedido a ritmos del
2,2%, 3,0% y 3,4%, respectivamente.
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TASAS DE CRECIMIENTO Y CONTRIBUCION SECTORIAL AL CRECIMIENTO DEL VAB

Tasas de crecimiento del VAB en 2009 Contribucion sectorial al crecimiento del VAB

Agricultura Industria Construccion Servicios VAB Total

Agricultura Industria Construccion Servicios

Espaia -2,4 -14,7 -6,3 -1,0 -3,8 -0,1 -2,1 -0,7 -0,7
Andalucia -0,9 -15,5 -10,6 -1,0 -3,8 0,0 -1,3 -1,5 -0,7
Aragdn -1,8 -17,2 -5,2 -0,7 -4,6 -0,1 -3,2 -0,6 -0,4
Asturias 1,3 -17,2 -6,9 0,5 -3,9 0,0 -3,0 -1,0 0,3
Baleares -0,5 -20,3 -8,7 -2,3 -3,9 0,0 -1,0 -0,9 -1,9
Canarias -4,3 -18,0 -12,7 -2,4 -4,3 0,0 -0,8 -1,4 -1,9
Cantabria -5,6 -14,4 -7, 0,5 -3,6 -0,2 -2,8 -0,9 0,3
Castilla y Ledn -10,3 -12,7 -2,2 -0,4 -3,6 -0,7 -1,9 -0,3 -0,2
Castilla - La Mancha 3,3 -16,3 -5,8 0,3 -3,5 -0,3 -2,4 -0,8 0,2
Cataluia 2.1 -16,5 -4,6 -0,8 -4,3 0,0 -3,2 -0,5 -0,5
Comunidad Valenciana -3,0 -15,1 -6,2 -1,6 -4,4 -0,1 -2,3 -0,7 -1,1
Extremadura 1,0 -15,7 -5,1 -0,2 -2,1 0,1 -1,1 -0,8 -0,1
Galicia -1,7 -15,8 -3,4 0,0 -3,1 -0,1 -2,4 -0,4 0,0
Madrid -2,1 -13,4 -5,3 -1,6 -3,4 0,0 -1,4 -0,5 -1,2
Murcia -2,2 -13,2 -10,3 -0,3 -3,6 -0,1 -1,7 -1,2 -0,2
Navarra 1,3 -8,2 -3,8 0,0 -2,7 0,0 -2,2 -0,4 0,0
Pais Vasco 2.3 -11,2 -3,0 -0,6 -3,7 0,0 -2,9 -0,3 -0,4
La Rioja -2,6 -11,5 -4,2 -0,3 -3,8 -0,2 -2,7 -0,5 -0,2

Fecha actualizacion: Marzo de 2010
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SINTESIS

* En 20089, la ocupacion ha caido fuertemente en todas las regiones espafiolas. Las menores caidas
se han dado en Galicia, Navarra, Castilla y Leon, Madrid, La Rioja y Cantabria, aunque han supera-
do el 4%. Las mayores en la Comunidad Valenciana, Catulufia, Murcia, Canarias, Andalucia y

Asturias.

¢ Para 2010 prevemos un deterioro menor, pero en ninguna comunidad veremos aumentos de la
ocupacion. En todas ellas la tasa de paro repuntara algunas décimas, y la poblacion activa cre-

Cera menos 0 caera.

e | as mayores tasas de paro (por encima del 20%) se daran en Canarias, Andalucia, la
Comunidad Valenciana, Extremadura, Murcia y, en menor medida en Baleares y Castilla-La
Mancha. Las menores (por debajo del 16%) en Navarra, Pais Vasco, Cantabria, Galicia, Aragon,
La Rioja, Asturias y Castilla y Leon.

Comparativa regional

Los datos de finales de 2009 de la
Encuesta de Poblacién Activa
(EPA) para las regiones espanolas
han estado, en general, en linea
con nuestras previsiones. No obs-
tante, tenemos que enfatizar que
estas previsiones fueron revisadas
en los dos trimestres anteriores.
Para hacer una valoracion global
mas realista de los datos, debe-
mos de compararlos con las previ-
siones que realizamos hace un afo
(que ya eran pesimistas respecto a
las hechas a mitad de 2008). Al
hacer esta comparativa, los regis-
tros han sido, en general, bastante
peores, especialmente en lo rela-
cionado con la ocupacion. llus-
tremos esta comparativa con un
caso concreto. Hace un afo, para
Castilla y Ledn y 2009, esperaba-
mos una disminucion en el numero
de ocupados del 2,5%, un aumen-
to de los activos del 1,5%, un cre-
cimiento de los parados del 41,2%
y una tasa de paro del 13,2%. Los
datos han sido los siguientes: una
caida de la ocupacién del 4,7%,
una variacion de los activos del
0%, un aumento de los parados del
46,8% y una tasa de paro del
13,8%. Asi, la caida de los ocupa-
dos ha sido mayor a la prevista y la
variacion de los activos ha sido

menor. Por su parte, las diferen-
cias entre prevision y dato de los
parados y de la tasa de paro han
sido pequefias. Esta misma evi-
dencia se aprecia para la mayoria
de las comunidades auténomas.
En esta comparativa, las regiones
que han mostrado un peor com-
portamiento han sido Baleares,
Catalufia, La Comunidad Valen-
ciana y Murcia. En general, no
podemos destacar ningun caso en
el que los datos de 2009 hayan
mejorado la prevision realizada
hace un ano.

En el cuarto trimestre de 2009, la
ocupacion ha caido en tasas inte-
ranuales en todas las regiones
espafnolas. Ninguna region presen-
ta tasas pequefas. Las menores
caidas se han registrado en
Navarra (-3,6%) y en Castilla-La
Mancha (-3,8%), tasas que supe-
ran con creces las de finales de
2008. En el lado mas negativo,
destacan La Comunidad Valen-
ciana (-9,7%), Murcia (-9%) y Cata-
luha (-7,7%). En un segundo plano
estarian Asturias, Baleares, Aragon y
Cantabria, con caidas de la ocupa-
cion entre el 5,5% y el 7%. Las
reducciones en el resto de regiones
se sittan entre el 4% de
Extremaduray el 5,3% de Andalucia.
En cualquier caso, para la mayor

parte de las regiones, los datos de
ocupacién han estado en linea con
nuestras previsiones y con la evolu-
cion del segundo semestre del
2009. Pero hay que decir que estas
previsiones eran ya bastante pesi-
mistas, por lo que la buena noticia
hubiese sido que se hubiesen mejo-
rado.

En cuanto a la poblacion activa, si
comparamos el final de 2009 con
su comienzo, la desaceleracion ha
sido notable, incluso en muchos
casos se han registrado caidas
desde mitad de afo. La Unica
comunidad que no ha sufrido aln
este proceso (pero esperemos
que lo haga a comienzo de 2010)
es la canaria. En el cuarto trimes-
tre de 2009 la poblacion activa ha
caido en 12 comunidades autéono-
mas. En Asturias, Catalufa, Ara-
gon, Cantabria, Pais Vasco , Galicia
y Navarra, las caidas superan el
1%; en Castilla y Ledn, la Comu-
nidad Valenciana, La Rioja, Murcia
y Madrid las tasas son negativas,
pero inferiores al 1%; en el resto de
regiones, la poblacion activa aun
esta creciendo, aunque a menor
ritmo que a comienzos de ano.
Como comentamos, el caso de
Canarias es distinto, ya que las
tasas de variacion de los activos
son similares y superiores al 3%.
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DATOS Y PREVISIONES DE OCUPADOS, ACTIVOS Y PARADOS (promedios anuales miles de personas)

OCUPADOS ACTIVOS PARADOS
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
ESPANA 20356 20.258  18.888  18.221 | 22.190 22.848 23.037 22950 | 1.834  2.591 4.149 4730
ANDALUCIA 3.219 3.150 2923 2.846 | 3.690 3.833 3916 3.910 471 684 993  1.064
ARAGON 611 612 574 559 645 659 659 652 34 47 84 93
ASTURIAS 433 451 420 402 473 493 485 473 40 42 65 Al
BALEARES 508 510 479 473 546 568 590 598 38 58 1 126
CANARIAS 915 862 795 793 1.022 1.043 1.077 1.092 107 181 282 299
CANTABRIA 258 261 248 238 275 281 281 277 16 20 34 38
CASTILLAY LEON  1.073 1.068 1.017 992 1.156 1.180 1.180 1.176 83 112 163 184
CAST-LA MANCHA 843 843 794 777 913 953 978 979 69 1" 184 203
CATALUNA 3.511 3.495 3.189  3.073 | 3.757 3.840  3.808  3.776 246 346 619 702
C. VALENCIANA 2.220 2.226 2.022 1.938 2.434 2.533 2.567 2.558 213 307 545 619
EXTREMADURA 413 409 387 375 475 483 487 484 62 73 100 108
GALICIA 1.193 1.200 1.151 1.113 1.292 1.315 1.317 1.299 99 115 166 186.
MADRID 3.053 3.064 2918  2.843 | 3.258 335 3394 3410 205 292 476 567
MURCIA 633 628 576 551 685 718 726 718 52 91 151 168
NAVARRA 290 289 276 272 304 310 310 306 15 21 34 35
PAIS VASCO 991 995 932 905 1.055 1064 1.048 1.045 65 69 116 140
RIOJA 146 147 139 135 155 159 160 158 9 12 20 23
OCUPADOQS ACTIVOS PARADOS Parados sobre Poblacién Activa
2007 2008 2009 2010 | 2007 2008 2009 2010 |2007 2008 2009 2010 | 2007 2008 2009 2010
ESPANA 31 -05 -68 -35 28 30 08 -041-01 410 629 141 83 11,3 18,0 206
ANDALUCIA 35 22 -71,2 26| 36 39 22 02| 44 444 481 72| 128 178 254 27,2
ARAGON 58 02 -61 -26| 55 22 00 -10| 00 402 854 103| 52 71 128 143
ASTURIAS 23 42 69 42 1.4 41 -16 -24 | -68 4,7 579 10,1 8,5 84 13,4 151
BALEARES 25 04 -61 -1,2 30 39 39 14 (11,0 605 943 136 7,0 10,2 189 21,0
CANARIAS 40 -59 -7,7 03| 25 20 33 13| -83 691 586 6,1 | 104 173 262 274
CANTABRIA 35 09 50 -37| 28 22 02 -16|-80 297 700 136 59 72 120 138

CASTILLAYLEON 26 -04 47 25| 16 21 00 -03| 98 355 468 134 72 95 138 157
CAST-LAMANCHA 56 00 -57 -22| 43 45 26 011 -95 587 713 102 76 116 188 207
CATALUNA 27 04 87 36| 26 22 -09 -08| 20 402 843 136 65 90 163 186
C. VALENCIANA 32 03 92 41| 36 41 1,3 03| 86 435 806 140 88 121 212 242
EXTREMADURA 36 -08 -55 30/ 31 1,709 -07 1,7 182 376 83 | 13,1 152 205 224

GALICIA 25 06 40 33 16 18 02 -141| 83 174 453 122 76 87 126 143
MADRID 25 04 48 26| 25 30 1.2 0,5 1,7 423 654 190 63 87 140 166
MURCIA 59 -08 83 43| 56 49 11 -11 1,7 741 710 118 76 126 20,7 234
NAVARRA 22 02 46 -16| 16 19 -02 -1,1]| -83 466 66,6 2,9 48 67 109 113
PAIS VASCO 06 05 64 -29| -03 08 -15 -03|-124 73 71,8 213 6.1 64 11,0 134

RIOJA 15 06 -50 -31 09 29 04 -12] 69 440 685 122 57 78 12,8 144
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CRECIMIENTO DE LOS OCUPADOS. 4° Trimestre 2009

Tasas de variacion interanual
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS. 4° Trimestre 2009

Tasas de variacion interanual
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TASA DE PARO. 4° Trimestre 2009
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Aunque a largo plazo la caida de la
poblacién activa puede suponer
menor potencial de crecimiento, a
corto plazo ayudaria a generar
menor tension bajista de los sala-
rios y, en general, a reducir las
tensiones sobre el mercado labo-

ral, que es lo que es una de las
multiples cosas que necesita
Espana en el corto plazo.

Finalmente, el niUmero de parados
sigue creciendo a ritmos impor-
tantes (por encima del 20% en la

mayoria de los casos), pero lo hace
a menores tasas que a comienzos
de 2009. Este proceso de desace-
leracion se esta dando en todas las
regiones espafnolas. En los casos
de mayor desaceleracion, este
proceso no se debe tanto a que la
poblacion ocupada esté mejoran-
do; mas bien se debe a que la
poblacién activa esta cayendo.
Con respecto a comienzos de
2009, las mayores desaceleracio-
nes en los parados se estan dando
en Aragoén, Cantabria, Castilla-La
Mancha, Cataluia, Navarra y Pais
Vasco.

Respecto a comienzos de 2010, no
esperamos mejoras en casi ninguna
comunidad. Todas ellas presentaran
caidas importantes en la ocupacion
(quizéds menores a las de 2009), la
poblacién activa comenzara a caer
en la mayoria de los casos (quizas
aun no en Baleares, Canarias y
Madrid) y el numero de parados
seguira desacelerandose, pero a rit-
mos mas lentos a los deseados. Los
menores aumentos (por debajo del
10%) puede que se registren en
Navarra, Extremadura, Andalucia y
Canarias. Por su parte, segun nues-
tra prevision con datos de
comienzo de 2010, la tasa de paro
repuntara entre uno y dos puntos
en la mayoria de las regiones. Asi,
por ejemplo, Andalucia y Canarias
superaran levemente el 27%;
Murcia, Extremadura y la Comu-
nidad Valenciana se acercaran al
23%-24%; Baleares, Castilla-La
Mancha y CatalufAa rondaran el
19%-21%; Madrid, Castilla 'y Leodn,
Asturias rondaréan el 15%-16% vy el
resto se colocaran por debajo del
15%, siendo Navarra, Pais Vasco
y Cantabria las que muestren
menores tasas de paro. Las pri-
meras caidas generalizadas de la
tasa de paro se podran ver en el
ultimo tramo de 2010 o comien-
zos de 2011.

Los siguientes gréaficos ordenan las
regiones espafolas segun los diferen-
ciales con respecto a la media nacio-
nal de la tasa de actividad, ocupacion
y de paro en el cuarto trimestre de
2009. La ordenacion ha cambiado
muy poco, no solo respecto al trimes-
tre anterior (lo cual es de esperar),
sino también respecto al afio anterior.
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DIFERENCIALES DE LA TASA DE ACTIVIDAD. 4° Trimestre 2009 (en p.p.)
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DIFERENCIALES DE LA TASA DE OCUPACION. 4° Trimestre 2009 (en p.p.)
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Con respecto a la tasa de actividad,
Madrid, Baleares, Canarias y Cata-
lufa (por este orden) se mantienen
como las regiones con mayores
tasas de actividad. Respecto a hace
un afilo, destacamos que Canarias
estaba mas bien cerca de la media

nacional. En realidad, este ha sido el
Unico cambio destacable si compa-
ramos los datos actuales con los de
hace un ano. En el resto de los
casos, se ha mantenido el orden o
tan sélo ha habido un leve cambio de
posicion, como han sido los pares de

Navarra-La Rioja o Pais Vasco-
Castilla-La Mancha. Las regiones
con mayores tasas de actividad
superan el 60%. Las de menor tasa
de actividad siguen siendo Asturias,
Extremadura, Castilla y Ledn, Galicia
y Cantabria. Sus tasas de actividad
estan en torno al 51%-56%. Con res-
pecto a finales de 2008, tan sdlo
Baleares, Canarias y Castilla-La
Mancha han aumentado su tasa de
actividad. Por su parte, al comparar
estos periodos de tiempo, la tasa
de actividad en Andalucia, Castilla y
Ledn, Comunidad Valenciana, Extre-
madura y, en menor medida Madrid
y La Rioja, ha permanecido casi
constante, mientras que en el resto
de regiones han sufrido recortes de
casi un punto.

Al comparar los datos de finales
de 2009 con los de finales de
2008 en relacién a la tasa de
ocupacion, destacamos que las
regiones de menor ocupaciéon
siguen siendo las mismas:
Extremadura, Andalucia, Astu-
rias, Canarias, Castilla-La Man-
cha, Castilla y Ledn. Murcia y la
Comunidad Valenciana, junto a
Catalufia, son las regiones que
mas han reducido su tasa de
ocupacion en el ultimo afio. Las
dos primeras se han situado por
debajo de la media nacional y
Catalufa ha bajado del tercer al
quinto puesto. Los primeros
puestos los siguen ocupando
Madrid, Navarra, Baleares y La
Rioja, seguidas de Catalufia y
Aragon.

Por ultimo, Andalucia y Canarias
siguen estando destacadas en
cuanto a la tasa de paro, con dife-
renciales de casi 8 puntos respecto
a la media nacional. Les siguen la
Comunidad Valenciana y Murcia, las
cuales han empeorado respecto a
su situacion de hace un afo.
Baleares también ha empeorado, ya
que hace un afo su tasa de paro
estaba por debajo de la media
nacional y ahora se ha situado por
encima. Respecto a las regiones
cuya posicion ha mejorado, desta-
camos Extremadura y Castilla y
Ledn. Las comunidades autonomas
de menor tasa de paro siguen sien-
do las mismas: Navarra, Pais Vasco,
Cantabria, Galicia y Aragon.
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* En el cuarto trimestre del afio la inflacion general en Espafia ha vuelto a colocarse en terreno
positivo. En este periodo la inflacion ha sido del O,1% en tasa interanual. La subyacente sigue
en terreno positivo, pero se ha moderado mucho en el Gltimo trimestre (O,2%).

e En 20089, las comunidades autbnomas menos deflacionistas fueron por este orden Pais
Vasco, Catalufia y Madrid. Las comunidades mas deflacionistas fueron Castilla-LaMancha,

Canarias y Castilla y Leon.

® En cuanto al comportamiento mas reciente, en enero de 2010 las comunidades mas deflacio-
nistas han sido Canarias, Navarra, La Rioja y Andalucia.

En esta seccién analizamos y valoramos los
datos de precios para las distintas comuni-
dades auténomas (CCAA) desde una
perspectiva comparada, tanto en términos
geograficos, como en relacion con la evolu-
cion temporal mas reciente. Comenta-
remos primero la evolucion media del Ulti-
mo ano, para luego detenemos en la evo-
lucién Méas cercana, estudiando los datos
del cuarto timestre de 2009, y finamente,
los Ultimos datos mensuales disponibles.

Comparativa regional

Ao largo de esta seccion vamos a presentar
tres graficos que pemiten comparar la evolu-
cion de los precios en las distintas comunida-
des autdnomas, tomando como referencia
para cada una de elas la media naciondl.
Todos los graficos se refieren a tasas intera-
nuales de variacion para el indice General de
Precios al Consumo (IPC). La informacion con-
tenida en los graficos muestra para cada
comunidad el diferencial, medido en puntos
porcentuales, de la inflacion registrada en la
comunidad frente ala inflacion registrada en el
conjunto de Espafia. Asi, un diferencial positivo
representa que la inflacion de la comunidad
analizada ha sido superior a la inflacion media
nacional, mientras un diferencial negativo
representa una menor inflacion en la comuni-
dad que parala media del pais.

Los graficos se presentan desde una triple
perspectiva temporal: anual, trimestral y
mensual. De esta manera evitamos tener
una vision puntual, que podria resuttar poco

representativa. Este aspecto es especial-
mente importante en las series de precios.

En primer lugar, comenzamos compa-
rando el comportamiento de las diferen-
tes comunidades autonomas en lo que
se refiere a la inflacion media registrada
en el conjunto del gjercicio 2009 (véase
primer grafico de las comparativas). En
2009 se ha producido por primera vez
una deflacion en Espana. El dato final
alcanza el -0,3% v sirve de referencia para
esta comparativa, de la que Ceuta y
Melila quedan excluidas. Un total de
cinco comunidades auténomas, dos
menos que hace un ejercicio, han regis-
trado diferenciales positivos, solamente
Cantabria ha reproducido el dato pro-
medio y once regiones han experimen-

tado shocks deflacionistas mayores al
promedio.

La inflacion del Pais Vasco en 2009 ha
alcanzado el 0,3%, dejando el mayor dife-
rencial positivo del pais en seis décimas.
Esta comunidad ademas destaca por
haber experimentado deflacién solamen-
te en el segundo trimestre. Catalufia es la
otra regién con inflacion en 2009 vy pre-
senta un diferencial de medio punto por-
centual, tras haber registrado una inflacion
coincidente con la espafiola en 2008. Con
dos décimas positivas se encuentra
Madrid y cierran este grupo, con una déci-
ma, la Comunidad Valenciana y las Islas
Baleares. En este Uitimo caso, el signo
contrasta con lo registrado en el gjercicio
anterior.

IPC CUARTO TRIMESTRE DE 2009
Tasas de variacion interanual

-1,2 -1,0 -0,8 -0,6 -0,4

C. Valenciana
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El dato coincidente de inflacion de Cantabria
contrasta con el diferencial positivo de 2008
y €s consecuencia principaimente del
repunte de precios del Ultimo trimestre del
ano, ya que previamente, la tasa de varia-
cion del IPC en esta comunidad habia esta-
do ligeramente por debagjo de la media

nacional. Finalmente, el total de comunida-
des con diferenciales negativos respecto a
Espana excede en cinco al de 2008 y esta
encabezado por Castila-La Mancha, con
nueve decimas negativas. Este dato con-
trasta con el signo del registrado en 2008
pero es reflejo de datos de deflacion en

PRECIOS: COMPARATIVA ANUAL
Diferencial respecto a la media espaiola para 2009

0,8
0,6
0,4
0,2
0,0
-0,2
-0,4
-0,6
N~
-0,8 S
10| <
o z < < < z < 17 a
i 2 8 3 5 &8 § & 3 838 2 gz @ 2 g2 2 8
S g @ 5 g £ 35 2 2 ¢ E o L = 5 35 2
= E 2 2 5 < =1 2 = z 5 Q = 5 9 2 ]
< = > S = < < = = | = s < >
= T 5 < o = g < @ = I & = k)
o = = w < < o o < =<
< =} = o« S = S =
: =
X 5 >
g 2 5 5
<< o
S

PRECIOS: COMPARATIVA TRIMESTRAL
Diferencial respecto a la media espaiiola para el cuarto trimestre de 2009
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PRECIOS: COMPARATIVA MENSUAL
Diferencial respecto a la media espaiiola para el mes de enero de 2010
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cada uno de los timestres del gjercicio. El
diferencial de Canarias, -0,7 puntos porcen-
tuales, tambien contrasta en términos de
signo con el de 2008 y es resultado ade-
mas de una segunda mitad del afio en la
que el shock deflacionista ha sido continuo
y acusado. El dato de Castila y Ledn (-0,4
puntos porcentuales) ha sido ligeramente
recortado por el repunte del Ultimo trimes-
tre, ya que previamente la caida de los pre-
cios durante el segundo v el tercer trimes-
tres en esta comunidad habia sido notable.
Con tres décimas negativas de diferencial
se encuentran Galicia, Murcia y Navarra y
con dos décimas siguen Andalucia, Extre-
madura y La Rioja. Finalmente, Aragén y el
Principado de Asturias han registrado un
diferencial de una décima negativa, a dife-
rencia de 2008, pero en linea con la mayor
parte del afo, ya que durante el Ultimo tri-
mestre, el ritmo de repunte de precios de
estas regiones ha coincidido con el prome-
dio de Espana.

En el Uitimo trimestre de 2009, la inflacion del
IPC general en Espariahasido del 0,1%, dato
positivo tras dos trimestres de deflacion
generalizada. Tomando esta tasa como
referencia, y excluyendo a Ceuta y Melila del
andlisis, tres comunidades autdnomas pre-
sentan tasas coincidentes, seis la superan y
las ocho restantes presentan diferenciales
negativos (véase el segundo gréfico de la
comparativa). Las regiones de datos de infla-
cion coincidentes con el promedio son
Aragodn, Asturias y Galicia, que se caracteri-
zan por haber experimentado una deflacion
mas acusada en el semestre precedente y
diferenciales positivos antes de éste.
Adicionalmente, Asturias y Galicia han expe-
rimentado un repunte importante debido al
efecto de los precios de la energia.

El Pais Vasco y Catalufia encabezan el grupo
de comunidades de diferenciales positivos
con cuatro décimas. Estos datos son cohe-
rentes con lo visto durante todo 2009 pero
sonmenores alos valores anuales, 0,5 y 0,6
puntos porcentuales, respectivamente. Las
fres décimas de diferencial positvo de
Cantabria son el primer dato de este signo
delano, yaque el diferencial de 2009 es nulo,
pero si que esta en linea con la tendencia
previa a la deflacion. Cerrando este grupo se
encuentran la Comunidad Valenciana y las
Islas Baleares, con un diferencial de una déci-
ma positiva cada unay tendencias parecidas
en los dos Ultimos afos.

Finalmente, del grupo de regiones que pre-
sentan diferenciales negativos en el Ultimo
trimestre de 2009, existe un subgrupo de
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cinco regiones, encabezadas por Canarias,
con diferenciales que también implican defla-
cion durante el timestre. Canarias lidera este
grupo con un diferencial de -1,2 puntos por-
centuales debido a que los precios de la
energia en esta region no han dejado de
caer. Castila-La Mancha presenta medio
punto de diferencial negativo, pero este dato
esconde el fuerte repunte de precios en el
Ultinno trimestre debido ala moderacién de la
caida de precios de la energia, que habia
alcanzado dobles digitos en los trimestres
precedentes. La Rioja presenta un diferencial
negativo de cuatro décimas, mientras que
Murcia y Navarra presentan uno de -0,3
puntos porcentuales. Completando este
grupo, las comunidades de Andalucia,
Castilay Ledn y Extremadura presentan un
diferenciel de una décima negativa, lo que
significa que sus tasas de inflacion del Uitimo
timestre de 2009 han sido nulas. El signo de
estos diferenciales sigue la pauta de estas
regiones en cada uno de los trimestres del
Ultimo afio.

Tras un aflo marcado por la deflacion, el IPC
general espanol y los de cada una de las
comunidades autonomas han registrado
tasas de variacion positivas en enero 2010.

El dato nacional asciende al 1%. Usandolo
como referencia, un total de tres comuni-
dades han presentado tasas coincidentes,
cinco lahan superado y las nueve restantes
tienen diferenciales negativos. Ceuta y
Melila son excluidas de esta comparativa.
Véase el tercer gréfico de la comparativa.

El mayor diferencial positivo 1o presenta
Catalufia (0,4 puntos porcentuales) y éste va
en linea con el registrado en el Uiimo timestre
de 2009. Con un diferencial de dos décimas
se encuentran Galicia, Cantabria y las Islas
Baleares, y con un diferencial de una décima
esta la Comunidad de Madrid. De este grupo
destaca Galicia por lo rapido que su diferencial
ha cambiado de signo, tras haber estado
durante mas de un afo constantemente por
debajo del promedio nacional.

De las tres comunidades con tasas de infla-
cion coincidentes al promedio nacional,
Aragdn, Asturias y Castila y Leodn, el primer
dato del afo refleja las pauta seguida en el
Ultimo trimestre de 2009 en los dos prime-
ros casos, mientras que en el caso de
Castila y Ledn, el diferencial nulo vuelve a
presentarse por primera vez desde el ter-
cer trimestre de 2008, rompiendo una larga

7

racha de datos de inflacion menores a los
de Espana.

Finalmente, el mayor diferencial negativo de
principios de 2010 se encuentra en
Canarias, con ocho décimas. A pesar de su
magnitud, este dato indica que Canarias ha
dejado el terreno deflacionista por primera
vez desde marzo de 2009, cuando datos
negativos se produjeron por primera vez en
el historial del IPC. El diferencial de -0,5 pun-
tos porcentuales de Navarra es el mayor
diferencial en un mes para esta region
desde marzo de 2008 pero es coherente
en términos de signo con el historial recien-
te de esta Comunidad. Con tres décimas
negativas se encuentra La Rioja, recortando
ligeramente el dato promedio del Uttimo
cuarto. Findmente, seis regiones presenta-
ron una tasa de inflacion de una décima
menos que el 1% de Esparia. De este grupo,
solamente contrastan el dato con su historial
reciente los casos de la Comunidad Va-
lenciana v, especiadmente, del Pais Vasco. Si
bien la divergencia es menor, los diferencieles
en la primera region suelen ser ligeramente
superiores al promedio, mientras que en €l
caso del Pais Vasco, un diferencial negativo
mensual no ha sido visto desde julio de 2008.

PREVISIONES DE INFLACION. ESPANA Y CCAA

Diferencial Diferencial Diferencial
2008 con Espaiia 2009 con Espaiia 2010 con Espaia

ESPANA 4,1% -0,3% 1.3%
ANDALUCIA 4,0% 0,1% -0,5% -0,2% 1,4% 0,1%
ARAGON 4,4% 0,3% -0,4% -0,1% 0,6% 0,7%
ASTURIAS 4,2% 0,1% -0,4% -0,1% 1,1% 0,2%
BALEARES 3,8% -0,3% -0,2% 0,1% 1.2% 0,1%
CANARIAS 4,4% 0,3% -1,0% -0,7% 1,9% 0,6%
CANTABRIA 4,3% 0,2% -0,3% 0,0% 1,4% 0,1%
CASTILLAY LEON 4,2% 0,1% -0,7% -0,4% 1,8% 0,5%
CAST. LA MANCHA 4,3% 0,2% -1.2% -0,9% 2,3% 1,0%
CATALUNA 4,1% 0,0% 0,2% 0,5% 0,7% 0,5%
COM. VALENCIANA 4,0% 0,1% -0,2% 0,1% 1.1% 0,2%
EXTREMADURA 4,1% 0,0% -0,5% -0,2% 1.3% 0,0%
GALICIA 4,2% 0,1% -0,6% -0,3% 1,4% 0,1%
MADRID 3,9% -0,2% -0,1% 0,2% 0,9% -0,4%
MURCIA 4,0% 0,1% -0,6% -0,3% 0,9% -0,4%
NAVARRA 4,1% 0,0% -0,6% -0,3% 1,5% 0,2%
PAIS VASCO 3,9% -0,2% 0,3% 0,6% 0,3% 1,.0%
RIOJA 4,1% 0,0% -0,5% -0,2% 0,9% -0,4%
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ANDALUCIA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
ANDALUCIA 142.874,2 17.485,0 41 3,5 0,5 -3,6 -0,8
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaina 13,6 76,4
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

e En 2009, el PIB per capita de Andalucia alcanzé los 17.485 euros, lo que representa un 76,4% del PIB per
capita espafiol. En 1995 dicho porcentaje era del 74,6%. Estos datos ponen de manifiesto que la economia
andaluza se mantiene en unos niveles de PIB por habitante muy por debajo de la media nacional. La mejoria en
este tiempo, partiendo de niveles bajos, ha sido muy leve, de tan sélo 1,8 puntos porcentuales. Ademas, en los
dltimos afios no se ha ganado nada en este sentido, ya que en 2007 el porcentaje de PIB per capita con el nacio-
nal era del 77,5%.

¢ En 2009 el PIB de Andalucia se contrajo un 3,6%, lo mismo que el conjunto de Espafia. Esta tasa mejora en
dos décimas la prevision de Hispalink para este periodo que era del -3,8%. Para este periodo el VAB de la eco-
nomia andaluza cayo un 3,8%. Este descenso ha estado liderado por la construccion que ha caido un 10,6%,
restando 1,5 puntos porcentuales al crecimiento del VAB total. Esta tasa del 10,6% es después de la de
Canarias la mas alta del conjunto de Espafia. La industria ha mastrado tambien una evolucion negativa retroce-
diendo un 15,5%, lo que ha restado 1,3 puntos porcentuales al crecimiento del VAB total.

¢ L a tasa de ahorro de la economia andaluza es junto con la de Asturias y Extremadura una de las mas bajas de
Espafa. En 2008, dicha tasa se coloct en el 10,1%, muy similar a la de afios anteriores. La prevision de Funcas
para 2009 arroja una caida de dos décimas, 9,9%. El aumento en el déficit de las administraciones sera casi
compensado con el aumento del ahorro familiar y empresarial.

ANDALUCIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 5.142,5 39 6,9 2,0 -1,9 -0,9 1,0 3,1
INDUSTRIA 9.740,4 7.3 -2,3 1,0 -3,7 -15,5 -1,8 -1,7
CONSTRUCCION  16.559,6 12,5 5,0 1,8 -1,8 -10,6 -7,1 -5,1
SERVICIOS 98.086, 1 73,9 4,7 4,9 2,1 -1,0 0,6 0,6
TOTAL 132.679,9 100,0 4,1 3.8 0,7 -3,8 -0,6 -0,3
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO
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INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
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AHORRO E INVERSION

2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 10,7 11,2 10,4 10,1 9,9 10,7
Familias (%, Renta Familiar) 7,7 9,7 9,1 13,7 18,1 16,1
Empresas (% s/PIB) 8,7 7,7 6,9 8,9 11,2 13,8
Admon Publicas (% s/PIB) -3,4 -3,4 -2,9 -8,7 -15,3 -15,7
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 5.7 5,2 4,8 4,6 4,8 59

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacién interanual
ANDALUCIA Agricultura__ Industria_ Construccion _Servicios Total
VAB 50
Millones de euros 51425  9.740,4 16.559,6  98.086,1 132.679,9 4,0
OCUPADOS
Miles de Personas 226,1 267,9 2691 21304 29296 0
PRODUCTIVIDAD 2,0 1 12
euros/ocupado 22,7443 363582 61.536,9 46.041,2 45.289,4 10
ESPANA Agricultura__ Industria_ Construccion _Servicios Total I:l 0,2 o8 |_|
VAB 00 = ‘ =] =
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 a0, 02 o 205 -0,3
OCUPADOS 09
Miles de Personas 7826 26809 1.802,7 133797  20.066,4 20 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30.509,8 459514 58.150,6 52.2912  48.646,0 [——IDiferencial con Espafia (pp) —— Andalucia

SINTESIS

* La tasa de paro en Andalucia se situ6 en el 26,3% durante el cuarto trimestre de 2009, cerrando el afio con
un nivel del 25,4%. A pesar del comportamiento del cuarto periodo del afio, donde se registro la segunda mayor
tasa de paro a escala nacional, la tasa de paro de la comunidad continué ralentizando su ritmo de crecimiento.
Sin embargo, en 2010, a pesar de la incertidumbre, seguimos pensamos que la situacion va a empeorar y que
la tasa de paro se situara en el entorno del 27%, cerca del maximo previsto.

e Durante el cuarto trimestre de 2009, la ocupacién en Andalucia cayé por séptimo trimestre consecutivo, tras
catorce afios de tasas de crecimiento. La variacion del -5,3%, la menor contraccion de los cuatro periodos del
afo, contribuyd a que la caida interanual para el global de 2009 no superara el 7,2%. El comportamiento del
Ultimo periodo nos ha llevado a revisar nuestras previsiones. Esperamos que para el global de 2010 la comuni-
dad ralentice su caida hasta alcanzar un ritmo de alrededor del 2,6%.

e La importante caida de los ocupados en la comunidad es consecuencia directa de la evolucion del sector cons-
truccion, que en el global de 2009 acumula una caida del 32,9%, el segundo peor comportamiento de este-
sector a escala nacional despues de Murcia. El resto de sectores también experimentaron caidas generalizadas
en el compendio de 2009, pero en ningln caso alcanzan la severidad del sector construccion.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 58,3 57,7 58,6 58,6 58,4 58,3 57,6 56,2
HOMBRES 67,5 67,9 68,6 68,8 68,8 68,2 68,6 68,2
MUJERES 49,4 47,9 48,9 48,8 48,3 48,7 46,9 44,7
TASA DE PARO 26,3 25,6 25,4 24,0 21,8 25,4 17,8 12,8
HOMBRES 25,3 24,6 23,9 22,5 19,7 24,1 15,2 9,5
MUJERES 27,7 27,0 27,5 26,2 24,6 27,1 21,5 17,6
TASA DE OCUPACION 43,0 42,9 43,7 44,5 45,7 43,5 47,3 49,1
HOMBRES 50,5 51,2 52,2 53,3 55,2 51,8 58,2 61,7
MUJERES 35,7 34,9 35,4 36,0 36,4 35,5 36,8 36,8
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 2,2 48,1 -7,2 25,4
2010 -0,2 7,2 -2,6 27,2
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS

TASA DE ACTIVIDAD

Tasa de variacion interanual Porcentaje
6 15
5
- 10
4
3 -5
2 ~
/ -0
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-3 - -15
4T02 4T03 4T04 4T05 4T06 4T07 4708 4T09 4T10 4T04 4T05 4T06 4707 4708 4T09
ESPANA == CCAA  ------- Bandas de confianza = ANDALUCIA C—ESPANA — Diferencial
TASA DE PARO CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual
37 10
32
27 4//'~
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4702 4T03 4T04 4T05 4T06 4107 4T08 4T09 4710

ESPANA == CCAA  ------- Bandas de confianza
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4T 02 4T03

4T04 4T 05 4T06 47107 4T 08 4T09 4T10

ESPANA = CCAA  ------ Bandas de confianza

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 39275 06 (38787 09 |39047 43 (39160 22 (38333 39 (3693 36
HOMBRES 2.236,2  -1,2 | 2.2440 -08 | 2.264,4 2,3 |2.252,8 0,2 |2.248,6 2,2 | 22012 24
MUJERES 1.691,3 3,1 ]16347 33 [16403 7,0 [16632 50 |15847 64 |14891 55
PARADOS 1.034,0 21,6 | 9944 41,1 850,3 62,2 | 9928 452 | 6836 45,1 471,0 4,2
HOMBRES 5650 26,6 | 552,7 57,5 446,2 93,0 | 5422 582 | 3428 643 2086 5,1
MUJERES 469,0 16,1 | 441,7 249 404,1 38,0 | 4506 32,2 | 3408 299 | 2624 36
OCUPADOS 2.893,5 -53|2.8843 -81 |3.0544 -52 (29232 -7,2 |3.149,7 -2,2 {32193 35
HOMBRES 1.671,2 -81 116913 -11,5| 18182 -82 |1.7106 ~-10,2 |1.9058 -44 19926 21
MUJERES 12223 -1,1 111930 -29 | 12362 -03 [1.2126 -2,5 (12439 1,4 |1.2267 59
AGRICULTURA 226,1 49 1798  -59 2156 -104 2174 -2,3 222,6 -10,7 2493 -2,1
INDUSTRIA 2679 -11.3 2676 -13,2 302,1 -83 2759 -12,9 316,8  -2,7 3255 3,0
CONSTRUCCION 2691 -229 | 2764 -33,4 | 3490 -281 2850 -329 | 4244 -136 | 4910 36
SERVICIOS 21304  -26 121604 -29 [ 21876 10 |2.1449 -19 121859 15 ]21536 472
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
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w=== Industria === Construccion w— Servicios e=de 16 a 19 afios «===de 20 a 24 afos ====de 25 a 54 afios ====de 55 y mas
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

-20

-30

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T09 2009 2008
60 PARO REGISTRADO* 848,2 803,6 6029
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 2.886,9 2.906,1 3.061,1
0 CONTRATOS REGISTRADOS** 310,1 283,7 310,8
40 INDEFINIDOS 6,8 6,8 8,7
TEMPORALES 303,3 276,9 3021
30 PENSIONES CONTRIBUTIVAS 1.366,4 1.357,0 1.333,5
20 INCAPACIDAD PERMANENTE 206,7 2054 2024
JUBILACION 727,6 721,5 706,1
10 VIUEDAD 369,9 368,2 364,2
0 :_\‘V ~ ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 62,2 619 60,8
o PRESTACIONES POR DESEMPLEO 5865 5376 3679

1 4T05 4T06 4T07 4708 4709 (*) Seguin la nueva metodologia.

e ANDALUGIA e ESPANA (**) Contratos iniciales; no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 63,7 64,7 62,1 61,2 59,7 63,6 45,0 40,6 51,7

20-24 41,0 43,8 37,8 40,4 41,8 38,8 26,5 26,3 26,7

25-54 24,6 23,1 26,5 23,3 21,8 25,4 16,1 13,4 19,8

55y mas 19,5 18,9 20,7 18,8 18,0 20,3 13,4 11,1 18,1
NIVELES DE ESTUDIO

ANALFABETOS 33,9 23,9 44,4 40,6 33,2 49,1 42,0 38,9 46,0

PRIMARIO 37,1 37,8 35,9 34,6 34,1 35,5 24,7 21,5 30,8

SECUNDARIO, 1ER CICLO 32,2 29,2 37,0 31,3 28,5 35,7 21,1 17,7 26,7

SECUNDARIO, 2DO0 CICLO 22,7 21,4 24,2 21,9 20,7 23,2 15,7 12,8 19,3

SUPERIORES 14,9 12,5 17,3 14,3 11,6 17,1 10,0 7,5 12,7

TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 36,5 38,1 34,7 41,5 44,2 38,3 49,8 54,6 44,8

ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 19,9 21,5 17,9 20,9 22,4 19,1 15,1 15,7 14,6

ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 21,7 21,7 21,6 18,1 17,6 18,4 12,5 1.1 13,9

ENTRE 2 ANOS O MAS 15,2 12,2 18,7 13,3 9,8 17,6 11,8 7,6 16,1

YA LO HA ENCONTRADO 6,7 6,5 7,0 6,4 6,1 6,7 10,8 11,1 10,7
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|
SINTESIS:

* £l repunte de final de afio ha hecho nula la inflacién general en Andalucia en el cuarto trimestre, dejando el dato
de variacion interanual del IPC de todo 2009 en -0,5%, dos décimas menos que la media nacional. En con-
traste, la tasa de variacion del indice subyacente ha sido negativa por primera vez (-0,1%), dejando el dato de
20089 en 0,5%, frente al 3,2% del ejercicio anterior. Estos datos reflejan el mayor ritmo de deflacion en el grupo
de bienes industriales durante el Gltimo cuarto del afio, la desaceleracion de la inflacién en servicios y el repun-
te en los precios de la energia.

¢ | os costes laborales en Andalucia registraron una tasa de crecimiento de 3,7% en el tercer trimestre de 2009,
seis decimas menos que en el trimestre precedente. Los salarios, responsables de la aceleracion de costes el
trimestre anterior, han moderado su ritmo hasta el 3,8%, mientras que los otros costes laborales se han ace-
lerado del 1% al 3,5%.

* Los precios de la vivienda libre en Andalucia han caido en un 7,3% en el Gltimo cuarto de 2009 y un 7,2%
en el conjunto del afio. El dato trimestral es el quinto de una serie de cinco trimestres consecutivos en terre-
no negativo. Sin embargo, el -7,3% supone una pausa en la aceleracion de la caida de los pecios. Por grupo
de vivienda de acuerdo a la antigtiedad, los precios de la vivienda libre de hasta 2 afios han registrado una
caida del 9,9% y los de viviendas de mayor antigiiedad han presentado una tasa del -7,2%. Los precios de la
vivienda protegida han cerrado 2009 con una tasa del -1,8% en el Gltimo trimestre y del 0,4% en el conjun-
to de 2008.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
6,0 4,0
5,0 3,5
4,0 3.0
2,5
3,0
2,0
2,0 AA A
AAAL 15
1,0 A
v v 1,0
0,0 Y 0,5
-1,0 MJ 0,0 . . . . . . VT
20 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 08 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA ANDALUCIA  ------- Bandas de confianza ESPANA === ANDALUCIA
TABLA DE PRECIOS
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,1 0,9 0,0 -1,2 -0,9 0,3 -05 0,6 40 1,2
IPC Subyacente -1,7 -0,1 -0,1 0,2 0,7 1,3 05 00 32 23
IPC Servicios 0,0 1,2 1,6 1,9 2,5 3,1 2.3 1,6 40 3,7
IPC Bienes industriales sin energia -4,7 -1,9 -2,2 -2,0 -1,0 -0,7 -1,5  -2,0 04 05
IPC Energia 3,0 12,0 1,8 -11,5 -13,9 -9,6 -86 8,6 1,7 -1,8
IPC Alimentos sin elaborar 0,0 4,1 -3,6 -3,3 -1,5 1,5 -1,7 4,0 32 11
IPC Alimentos elaborados 0,2 0,5 0,4 0,7 0,1 1,6 0,7 0,6 66 29
Precios industriales (IPRI) 1,7 5,2 2,1 -12,7 -13,9 -9,7 -9,8 3,1 9,2 -68
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
IPC General -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2  -0,2 -0,1 -0,2
IPC Subyacente -0,1 -0,2 -0,3 -0,2 -0,3 -0,3 -03 -03 00 -0,1
Precios industriales (IPRI) 0,7 4,3 -0,2 -6,8 -9,7 -8,3 -6,4 2,7 2,7 -772
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual

10,0 20,0
8,0 15,0
6,0 10,0
4,0 5,0

2,0 0,0 2
0,0 -5,0
2,0 -10,0
4,0 -15,0
-6,0 -20,0

ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10| ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
=== Servicios Bienes industriales
=== Alimentos sin elaborar === Alimentos elaborados ESPANA === ANDALUCIA
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
3.000 10,0
9,0
2.500 80
2.000 7o
6,0
1.500 5,0
4,0
1.000
3,0
500 20
1,0
ok 0,0
4T05 3T06 2107 1T08 4T08 3T09 4T05 3T06 2T07 1T08 4T08 3T09
0 ESPANA  ANDALUCIA ESPANA === ANDALUCIA

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.290,1 2.290,1 2.389,3 2.261,1 2.392,5 2.269,1 2.136,4
Coste salarial total 1.666,0 1.666,0 1.768,4 1.621,0 1.775,5 1.662,9 1.570,7
Otros costes laborales 624,1 624,1 620,9 640,2 617,1 606,2 565,7
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -138,6 -138,6 -159,6 -179,6 -191,3 -162,9 -184,0
Coste salarial total -110,2 -110,2 -125,0 -148,0 -164,8 -137,2 -142,6
Otros costes laborales -28,4 -28,4 -34,6 -31,6 -26,5 -25,6 -41,4
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 3,7 3,7 4,3 3,5 5.7 6,2 3,9
Coste salarial total 3,8 3,8 5.5 1,6 5,1 5,9 4,7
Otros costes laborales 3,5 3,5 1,0 8,4 7.6 7,2 2,0
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 0,4 0,4 0,3 -0,7 0,7 1,4 -0,1
Coste salarial total 0,7 0,7 1,4 -1,3 0,3 0,8 0,6
Otros costes laborales -0,4 -0,4 -2,5 0,6 1,8 3,1 -2,1
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

5,0 \_\
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-5,0 \

-10,0 N—

4T03 4T 04 4T 05 4T 06 4T07 4T08 4T09

=== ANDALUCIA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

20,0 /\\\
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~
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== ANDALUCIA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia Precio de la vivienda Diferencial con Espafia
1.850 0 1.100 0
1.800 50 1.050 20
1.750 ’/ \\\ F-100 —" _ | [0
\ 1.000 // N1
1.700 NS F-150 7 60
\ 950
1.650 \\\ --200 -80
\5 900
1.600 L] L --250 L] o L | -100
1.550 = = = Lo 850 L Yl
1:500 4T07 2708 4T08 2T09 4T09 -350 800 4T 07 2T 08 4T 08 2T 09 4T 09 140
=== ANDALUCIA Diferencial con Espafia =1 === ANDALUCIA Diferencial con Espafia ===
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m?
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.008,0 990,7 1.045,8 1.039,6 1.026,6 1.014,1 1.021,0 1.016,7
Vivienda Libre 1.613,8 1.634,7 1.666,0 1.700,0 1.740,4 1.780,7 1.653,6 1.781,8
Hasta 2 afios de antigliedad 1.733,8 1.783,7 1.823,3 1.858,6 1.924,1 1.981,7 1.799,9 1.968,9
Més de 2 afios de antigiledad ~ 1.547,5 1.564,6 1.592,2 1.626,4 1.667,2 1.693,5 1.582,7 1.705,0
Suelo urbano n.d. 246,1 250,0 232,8 238,8 255,1 243,0 249,4
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -116,3 -123,6 -51,1 -72,9 -105,0 -109,3 -91,0 -100,2
Vivienda Libre -278,5 -268,1 -254,9 -258,1 -278,1 -288,0 -264,9 -289,3
Hasta 2 afios de antigliedad -165,8 -127,4 -100,6 -100,6 -97,9 -89,9 -123,6 -100,2
Més de 2 afios de antigiiedad -331,2 -325,9 -325,5 -330,4 -340,5 -368,6 -328,3 -362,6
Suelo urbano n.d. 8,4 2.4 -6,0 -9,2 -1,9 1,6 -4,3
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida -1,8 -2,3 2.1 3,8 6,0 6,6 0,4 7,7
Vivienda Libre -7,3 -8,2 -1,7 -5,6 -1,0 1,6 -7,2 2,4
Hasta 2 afios de antigliedad -9,9 -10,0 -8,1 -6,4 -1,4 1,5 -8,6 1,8
Més de 2 afios de antigiiedad -7,2 -7.6 -8,2 -5,7 -0,5 1,7 -7,2 3,1
Suelo urbano n.d. -3,5 -3,9 -4,3 -7,9 -12,0 -3,9 -6,0
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -1,2 -1,5 3,5 2,6 0,4 0,0 0,9 0,8
Vivienda Libre -1,0 -0,2 0,6 1,3 2,2 1,2 0,2 1,7
Hasta 2 afios de antigliedad -3,8 -2,2 -0,3 0,1 0,9 -0,2 -1,6 -0,1
Més de 2 afios de antigiledad -0,8 0,7 0,4 1,2 3,2 2,0 0,4 2,8
Suelo urbano n.d. 4,0 0,4 0,5 2,6 -2,2 1,6 2,9
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




ARAGON

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
ARAGON 324734 24.639,0 4,1 4,3 1,1 4.4 -0,1
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaia 3.1 107,7
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

e En 2009, el PIB per capita en Aragon se colocod en 24.639 euros, lo que representa el 107,7% del PIB per-
capita espafiol. En 1995, dicho porcentaje era del 107,8%, practicamente el mismo. A pesar de los Gltimos
malos afios en términos de crecimiento que ha registrado la region, Aragon se mantiene entre las regiones mas
ricas del pais.

En 2008 el PIB de Aragon se redujo un 4,4%, la tasa de caida mas alta de Espafia en ese afio. EI VAB total
cayo un 4,6%. El deterioro de la actividad econdmica ha estado liderada por la construccion, cuyo VAB cay6 un
17,2%. Despues de Canarias y Baleares, esta tasa de caida es junto con la de Asturias la més alta del conjun-
to de Espafia. El mal comportamiento de la industria ha restado 3,2 puntos porcentuales al crecimiento del VAB
en esta comunidad. La construccién ha mostrado tambien una evolucion negativa, pero a diferencia de la indus-
tria, el VAB de este sector ha caido mucho menos que la mayoria de las comunidades (-5,2%), restando O,6
puntos al crecimiento del VAB en esta comunidad.

* |La tasa de ahorro de la economia aragonesa se coloco en el 19,5% en 2008, algo menor que la mostrada en
afios anteriores. En los Gltimos afios se observa un aumento sostenido en la tasa de ahorro de las administra-
ciones publicas pero en 2008 dicha tasa se ha recortado de forma considerable. Por su parte, la tasa de aho-
rro de las familias se ha mantenido estable oscilando alrededor del 14,0% -15,0%. En 2009 las estimaciones
apuntan a un aumento considerable de la tasa de ahorro que se elevara hasta el 21,3%. En 2010 se espera
una tasa muy similar.

ARAGON: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 1.219,2 4,0 8,7 3,5 -3,2 -1,8 -0,5 -0,8
INDUSTRIA 4.788,9 15,9 3,7 0,6 -5,3 -17,2 -0,8 3,4
CONSTRUCCION  3.269,2 10,8 4.8 5,7 2,4 -5,2 -0,8 -2,1
SERVICIOS 19.878,9 65,9 4,2 58 43 -0,7 -1,2 0,6
TOTAL 30.156,3 100,0 4,2 4,6 1.3 -4,6 0,5 -0,5
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL
Tasa de variacion anual Tasa de variacién anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100 Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA o= ARAGON [IDiferencial con ESPANA === ARAGON
CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100 Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA === ARAGON [ Diferencial con ESPANA o= ARAGON
AHORRO E INVERSION
2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 21,6 21,0 20,6 19,5 21,3 22,1
Familias (%, Renta Familiar) 15,0 13,3 11,2 14,4 20,2 19,0
Empresas (% s/PIB) 6,7 59 5,8 7,6 9,6 11,6
Admon Publicas (% s/PIB) 5,0 6,4 7,4 2,2 -3,0 -3,3
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 3,7 3,5 3,3 3,1 3,5 6,1

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAIO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
ARAGON Agricultura__Industria Construccidn _Servicios Total
VAB 80
Millones de euros 12192 4.7889 32692 19.8789  30.156,3 2,0
OCUPADOS " o AT
Miles de Personas 29,6 104,2 584 3748 636,2 ' 0% 0.4 02 02
PRODUCTIVIDAD ool = 1 2N Lt B e E e
euros/ocupado 411883 459587 559795 53.0388  47.400,7 10
ESPANA Agricultura__Industria Construccion _Servicios Total
VAB -2,0
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 30
OCUPADOS 30
Miles de Personas 7826 26809 18027 133797 200664 T 200s 2005 2004 2005 2006 2007 2008 2000
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30.509,8 459514 58.150,6  52.291,2  48.646,0 [—Diferencial con Espafia (pp)  —— Aragén

SINTESIS

e Aligual que la mayoria de comunidades auténomas, la tasa de paro de Aragén correspondiente al global de
2008 ha sido la méas alta de la Ultima decada. El nivel de 12,8% pudo haber sido atn peor de no haber expe-
rimentado durante el cuarto trimestre una significativa ralentizacion en su ritmo de crecimiento. La prevision
para 2010 no es halagtefa y esperamos que la tasa de paro se sitUe ligeramente por encima del 14%. Adn
asi, sigue estando entre las mas pequefias de Espafia.

* | a ocupacion en esta comunidad cae en 2009 al peor ritmo desde hace por lo menaos veinticinco afios. La varia-
cion negativa del 6,1% del global de 2003 pudo haber sido superior de no ser por la moderacion de la caida
experimentada en el Gltimo trimestre del afio. Considerando la evolucion reciente y a pesar de la incertidumbre
de las estimaciones, esperamos que en 2010 la ocupacion siga cayendo, pero a menores tasas. Nuestra pre-
vision es que la ocupacion se reduzca en torno a un 2,6%.

* | a caida de la ocupacion en la comunidad ha sido consecuencia directa de la caida en los tres principales sec-
tores productivos. Sin embargo, en los Gltimos dos trimestres del afio, destaca la importante ralentizacion de
la caida de los ocupados en el sector de la construccion. La ocupacion en la industria sigue cayendo a ritmos
importantes, y también en los servicios.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 58,8 59,0 58,8 59,2 59,6 59,0 59,3 58,8
HOMBRES 67,0 66,9 67,5 68,4 68,3 67,4 68,3 68,1
MUJERES 50,7 51,2 50,3 50,1 50,9 50,6 50,4 49,7
TASA DE PARO 13,3 12,0 13,0 13,0 9,6 12,8 71 5,2
HOMBRES 13,9 11,8 13,5 13,1 9,7 13,0 6,4 3,8
MUJERES 12,6 12,4 12,4 12,9 9,4 12,5 8,2 7,2
TASA DE OCUPACION 51,0 51,9 51,2 51,5 53,9 51,4 55,1 55,7
HOMBRES 57,7 59,0 58,4 59,5 61,7 58,6 64,0 65,5
MUJERES 44,3 44,9 441 43,6 46,1 44,2 46,2 46,1
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 0,0 85,4 -6,1 12,8
2010 -1,0 10,3 -2,6 14,3
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje
8 61 15
o 60
50 10
4 58 - 5
57 -
2 56 - 0
/
55
0 X ~J
V\ // 54 -5
2 E\ 53 10
= 52
-4 51 -15
4702 4T03 4T04 4T05 4T06 4T07 4T08 4T09 4T10 4T04 4T05 4T06 4T07 4T08 4T09
~== ESPANA ==CCAA  ------ Bandas de confianza J— ARAGON [—IESPANA —— Diferencial
TASA DE PARO CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual
22 8
20 6
18
4
16 7 ~o
N\
12 ’
\/ 0 J
10 -2 7z 7
s /
-4 ~
6 ~No
4 6
2 8
4T02  4T03  4T04  4T05  4T06  4TO7  4T08  4T09  4T10 4T02  4T03  4TO4  4T05  4T06  4TO7  4T08  4T09  4T10
ESPANA e CCAA  ------- Bandas de confianza ESPANA == CCAA  ------- Bandas de confianza

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 6539 -16 | 6605 0,2 6646 23| 6585 00 | 6588 22 | 6445 55
HOMBRES 369,5 -25| 3725 -08 3791 19| 3745 -08 | 3774 19| 3704 30
MUJERES 2844 04| 2830 14 2854 2,8 | 2840 09| 2813 27| 2741 89
PARADOS 86,9 36,6 79,4 932 63,6 92,1 84,5 793 47,1 39,6 338 -03
HOMBRES 51,2 391 43,8 114,7 36,8 147,0 48,9 103,3 240 725 139 1.8
MUJERES 357 332 356 72,0 26,8 4773 356 54,3 23,1 164 198 -1.7
OCUPADOS 5670 -57 | 5811 -6,0 601,0 -25 | 5741 -61 611,7 0,1 6108 58
HOMBRES 3183 -7,0 | 3287 -14 3423 41| 3257 78| 3534 -09 | 3565 3,1
MUJERES 2487  -38 | 2524 -4 2586 -03 | 2484 -38 | 2583 16| 2542 99
AGRICULTURA 29,6 10,9 31,5 9,8 26,7 -8,6 28,2 -23 28,8 -19,1 356 -4,7
INDUSTRIA 104,2 -12,7 107,2 -18,5 119,495 108,5 -16,6 130,0 2,4 127,0 34
CONSTRUCCION 584  -36 580 57 60,6 -18,0 58,1 -12,2 66,2 -64 70,7 18,9
SERVICIOS 3748 49| 3843 -31 3943 34| 3793 19| 386 24| 3775 55
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
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10 35
30
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-30 o
4104 4T05 4T06 4To07 4108 4709 4T05 4T06 4T07 4T08 4T09
~===lIndustria === Construccion = Servicios = de 16 2 19 afios == de 20 a 24 afios === de 25 a 54 afios === de 55 y mas
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008
100 PARO REGISTRADO* 85,5 80,9 48,2
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 546,0 548,9 586,9
80 CONTRATOS REGISTRADOS** 29,5 29,5 36,6
INDEFINIDOS 1,6 1,6 2,4
60 TEMPORALES 27,9 279 34,2
PENSIONES CONTRIBUTIVAS 279,2 278,0  274,8
40 INCAPACIDAD PERMANENTE 23,4 23,3 23,0
2 JUBILACION 172,5 171,6 169,4
VIUEDAD 74,9 74,7 74,3
o= R -— ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 8,3 8,3 8,1
\/ PRESTACIONES POR DESEMPLEO 66,1 60,5 34,1

* aT05 4706 ato7 4T08 4T09 (*) Segln la nueva metodologia. o

— ARAGON —— ESPARA (**) Contratos iniciales;, no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 44,4 43,6 45,6 41 42,3 38,9 34,0 31,3 36,3

20-24 28,1 32,6 22,4 29,7 32,0 26,6 15,9 12,3 20,4

25-54 12,8 13,0 12,5 12,0 12,2 11,8 6,3 6,0 6,7

55y mas 6,1 7,5 3,8 5,5 5,4 5,7 2,8 1,8 4,6
NIVELES DE ESTUDIO

ANALFABETOS - - - - - - - - -

PRIMARIO 20,0 23,2 15,1 18,7 19,3 17,7 10,0 9,1 1,4

SECUNDARIO, 1ER CICLO 14,9 14,5 15,5 15,3 14,9 15,8 9,2 8,5 10,3

SECUNDARIO, 2DO0 CICLO 14,7 14,7 14,8 13,8 14,5 13,0 7,0 5,6 8,9

SUPERIORES 8,2 7,9 8,6 7,7 7,0 8,5 4,5 3,8 5,2

TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 43,6 39,1 49,8 49,3 47,1 52,3 57,2 65,9 48,6

ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 19,6 21,8 16,3 22,9 28,0 16,1 12,0 1,3 12,7

ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 21,2 23,3 18,2 15,9 15,5 16,4 9,7 4,0 15,2

ENTRE 2 ANOS O MAS 10,5 9,7 11,6 6,1 5,0 7,6 6,1 4,1 8,2

YA LO HA ENCONTRADO 5,3 6,1 4,1 59 4,5 7,7 15,1 14,8 15,4
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|
SINTESIS:

¢ Aragdn destaca en el Ultimo trimestre de 2009 como una de las regiones de mayores repuntes de la inflacion gene-
ral. El dato de fin de afio alcanza el O,1%, situando el dato de variacion interanual media del IPC en 2008 en el -0,4%.
La inflacion subyacente ha repuntado tres décimas desde el dato nulo del tercer trimestre de 2009, dejando el dato
anual medio en el 0,8%. El repunte de la inflacion se ha producido en los grupos de servicios, energia y alimentos ela-
borados, mientras que la deflacion de bienes industriales ha perdido ritmo y ha recartado su contribucion a la inflacion
general.

* Aragon es una de las cuatro comunidades en las cuales los costes laborales se han acelerado en el tercer trimestre
de 2008. Su tasa interanual ha registrado un 2,6%, ocho décimas mas que hace un trimestre, pero también ocho
decimas por debajo del dato de Espafia. Los otros costes laborales han recortado significativamente su ritmo de cre-
cimiento del 4,2% al 1,5% en el periodo de referencia.

* | os precios de la vivienda libre en Aragén han registrado una tasa negativa (-7,4%) por septimo trimestre consecuti-
vo, dejando el dato promedio de 2008 en el -8,9%, frente al 0,2% del ejercicio anterior. Por grupos de vivienda, el
metro cuadrado de vivienda libre de hasta dos afios de antigliedad ha moderado su caida hasta el -3,6%, mientras
que los precios de las viviendas de mayor antigiiedad han registrado una reduccion del 7%. Los precios de la vivienda
prategida han caido un 2,5% en el cuarto trimestre de 2009, cerrando 2009 con una caida media del 1,7%.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
7,0 4,0
6,0 3,5
5,0 3,0
4,0 25
3,0 2,0
2,0 A “'A\_ ’
A 1,5
2,0 0,0 'Ni
30 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 05 ene-03  ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA ARAGON ------- Bandas de confianza ESPANA == ARAGON
TABLA DE PRECIOS
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,0 1,0 0,1 -1,5 -0,8 0,6 -04 0,8 44 1,6
IPC Subyacente -1,5 0,3 0,3 0,0 1,0 1,8 0,8 0,4 33 25
IPC Servicios 0,1 1,6 1,8 1,6 3,0 3,5 2,5 1,8 43 4,0
IPC Bienes industriales sin energia -4,3 -1,6 -1,6 -1,8 -0,8 -0,3 -1,1 1,5 04 04
IPC Energia 2,7 11,6 0,5 -12,8 -14,4 -10,0 -9,4 7,6 12,3 -1,5
IPC Alimentos sin elaborar -0,1 -4,9 -4,2 -4,2 -1,9 1,9 2,1 4,6 6,0 3,1
IPC Alimentos elaborados 0,2 0,4 0,4 0,0 -0,4 2,0 0,5 0,4 6,5 3,1
Precios industriales (IPRI) 0,4 -2,2 -3,2 -5,0 -3,2 -1,1 3,1 24 49 13
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
IPC General 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,1 0,1 -0,1 0,0 03 072
IPC Subyacente 0,1 0,2 0,1 -0,4 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 0,11
Precios industriales (IPRI) -0,6 -3,1 -1,3 0,9 1,0 0,3 03 -2,8 -1,6 09
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
10,0 12,0
8,0 10,0
6.0 8,0
6,0
4,0
4,0
2,0 2,0
0,0 0,0 1
20 -2,0
-4,0
4,0
-6,0
-6.0 -8,0
ene-03 ene-04  ene-05  ene-06  ene-07  ene-08  ene-09 ene-10 ene-03 ene-04  ene-05 ene-06  ene-07 ene-08  ene-09 ene-10
== Servicios Bienes industriales
== Alimentos sin elaborar == Alimentos elaborados ESPANA === ARAGON
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
3.000 9.0
8,0
2.500
7,0
2.000 6,0
5,0
1.500
4,0
1.000 3,0
2,0
500
1,0
oL 0,0
4T 05 3T 06 2T 07 1T 08 4T 08 3T 09 4T 05 3T 06 2T 07 1T 08 4T 08 3T 09
CIESPANA EARAGON ESPANA === ARAGON

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.331,6 2.331,6 2.525,2 2.300,8 2.534,7 2.386,2 2.309,7
Coste salarial total 1.706,1 1.706,1 1.882,9 1.663,8 1.917,7 1.771,2 1.710,0
Otros costes laborales 625,5 625,5 642,3 637,0 617,0 615,0 599,7
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -97,1 -97,1 -23,7 -140,0 -49,2 -45,8 -10,7
Coste salarial total -70,2 -70,2 -10,5 -105,2 -22,6 -28,9 -3,3
Otros costes laborales -27,0 -27,0 -13,2 -34,8 -26,5 -16,9 -7,4
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2,6 2,6 1,8 2,0 2,9 3,3 4,2
Coste salarial total 3,0 3,0 0,9 1,2 3,0 3,6 5,1
Otros costes laborales 1,5 1,5 4,2 4,3 2.7 2,5 1,6
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -0,8 -0,8 -2,2 -2,2 -2,1 -1,5 0,1
Coste salarial total -0,2 -0,2 -3,2 -1,7 -1,8 -1,5 1,1
Otros costes laborales -2,4 -2,4 0,7 -3,5 -3,1 -1,5 -2,5
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD
Tasa de variacion interanual

4T 04 4T 05 4T 06 4T 07 4T 08 4T 09

e ARAGON ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD
Tasa de variacion interanual

25,0 |
N /\

SN
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5,0 \
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N \_/
-10,0

4T 04

4T 05 4T 06 4T 07 4T 08 4T 09

== ARAGON ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia Precio de la vivienda Diferencial con Esparia
2.000 0 1.060 0
1.950
™N " 1.050 -
190 \\ 1.040
1.850 -40
1.800 -100 1.030
1.750 \\\ 102 /’ ©
1.700 o L | _\\—/ ol i L \’ -80
1.010
1.650 o -200
1.600 o 1.000 o o 100
10 4T 07 2T 08 4T 08 2T 09 4T 09 2%0 4T 07 2T 08 4T 08 2T 09 4T 09 120
=== ARAGON Diferencial con Espafia == e ARAGON Diferencial con Espafia ===
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m?
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 3T 08 2009 2008
Vivienda Protegida 1.025,1 1.014,3 1.044,2 1.049,6 1.051,0 1.047,0 1.033,3 1.050,7
Vivienda Libre 1.726,4 1.697,1 1.751,2 1.785,1 1.864,7 1.877,7 1.740,0 1.910,2
Hasta 2 afios de antigliedad ~ 1.958,7  1.870,0 1.9346  1.9833 2.031,9 2.042,8 1.937,9 2.080,9
Mas de 2 afios de antigliedad 1.597,1  1.570,9 1.617,3  1.6453 1.716,8 1.737,3 1.607,7 1.762,8
Suelo urbano n.d. 198,1 170,6 203,7 205,0 2252 190,8 210,6
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -99,2 -100,0 -52,7 -62,9 -80,6 -76,4 -78,7 -66,2
Vivienda Libre -165,9 -205,7 -169,7 -173,0 -153,8 -191,0 -178,6 -160,9
Hasta 2 afios de antigliedad 59,1 -41,1 10,7 29,1 9,9 -28,8 14,5 11,8
Mas de 2 afios de antigliedad  -281,6 -319,6 -300,4 -311,5 -290,9 -324,8 -303,3 -304,8
Suelo urbano n.d. -39,6 -77,0 -35,1 -43,0 -31,9 -50,6 -43,1
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida -2,5 -3,1 -1,0 -0,1 1,1 43 -1,7 5,1
Vivienda Libre -7.4 -9,6 -9,5 -9,1 -3,4 -1,4 -8,9 -0,2
Hasta 2 afios de antigliedad -3,6 -8,5 -8,0 -7.3 -1,6 1,2 -6,9 2,1
Mas de 2 afios de antigliedad  -7,0 -9,6 -9,7 -8,9 -7,0 -5,2 -8,8 -3,7
Suelo urbano n.d. -12,0 -2,2 -14,4 -4,7 -0,9 -10,2 -5,2
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -1,8 -2,3 0,4 -1,2 -4,6 -2,4 -1,2 -1,8
Vivienda Libre -1,2 -1,6 -1,2 -2,2 -0,2 -1,8 -1,5 -0,9
Hasta 2 afios de antigliedad 2,5 -0,7 -0,2 -0,9 0,7 -0,5 0,2 0,3
Mas de 2 afios de antigliedad  -0,5 -1,3 -1,1 -2,0 -3,3 -4,9 -1,2 -4,0
Suelo urbano n.d. -4,5 2,2 -9,5 5,8 8,9 -4,6 3,8

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales n.d. : Dato no disponible




ASTURIAS

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacién anual HISPALINK
Mill. €  Per cépita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
ASTURIAS 22.736,1 21.523,0 43 3,4 1,0 -3,7 0,0
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0.9 -3,6 -0,2
% s/Espaina 2,2 94,0
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0.8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

* En 20089, el PIB per capita asturiano fue de 21.523 euros, lo que supone un 94,0% del PIB per capita nacio-
nal. Este ratio ha aumentado respecto a los datos registrados en 1995. En ese periodo, el PIB per capita en
Asturias suponia el 88,2% del nacional. Estos datos ponen de manifiesto que la economia asturiana mejora su
convergencia relativa con la economia espafiola, recortando mas de cinco puntos en ese camino.

En 2009 el PIB de la economia asturiana se contrajo un 3,7%, una décima mas que el conjunto de Espafia.
El VAB tatal de esta comunidad ha caido un 3,9%. El deterioro de la actividad ha estado liderado por la indus-
tria, cuyo VAB se contrajo un 17,2%, restando 3,0 puntos porcentuales al crecimiento del VAB. Esta tasa de
caida es la tercera mas alta del conjunto de Espafia. Como en el resto del pais la construccion ha mostrado
un comportamiento negativo restando un 1,0 puntos porcentuales al crecimiento de esta comunidad. La nota
mas positiva la ha puesto el sector servicios que ha crecido un 0,5%, esta tasa es junto con la de Cantabria
la mas alta del conjunto de Espafia.

En los Ultimos afios la tasa de ahorro de la economia asturiana se ha mantenido relativamente estable ya que se
ha movido entre el 10,0% y el 11,0%. Las estimaciones realizadas por Funcas para 2009 y 2010 muestran un
aumento significativo de esta tasa en relacion con afios anteriores. El aumento en el ahorro familiar que se esti-
ma que sea mas de seis puntos explicaria este aumento. Destaca ademas el fuerte deterioro del déficit de las
administraciones publicas que pasaria del -11,5% en 2008 al -17,2% en 20089.

ASTURIAS: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink

Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09

AGRICULTURA 385,3 1.8 -1,2 -2,7 -4,9 1.3 -1,1 -2,4
INDUSTRIA 3.022,1 14,3 6,3 -0,6 0,0 -17,2 3,4 -1,8
CONSTRUCCION  2.746,3 13,0 6,8 2,8 0,9 -6,9 -1,4 -3,6
SERVICIOS 14.069,6 66,6 4,4 5,2 2,6 0,5 0,8 1,4
TOTAL 21.113,9 100,0 4.4 3,7 1,2 -3,9 -1,1 0,0
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL
Tasa de variacion anual Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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—ASTURIAS ESPANA —uE27 == Diferencial con ESPANA —— ASTURIAS
AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100 Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA == ASTURIAS [IDiferencial con ESPANA == ASTURIAS
CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100 Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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[TIDiferencial con ESPANA === ASTURIAS [ Diferencial con ESPANA e ASTURIAS
AHORRO E INVERSION
2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 11,0 10,9 10,3 10,2 13,9 16,1
Familias (%, Renta Familiar) 8,8 12,0 11,7 13,5 19,9 19,2
Empresas (% s/PIB) 11,8 9,9 8,8 11,7 14,9 17,9
Admon Publicas (% s/PIB) -7.3 -7,8 -7,1 -11,5 -17,2 -17,6
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 3,8 3,6 3,1 2,9 3,1 4,3

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
ASTURIAS Agricultura_ Industria Construccion Servicios Total 40
VAB
Millones de euros 3853 3.022,1 2.746,3 14.0696  21.1139 80
OCUPADOS 2,0
Miles de Personas 16,7 62,0 40,7 293,4 425,3 1,0
PRODUCTIVIDAD 00
euros/ocupado 23.071,0 48.7433 67.477,5 47.953,7 49.644,7
ESPANA Agricultura_Industria Construccion Servicios Total 1.0
VAB -2,0
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 30
OCUPADOS -3,0
Miles de Personas 782,6 2.680,9 1.802,7 13.379,7 20.066,4 =0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30509,8 459514 58.150,6 522912 486460 —Diferencial con Espafia (pp)  — Asturias

SINTESIS

¢ |a tasa de paro de Asturias correspondiente al global de 2009 significd un verdadero cambio en la tendencia
que venia experimentando la comunidad en los Gltimos seis afios, durante los cuales venia haciendo un esfuer-
zo para ir reduciendo paulatinamente esta cifra. El 13,4% nos situa de nuevo en las tasas experimentadas a
finales de los noventa. A pesar de esto, Asturias se une a la tendencia nacional, habiendo mejorado la tasa en
el Ultimo trimestre de 2003. Para 2010 no esperamos reducciones de la tasa de paro, como en el resto del
pais, y ésta se situaria ligeramente por encima del 15%.

e Esta comunidad, al igual que el resto de Espafia, experimentd una caida de los ocupados durante el afio 2008,
con la particularidad de que la de Asturias se situd entre las cinco mayores caidas a escala nacional. A pesar
de esto, la region no escapa de la tendencia nacional y en el Gltimo periodo del afio experimentd una ralentiza-
cién de la contraccion. Para 2010 esperamos una ligera recuperacion respecto a 2009, con caidas medias cer-
canas al 4,2%.

¢ La caida de la ocupacion en la comunidad ha sido consecuencia directa de la caida en los tres principales sec-
tores productivos. Sin embargo, si bien es cierto que las mayores caidas se han experimentado en la construc-
cion, preocupa la situacion de los servicios, ya que es el Unico que ha acelerado la contraccion durante la Glti-
ma parte de 2008.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 51,6 52,0 52,2 52,1 52,6 52,0 52,7 50,5
HOMBRES 59,1 59,3 59,5 60,0 60,3 59,5 61,0 59,5
MUJERES 44,8 45,3 45,6 45,0 45,6 45,2 45,2 42,4
TASA DE PARO 14,2 13,4 14,0 12,0 10,0 13,4 8,5 8,5
HOMBRES 13,5 12,8 13,0 10,9 8,0 12,5 6,4 6,4
MUJERES 15,2 14,2 15,3 13,3 12,3 14,5 11,0 11,1
TASA DE OCUPACION 44,2 45,0 44,9 45,9 47,3 45,0 48,2 46,2
HOMBRES 51,1 51,7 51,7 53,4 55,5 52,0 57,1 55,7
MUJERES 38,0 38,9 38,6 39,0 40,0 38,6 40,2 37,7
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 -1,6 57,9 -6,9 13,4
2010 -2,4 10,1 -4,2 15,1
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje
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6
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= ESPANA e CCAA  ------- Bandas de confianza [ ASTURIAS [C—IESPANA —— Diferencial
TASA DE PARO CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual
22 10
20 /_\/ s
18 6
’ T 4
1 /\
14 -~ < 2
12 0 V M /
10 -2 % 7
4 /
8 6
h -~
v
6 -8
4 -10
2 12
4T02  4T03  4T04  4T05  4T06  4T07  4T08  4T09  4T10 4T02  4T03  4T04  4T05  4T06  4T07  4T08  4T09  4T10
s ESPANA == CCAA  ------- Bandas de confianza ESPANA == CCAA  ------- Bandas de confianza

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007
Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.
ACTIVOS 481,3 -2,1 | 4849 -3,2 | 491,7 3,2 | 4851  -1,6 |493,1 41 4735 1,4
HOMBRES 261,6 -2,3 | 262,6 -4,6 | 267,8 0,7 | 2634  -2,8 |271,1 23 |2649 -08
MUJERES 219,7 -1,9 | 222,3 -1,5 1 2239 6,5 | 221,7 -0,1 1222,0 6,4 |208,6 4,3
PARADOS 686 403 | 651 72,7 | 489 264 | 652 565 | 416 37 | 402 -16
HOMBRES 352 645 | 336 1182 | 214 281 330 905 | 173 1,9 17,0 -7
MUJERES 334 215 315 M413 | 275 250 | 322 323 | 243 50 232 8,0
OCUPADOS 412,7 -6,8 | 419,8 9,4 | 442,8 1,2 | 4200 -7,0 [ 4515 42 |4333 23
HOMBRES 226,4 8112290 -11,9 | 2464  -1,2 | 2304 -92 | 2538 24 (2479 -04
MUJERES 186,3 -5,1 1 190,8 -6,2 | 196,4 43 | 1896  -4,1 [197,7 66 |1854 6,1
AGRICULTURA 16,7 1,81 161 -207 | 17,0  -81 166 -150 | 195 -3,7 20,2 -14,0
INDUSTRIA 620 -11,6 60,8 -20,2 70,1 -7,0 61,5 -134 | 71,1 -4,5 74,4 -4,5
CONSTRUCCION 40,7 -134 | 388 -262 | 470 -64 | 397 -252 | 53,1 4,2 51,0 4,5
SERVICIOS 293,4 -5,0 | 304,2 -3,2 | 308,7 52 3022 -18 3078 70 |2878 53
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
30 80
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10 60
0 T y T T T T T T 50
\/ ~— 40
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-30
N
-40 psvn o 00— ———
4T04 4T 05 4T06 - 4107 4T 0_8‘ 4109 4T05 4T06 4707 4T08 4T09
= Industria = Construccion = Servicios = de 16 219 afios —— de 20 a 24 afios === de 25 a 54 afios === de 55 y mas
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

60 PARO REGISTRADO* 73,2 71,8 52,8

AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 385,6 386,9 4028

% CONTRATOS REGISTRADOS** 21,0 20,3 23,5

40 INDEFINIDOS 1.2 11 1,5

" TEMPORALES 199 192 220

PENSIONES CONTRIBUTIVAS 2939 2933 2920

2 INCAPACIDAD PERMANENTE 35,1 35,2 35,6

10 JUBILACION 164,8 1643 1629

0 R — VIUEDAD 84,8 846 844

Pl ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 92 92 92

e PRESTACIONES POR DESEMPLEO 526 490 348
20 4105 4T06 4707 4T08 4T09 (*) Segun la nueva metodologia. ) o

—— ASTURIAS — ESPANA (**) Contratos iniciales; no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 31,9 31,6 32,8 60,5 61,2 59,8 36,8 34,3 39,6

20-24 36,9 39,1 34,6 31,4 31,2 31,6 18,9 17,6 20,3

25-54 13,6 12,5 14,8 12,3 11,4 13,4 7.8 5,4 10,7

55y mas 5,7 5,7 5,7 6,8 6,0 7.9 4,2 4,2 43
NIVELES DE ESTUDIO

ANALFABETOS

PRIMARIO 17,1 21,5 10,9 15,5 16,8 13,6 10,2 8,0 13,3

SECUNDARIO, 1ER CICLO 17,5 19,0 15,3 17,5 17,5 17,6 10,1 8,4 13,0

SECUNDARIO, 2DO CICLO 13,7 10,1 17,9 12,6 10,3 15,5 8,4 6,0 11,0

SUPERIORES 11,6 8,9 143 10,4 8,6 12,2 6,7 4,1 9,2

TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 36,6 33,9 39,6 40,0 43,1 37,0 46,6 48,6 44,9

ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 17,2 20,1 14,1 19,9 21,1 18,7 14,1 14,4 14,1

ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 24,0 27,2 20,6 18,0 19,2 16,8 12,8 10,2 14,5

ENTRE 2 ANOS O MAS 18,5 16,0 21,1 16,5 13,0 20,1 16,7 16,8 16,6

YA LO HA ENCONTRADO 3,6 2,7 4,6 5,6 3,6 7,6 9,9 10,0 9,9
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SINTESIS:

¢ El repunte de la inflacién en Asturias durante el Gltimo cuarto de 2009 ha situado la inflacion general en el 0,1%
y la tasa de variacion interanual media del IPC de 2009 en el -0,4%, una décima por debajo del promedio nacio-
nal. La inflacion subyacente del dltimo trimestre de 2009 se ha mantenido inalterada en el 0,4% respecto a la
del trimestre anterior, situando el dato medio de 2009 en el 0,9%. Estos datos reflejan por un lado el repunte
inflacionista de los precios de la energia y por otro los efectos compensados de menor inflacion en servicios y
alimentos elaborados y el menor ritmo de caida de precios del grupo de bienes industriales no energéticos.

¢ Tras el fuerte repunte del segundo trimestre, la tasa de crecimiento de los costes laborales en Asturias se ha
desacelerado siete décimas, alcanzando un 4% en el tercer trimestre de 2009. Los salarios han recortado su
ritmo en casi dos puntos, hasta el 3,5%, en tanto que los otros costes laborales han acelerado significativa
mente hasta el 5,2%, siendo los responsables de un diferencial positivo del agregado de costes respecto a
Espafia por segundo trimestre consecutivo.

* Los precios de la vivienda protegida han repuntado desde terreno negativo hasta el 1,2% durante el cuarto tri-
mestre de 2009, cerrando el ejercicio en el 0,1%. El dato trimestral es uno de los mayores de toda Espafia,
cuyo promedio aln es negativo. Los precios de la vivienda libre en el Principado han alcanzado una variacion del
-8,7% interanual en el Gltimo trimestre, y de un -9,1% de media en 2003. Por grupo de vivienda, los precios de
viviendas de construccion mas reciente han moderado su ritmo de caida, pero ain se ha mantenido en dobles
digitos (-10,5%), mientras que la caida del dato de viviendas de mayor antigiiedad se ha recortado, mostrando
ahora una tasa del -8%.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
6,0 4,0
5,0 3,5
4,0 3,0
3,0
2,5
2,0 ,"v'\v'\\‘
M 2,0
1,0 YW
/' A\ 15
0,0 u
-1,0 v 1,0
-2,0 0,5
3,0 0,0
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03  ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA ASTURIAS  eececcce. Bandas de confianza ESPANA = ASTURIAS
TABLA DE PRECIOS
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,3 1,0 0,1 -1,3 -0,9 0,4 -04 0,7 42 16
IPC Subyacente -1,9 0,1 0,4 0,4 1,0 1,8 0,9 0,4 33 2,7
IPC Servicios 0,0 1,6 1,9 2,1 2,9 3,5 2,6 1,9 42 43
IPC Bienes industriales sin energia -5,6 -2,0 -1,7 -1,9 -1,1 -0,3 1,3 1,6 04 05
IPC Energia 2,7 11,3 0,6 -12,4 -14,2 -9,8 -9,2 7,5 12,1 -7,2
IPC Alimentos sin elaborar -0,2 -4,7 -6,2 -6,5 -4,3 -1,5 46 -57 42 09
IPC Alimentos elaborados 0,5 0,1 0,5 0,8 0,3 1,9 0,9 0,3 6,6 3,2
Precios industriales (IPRI) 0,0 -4,5 -6,4 -6,3 -2,0 2,7 -3,1 -49 6,9 85
Diferencial con el conjunto de la economia espahola
IPC General -0,3 0,0 0,0 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1  -0,1 0,1 072
IPC Subyacente -0,3 0,0 0,2 0,0 0,0 0,2 0,1 0,1 0,1 03
Precios industriales (IPRI) -1,0 -5,4 -4,5 -0,4 2,2 41 03 -53 04 81
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Asturias [pags: 58 a 65]

COMPONENTES del IPC

Tasas de variacion interanual
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PRECIOS INDUSTRIALES
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COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
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COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR

Tasas de variacion interanual
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4T 05 3T 06 2T 07 1T 08 4T 08 3T 09

ESPANA === ASTURIAS

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.409,8 2.409,8 2.541,1 2.373,2 2.533,8 2.399,3 2.295,7
Coste salarial total 1.759,4 1.759,4 1.896,4 1.741,6 1.907,4 1.776,6 1.700,2
Otros costes laborales 650,4 650,4 644,7 631,6 626,5 622,7 595,5
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -18,9 -18,9 -1,7 -67,6 -50,0 -32,7 -24,7
Coste salarial total -16,9 -16,9 3,0 -27,4 -32,9 -23,5 -13,1
Otros costes laborales -2,0 -2,0 -10,8 -40,2 -17.1 -9,2 -11,6
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 4,0 4,0 4,7 2.3 4,5 4,5 3,2
Coste salarial total 3,5 3,5 5,3 2,6 4,2 4,5 3,8
Otros costes laborales 5,2 5,2 3,2 1,7 5,7 4,6 1,5
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 0,6 0,6 0,8 -1,9 -0,5 -0,3 -0,8
Coste salarial total 0,4 0,4 1,2 -0,3 -0,6 -0,6 -0,2
Otros costes laborales 1,2 1,2 -0,4 -6,1 -0,1 0,5 -2,6
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

A

I VAVAVS N

0,0 L

4T 04 4T 05 4T 06 4T 07 4T 08 4T 09

== ASTURIAS ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

0 /\/\/ A
10,0 \'
0,0

-10,0 N

4T 04 4T 05 4T 06 4T 07 4T 08 4T 09

= ASTURIAS ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espana Precio de la vivienda Diferencial con Espana
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== ASTURIAS Diferencial con Espafia =1 =——ASTURIAS Diferencial con Espana =1
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m?
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.103,1 1.094,9 1.094,2 1.082,2 1.089,6 1.100,2 1.093,6 1.093,0
Vivienda Libre 1.600,7 1.560,8 1.611,5 1.664,8 1.753,1 1.768,7 1.609,5 1.769,8
Hasta 2 afios de antigliedad 1.769,5 1.680,9 1.773,1 1.863,7 1.977,3 2.021,9 1.771,8 2.004,4
Mas de 2 afios de antigliedad ~ 1.549,1 1.513,5 1.549,0 1.590,7 1.683,2 1.665,4 1.550,6 1.684,3
Suelo urbano n.d. 362,5 304,9 284,5 295,5 2719 3173 288,4
Diferencial con Espaha
Vivienda Protegida -21,2 -19,4 -2,7 -30,3 -42,0 -23,2 -18,4 -23,9
Vivienda Libre -291,6 -342,0 -309,4 -293,3 -265,4 -300,0 -309,1 -301,3
Hasta 2 afios de antigliedad -130,1 -230,2 -150,8 -95,5 -44,7 -49,7 -151,7 -64,7
Mas de 2 afios de antigliedad -329,6 -377,0 -368,7 -366, 1 -324,5 -396,7 -360,4 -383,3
Suelo urbano n.d. 124,8 57,3 45,7 47,6 14,8 75,9 34,7
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida 1,2 -0,5 1,8 -2,3 1,4 58 0,1 4,9
Vivienda Libre -8,7 -11,8 -9,5 -6,3 -0,4 1,1 -9,1 2,8
Hasta 2 afios de antigliedad -10,5 -16,9 -11,1 -7,9 -2,9 0,4 -11,6 1,5
Mas de 2 afios de antigliedad -8,0 -9,1 -9,5 -5,2 3,1 2.2 -7,9 4,3
Suelo urbano n.d. 33,3 -1,2 2.5 13,3 -7.3 10,9 4,8
Diferencial con Espaha
Vivienda Protegida 1,9 0,3 3,2 -3,4 -4,3 -0,9 0,5 -2,0
Vivienda Libre -2,4 -3,7 -1,2 0,6 2,8 0,8 -1,7 2,0
Hasta 2 afios de antigliedad -4,5 9,1 -3,3 -1,4 -0,6 -1,3 -4,6 -0,4
Mas de 2 afios de antigliedad -1,5 -0,8 -0,8 1,7 6,8 2,5 -0,4 4.1
Suelo urbano n.d. 40,9 3,1 7.3 23,8 2,5 16,5 13,7

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




BALEARES

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
BALEARES 26.327,4 24.510,0 3,2 3,4 1.3 3,8 0,2
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 0,2
% s/Espaina 2,5 1071
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100% 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

¢ E| PIB per céapita de esta comunidad fue en 2009 de 24.510 euros, lo que representa un 107,1% de la media
nacional. En 1995, dicho porcentaje era del 121,3%. Esto significa que en términos per capita, el PIB del con-
junto de Espafia ha crecido méas rapido que el PIB balear lo que estd permitiendo cierta convergencia entre
regiones.

* £| PIB de las Islas Baleares ha caido un 3,8% en 2009, dos décimas mas que el conjunto de Espafia. El VAB
de esta comunidad ha caido un 3,9%. En esta comunidad el deterioro de la actividad economica ha estado guia-
do por el sector servicios cuyo VAB ha caido un 2,3%, restando 1,9 puntos porcentuales al crecimiento del
VAB. La industria y la construccion han caido a un ritmo mucho mayor que los servicios. Sin embargo, el esca-
so peso de estos dos sectores en la economia de la regién ha hecho que su impacto negativo sobre el creci-
miento haya sido menor que el provacado por el sector servicios. La industria ha restado un punto porcentual
y 0,9 puntos la construccion.

* En 2008 la tasa de ahorro de la economia de las Islas Baleares se coloco en el 33,2%, la tasa mas alta del
conjunto de Espafa. Destaca sobre todo la elevada tasa de ahorro de las administraciones publicas que entre
2005 y 2007 ha venido siendo de alrededor del 20%. En 2008 se redujo casi ocho puntos porcentuales. Y las
estimaciones para 2009 apuntan a una cifra muy similar. Para este afio, el aumento en la tasa de ahorro fami-
liar compensara la caida del ahorro publico.

BALEARES: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010

VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 2457 1,0 -0,5 2,1 -0,4 -0,5 -0,1 -0,8
INDUSTRIA 1.020,7 4,2 1,9 1,4 -1,4 -20,3 -4,0 -2,8
CONSTRUCCION  2.290,6 9,4 1,0 2,9 -1.3 -8,7 -7,5 -4,7
SERVICIOS 20.404,0 83,5 3,7 4,1 2,1 -2.3 1.4 -0,7

TOTAL 24.448,9 100,0 3,2 3,7 1,5 -3,9 0.1 -1,2
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO
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INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO
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SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
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AHORRO E INVERSION

2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 34,9 34,0 34,6 332 33,2 32,3
Familias (%, Renta Familiar) 14,2 9,0 10,5 16,1 23,1 20,4
Empresas (% s/PIB) 6,1 53 53 7,2 89 10,6
Admon Publicas (% s/PIB) 19,2 22,7 22,3 14,4 6,9 6,5
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 41 6,2 59 6,6 8,8 12,5

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO

Afio 2009 Tasas de variacion interanual
BALEARES Agricultura__Industria Construccion _Servicios Total 30
VAB
Millones de euros 57 10207 2.290,6 204040 244489 2,0
OCUPADOS 0
Miles de Personas 6,5 36,7 59,1 360,5 507,1 0,2
PRODUCTIVIDAD 0.0 f——— ‘ B B A
euros/ocupado 37.8034 27.8116 387588 56.599,2 482131 10 0,3 U
ESPANA Agricultura__Industria Construccion Servicios Total
VAB -2,0 1,4
Millones de euros 238770 1231910  104.828,0 699.641,0 976.150,0 80
OCUPADOS
Miles de Personas 7826 26809 1802,7 133797  20.066,4 0 oo 2002 2008 200a 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 305098 459514 58.150,6 522912 486460 = Diferencial con Espana (pp) | —— Baleares

SINTESIS

¢ En el cuarto trimestre de 2009 la evolucion de la tasa de paro en Baleares ha dejado el peor registro en al
menos veinticinco afios. El 19,5% del trimestre hizo aumentar el promedio anual hasta el 18,1%, una tasa muy
alta para lo que ha venido siendo habitual en Baleares. Nuestras previsiones de la tasa de paro para 2010 en
esta comunidad siguen apuntando un empeoramiento de la situacion, pudiendo alcanzar una media del 21%,
entre las peores de Espanfa.

* La ocupacion en esta comunidad cae en 2008 por primera vez desde 1993. El mayor ritmo de caida experi-
mentado durante el cuarto trimestre situd su tasa de variacion interanual en el -6,1%. Esperamos que para
2010 la media de la caida de la ocupacion muestre una moderacion y su variacion se sitte en un -1,2%, de las
menores previstas en Espafia.

* A pesar de que los tres principales sectores productivos experimentaron caidas de la ocupacion en 2009, los
dos protagonistas principales han sido la construccion y la industria. Particularmente la industria, porque aun-
que parecia recuperarse en el tercer trimestre, la importante caida del cuarto periodo puso en evidencia la debi-
lidad del sector en la region. Por su parte, la desaceleracion de la ocupacion en los servicios ha sido muy impor-
tante y ya presenta tasas de variacion negativas.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 64,5 68,1 66,8 63,1 63,8 65,6 64,8 64,1
HOMBRES 72,8 75,2 73,6 71,9 71,9 73,4 73,6 73,7
MUJERES 56,2 60,9 59,9 54,4 55,7 57,9 56,0 54,4
TASA DE PARO 19,5 14,8 18,2 19,8 12,3 18,1 10,2 7,0
HOMBRES 20,8 17,7 19,6 18,8 12,6 19,2 9,7 59
MUJERES 18,0 11,3 16,4 21,1 12,0 16,7 10,9 8,6
TASA DE OCUPACION 51,9 58,0 54,7 50,7 55,9 53,8 58,2 59,6
HOMBRES 57,7 61,9 59,2 58,4 62,9 59,3 66,4 69,4
MUJERES 46,1 54,0 50,1 42,9 49,0 48,3 49,9 49,8
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 3.9 94,3 -6,1 18,1
2010 1,4 13,6 -1,2 21,0
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje
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ESPANA == CCAA  ------- Bandas de confianza s ESPANA == CCAA  ------- Bandas de confianza

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 5752 20| 6071 3,0 564,1 3,7 | 5842 29 | 5676 39| 5461 3,0
HOMBRES 3241 20| 3356 1,0 3179 08 | 3265 14| 3219 27| 3135 3,1
MUJERES 251,1 2,0 271,5 5,5 246,2 7,7 257,7 4,9 245,6 5,6 2326 28
PARADOS 1124 61,7 90,0 62,7 69,5 418 | 1053 821 57,8 51,7 38,1 11,2
HOMBRES 673 68,3 59,4 83,9 40,0 61,3 62,7 100,6 313 71,0 183 17,7
MUJERES 451 52,9 306 33,0 295 219 42,6 604 26,6 339 198 57
OCUPADOS 462,8 -64 | 517,01 32 4946 -01 | 4789 -61 5098 0,3 5080 24
HOMBRES 25,8 -76 | 2762 -19 2779 44 | 2638 -92 | 2907 -15| 2952 23
MUJERES 2060 -5,0 240,9 2,8 216,7 6,0 2151 -1,8 219,1 2,9 2128 2,6
AGRICULTURA 6,5 30,0 6,1 356 50 -57,3 66 186 55 -49,9 11,0 24,6
INDUSTRIA 36,7 -16,2 41,3 2,0 438 -11,7 389 -94 429 -121 48,8 16,5
CONSTRUCCION 59,1 -17,5 61,1 -24,9 71,6 -159 652 -19,0 80,6 -0,1 80,6 12,0
SERVICIOS 360,5 -3,7 | 4085 0,1 3742 73 | 3683 -33 | 3808 36| 3676 -15
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
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Industria === Construcci6n e Servicios e de 16 @ 19 afi0s === de 20 a 24 af0s === de 25 a 54 afios === de 55 y mas
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicién de los sectores de empleo a partir del 1T 08

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 47 09 2009 2008
% PARO REGISTRADO* 87,6 74,4 49,1
80 AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 387,7 422,6 4523
70 CONTRATOS REGISTRADOS** 19,1 24,5 30,1
60 INDEFINIDOS 1,4 2,1 2,7
50 TEMPORALES 17,7 22,4 27,5
40 PENSIONES CONTRIBUTIVAS 164,0 162,8  159,8
30 INCAPACIDAD PERMANENTE 18,9 18,8 18,8
20 JUBILACION 97,4 %,4 94,1
10 VIUEDAD 42,7 42,6 42,2
0 - ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 5,0 49 4,8
-10 PRESTACIONES POR DESEMPLEO 83,8 65,3 45,0
# 4T05 4T06 4707 4T08 4T09 (*) Segun la nueva metodologia. ) o
—— BALEARES —— ESPARA (**) Contratos iniciales;, no considera contratos convertidos a indefinidos.
4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES
GRUPOS DE EDAD
16-19 59,1 64,2 42,5 56,4 60,7 47,5 40,1 36,1 49,0
20-24 32,8 43,0 20,8 26,2 33,1 18,0 19,8 22,4 16,5
25-54 18,9 19,0 18,7 17,5 18,0 16,8 9,1 8,4 9,9
55y mas 83 8,9 7.3 9,4 9,5 9,3 4,5 3,4 6,3
NIVELES DE ESTUDIO
ANALFABETOS - - - - - - - - -
PRIMARIO 30,1 33,7 24,6 25,1 27,3 21,8 13,4 14,4 11,8
SECUNDARIO, 1ER CICLO 21,6 21,5 21,7 20,9 21,3 20,4 12,3 10,8 14,3
SECUNDARIO, 2D0 CICLO 20,1 19,2 21,1 17,9 18,5 17,4 8,9 1,7 10,2
SUPERIORES 9,2 10,5 8,0 9,0 8,5 9,4 6,4 6,3 6,6
TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)
MENOS DE 6 MESES 45,3 43,1 48,4 49,3 49,2 49,2 64,2 68,6 58,3
ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 19,9 22,1 16,7 21,6 23,5 19,3 10,5 9,8 11,2
ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 24,5 25,4 23,0 15,4 16,4 13,8 7,6 6,9 8,5
ENTRE 2 ANOS O MAS 6.1 43 8,8 4,7 35 6.6 3,5 2.2 5,1
YA LO HA ENCONTRADO 4,3 5,0 3,1 9,1 7,4 11,2 14,3 12,4 17,0
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SINTESIS:

* El repunte inflacionista de los precios de la energia ha llevado la inflacion general de Baleares al 0,2% en el Glti-
mo cuarto de 2009, y ha situado el dato de variacion interanual media del IPC de 2009 en el -0,2%, una déci-
ma mas que el promedio espafiol. La inflacion subyacente ha sido recortada en dos décimas hasta el 0,1%,
dejando el dato medio de 2009 en el 0,8%. Esta moderacion de la inflacion subyacente es resultado de meno-
res contribuciones de los servicios y alimentos elaborados y una deflacion mayor de los bienes industriales.

* Los costes laborales en Baleares han registrado un 4,5% de aumento en el tercer trimestre de 2009, uno de
los datos mas elevados de toda Esparia, si bien éste es el tercer trimestre consecutivo en esta region que el
aumento de los costes laborales se desacelera. Por componentes, los salarios han recortado su ritmo en dos
puntos porcentuales hasta el 3,5%, mientras que los otros costes laborales han repuntado siete décimas hasta
el 7,2%, tras dos trimestres de moderacion significativa.

* A diferencia del promedio de Espafia y la mayoria de regiones, los precios de la vivienda libre de Baleares han
acelerado su ritmo de caida, presentando en el Gltimo trimestre de 2009 una tasa de -11,1%, la Unica de dos
digitos en Espafia. Este dato sitta en -9,0% el ritmo de caida de este apartado en 2008. Por tipo de vivienda,
los precios de las viviendas de hasta dos afios han caido un -13,5%, mientras que el dato de viviendas de
mayor antigliedad alcanza una variacion -10,5%. Finalmente, los precios de la vivienda protegida han registra-
do un cuarto trimestre consecutivo de caidas, con una caida del O,1% en el Gltimo cuarto del afio y una varia-
cion del -0,7% para el gjercicio.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE

o0 Tasas de variacion interanual » Tasas de variacion interanual
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ESPANA BALEARES ~  ------- Bandas de confianza ESPANA == BALEARES
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -0,5 1,2 0,2 -0,9 -0,5 0,6 02 08 38 13
IPC Subyacente -0,9 0,2 0,1 0,3 1,0 1,8 0,8 0,1 30 24
IPC Servicios 0,3 1,2 1,3 1,5 2,2 3,0 20 1.2 39 37
IPC Bienes industriales sin energia -3,2 -1,1 -1,5 -1,4 -0,5 -0,1 -09 -14 0,1 0,3
IPC Energia 2,9 12,3 1,9 -11,2 -13,5 -9,7 -8,4 8,9 115 -7.8
IPC Alimentos sin elaborar 0,4 -2,7 -2,7 -2,5 -0,9 0,6 1,4 33 29 0,2
IPC Alimentos elaborados 0,1 -0,1 0,1 0,6 0,6 2,2 09 -0,1 65 3,2
Precios industriales (IPRI) 1,2 2,0 3,2 3,7 8,1 8,6 58 3,3 82 98
Diferencial con el conjunto de la economia espanola

IPC General 0,5 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 -0,3 -0,1
IPC Subyacente 0,7 0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,2 00 -0,2 -0,2 0,0
Precios industriales (IPRI) 0,2 1,1 5,1 9,6 12,3 10,0 9,2 2,9 1,7 94
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
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=== Servicios Bienes industriales
=== Alimentos sin elaborar === Alimentos elaborados ESPANA == BALEARES
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
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o ESPANA W BALEARES ESPANA == BALEARES

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.281,0 2.281,0 2.384,2 2.330,5 2.580,3 2.303,7 2.174,9
Coste salarial total 1.658,3 1.658,3 1.761,4 1.667,0 1.903,2 1.695,5 1.607,9
Otros costes laborales 622,7 622,7 622,8 663,5 677,1 608,2 567,0
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -147,7 -147,7 -164,7 -110,2 -3,6 -128,3 -145,5
Coste salarial total -117,9 -117,9 -132,0 -102,0 -37,1 -104,6 -105,3
Otros costes laborales -29.8 -29,8 -32,7 -8,3 33,6 -23,7 -40,1
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 4,5 4,5 5.8 6,0 6,8 5,9 3,8
Coste salarial total 3,5 3,5 5,5 3,7 3,5 5,4 3,7
Otros costes laborales 7,2 7,2 6,5 12,4 17,2 7.3 4,3
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 1,2 1,2 1,8 1,8 1,7 1,1 -0,2
Coste salarial total 0,4 0,4 1,4 0,8 -1,3 0,4 -0,3
Otros costes laborales 3,2 3,2 3,0 4,6 11,4 3,2 0,2
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD
Tasa de variacion interanual
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== BALEARES ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD
Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafa Precio de la vivienda Diferencial con Espafia
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=== BALEARES Diferencial con Espafia =1 == BALEARES Diferencial con Espafia =1
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m’
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.169,3 1.163,2 1.153,6 1.167,0 1.170,2 1.170,2 1.163,3 1.171,1
Vivienda Libre 2.125,8 2.183,2 2.199,7 2.260,7 2.391,1 2.411,9 2.192,4 2.409,5
Hasta 2 afios de antigliedad 2.329,5 2.457,2 2.447 3 2.471,2 2.692,3 2.620,1 2.426,3 2.647,2
Més de 2 afios de antigiiedad ~ 2.025,0 2.079,1 2.119,3 2.192,6 2.261,3 2.333,6 2.104,0 2.316,1
Suelo urbano n.d. 316,9 302,1 306,8 306,4 3314 308,6 317,8
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida 45,0 48,9 56,7 54,5 38,6 46,8 51,3 54,3
Vivienda Libre 233,5 280,4 278,8 302,6 372,6 343,2 273,8 338,5
Hasta 2 afios de antigliedad 429,9 546, 1 5234 512,0 670,3 548,5 502,9 578, 1
Mas de 2 afios de antigiiedad 146,3 188,6 201,6 235,8 253,6 271,5 193,1 248,5
Suelo urbano n.d. 79,2 54,5 68,0 58,4 74,4 67,2 64,1
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida -0,1 -0,6 -1,8 -0,2 2,9 5,7 -0,7 6,4
Vivienda Libre =111 9,5 9,4 -6,1 -1,2 1,7 9,0 1,8
Hasta 2 afios de antigliedad -13,5 -6,2 -8,5 -5,0 48 4,5 -8,3 6,3
Més de 2 afios de antigiledad -10,5 -10,9 -9,0 -6,3 -5,0 -0,1 9,2 -0,8
Suelo urbano n.d. 4,4 3,7 -3,9 -13,2 5,6 -4,0 -1,7
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida 0,6 0,2 -0,4 -1,3 -2,8 -0,9 -0,2 -0,5
Vivienda Libre -4,8 -1,5 -1,0 0,7 2,0 1,3 -1,7 1,1
Hasta 2 afios de antigliedad -7,4 1,5 -0,7 1,5 7,1 2,8 -1,3 4,4
Més de 2 afios de antigiiedad -4,0 -2,6 -0,4 0,6 -1.3 0.3 -1,6 -1,0
Suelo urbano n.d. 3,2 0,6 0,9 -2,7 15,4 1,5 7.2

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales n.d. : Dato no disponible




CANARIAS

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
CANARIAS 41.411,3 19.867,0 3,1 3,5 0,9 -4,2 -0,6
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espana 3,9 86,8
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

¢ E| PIB per capita de Canarias fue en 2009 de 19.867 euros, lo que representa un 86,8% de la media nacio-
nal. En 1995, dicho porcentaje era del 96,5%. Esto significa que, en términos per capita, la comunidad cana-
ria, lejos de converger con las regiones mas ricas, se ha empobrecido respecto al resto de Espafia. Es de las
regiones que peor han evolucionado segln este indicador de riqueza en los Ultimos quince afos.

¢ En 2009 el PIB de Canarias se contrajo un 4,2%, 6 décimas de caida méas que el conjunto de Espafia. Esta
tasa es despues de la de Aragon y Comunidad Valenciana la més alta de Espafia. En esta comunidad, lo mismo
que en Baleares, el sector servicios ha liderado la caida del VAB total, restando 1,9 puntos porcentuales a su
crecimiento. La industria y la construccion han mostrado también un comportamiento muy negativo, mucho
peor que los servicios. Sin embargo, dado que el peso de estos dos sectores en la economia de la comunidad
es pequefio, su aportacion negativa ha sido menor que la del sector servicios. La industria ha restado 0,8 pun-
tos porcentuales y la construccion 1,4 puntos.

¢ |a tasa de ahorro de la comunidad canaria en 2008 se coloco en el 16,5%, un punto porcentual menos que
el afio anterior. Esta caida se explica por el aumento en el déficit de las administraciones piblicas que en 2008
aumentd mas de cinco puntos porcentuales colocandose en el -9.8%. El ahorro de las familias y empresas
aumento ligeramente.

CANARIAS: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 421,5 1,1 4,4 1,9 -1,6 -4,3 0,6 0,2
INDUSTRIA 1.474,9 3,8 0,5 -1,1 -3,1 -18,0 -4,1 -1,3
CONSTRUCCION  3.753,4 9,8 0,6 3,5 -4,4 -12,7 -8,6 -2,1
SERVICIOS 31.996,3 83,2 3,6 4,1 2,0 -2,4 1,0 -0,3
TOTAL 38.456,5 100,0 3,1 3,8 1,1 -4,3 -0,4 -0,5
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO
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SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
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AHORRO E INVERSION

2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 16,3 18,0 17,5 16,5 22 24,7
Familias (%, Renta Familiar) 16,1 18,7 18,0 19,9 30,7 30,6
Empresas (% s/PIB) 12,1 10,6 9,4 12,3 15,3 18,7
Admon Publicas (% s/PIB) -7,5 -5,7 -4,5 9,8 -15,8 -16,2
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 3,3 3,7 2,9 2,9 3,3 57

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
CANARIAS Agricultura__Industria_ Construcciéon _Servicios Total 40
VAB
Millones de euros 4215 14749 37534 31993 384565 3.0
OCUPADOS 20
Miles de Personas 23,7 45,0 77,6 651,9 811,4
PRODUCTIVIDAD 1.0 0.6 0.6
euros/ocupado 17.784,1  32.776,4 48.368,6 49.081,5 47.3953 0,0 ! !
ESPANA Agricultura__Industria_ Construcciéon _Servicios Total
VAB 0
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 -2,0
OCUPADOS
Miles de Personas 782,6 2.680,9 1.802,7 13.379,7  20.066,4 0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
—1Diferencial con Espana (pp) —— Canarias
euros/ocupado 30.509,8 45.951,4 58.150,6 52.291,2  48.646,0

SINTESIS

¢ En 2009, la situacion de Canarias en lo que se refiere a la tasa de paro ha sido la peor de los (ltimas quince afios.
Con un cuarto trimestre en el 27% de tasa de paro, el mayor nivel a escala nacional, el compendio global del afio
(26,2%) se situd diez puntos parcentuales por encima del registro de 2008. Nuestras perspectivas para 2010
no muestran una mejoria de la tendencia, con lo que la tasa de paro se situaria en una media del 27,4%.

* | a ocupacion en esta comunidad cae en 2009 al ritmo mas alto desde hace por lo menos veinticinco afios. La
variacion negativa del 7,7% del global de 2009 pudo haber sido superior de no ser por la notable moderacion del
Gltimo trimestre del afio. Considerando la evolucion reciente y a pesar de la incertidumbre de las estimaciones,
esperamos que en 2010 la ocupacion experimente una verdadera ralentizacion de su caida, con lo cual su tasa
de variacion anual se situaria en el -0,3%, a unas décimas de mostrar crecimiento positivo.

e A diferencia de afios anteriores, cuando el contraste de la evolucién de la ocupacion entre los sectores economi-
cos en esta comunidad era muy diferente, durante este afio todos los sectores econdmicos presentan caidas seve-
ras. Por un lado tenemos la ocupacion en la construccién, que, a pesar de la moderacion de los Gltimos periodas,
cayo a uno de los mayores ritmaos a escala nacional. Par el otro lado, la ocupacion en la industria, que tras perio-
dos destacando por el mejor desempefio que en el territorio nacional, lleva cinco trimestres consecutivos cayendo
a un ritmo similar al nacional. Finaimente, el empleo en los servicios, que cae de forma sostenida.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 62,9 62,3 61,2 62,1 61,3 62,1 60,9 61,0
HOMBRES 70,9 70,7 70,4 70,9 70,6 70,7 70,7 70,6
MUJERES 55,0 54,1 52,1 53,4 52,0 53,6 51,3 51,6
TASA DE PARO 26,9 26,0 25,7 26,1 21,2 26,2 17,3 10,4
HOMBRES 26,8 25,0 24,8 25,6 19,0 25,5 16,2 8,5
MUJERES 27,1 27,3 27,0 26,8 24,1 27,0 18,9 13,0
TASA DE OCUPACION 46,0 46,1 45,5 45,9 48,3 45,9 50,4 54,7
HOMBRES 51,9 53,0 53,0 52,8 57,1 52,7 59,2 64,6
MUJERES 40,1 39,3 38,0 39,1 39,5 39,1 41,5 44,8
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 3.3 58,6 -7,7 26,2
2010 1,3 6,1 -0,3 27,4
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS
Tasa de variacion interanual
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ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 1.0920 3,5(1.0825 3510556 31 (10775 33 (10429 20 |1.022,1 25
HOMBRES 611,5 10| 6106 16 6052 25| 6099 13| 6021 23 5886 1.3
MUJERES 4806 6,7 | 4719 62 450,3 3,8 | 4676 61 440,8 1,7 | 4335 43
PARADOS 2938 314 2814 53,8 2236 98,2 282,2 558 181,1 69,7 106,7 -8,3
HOMBRES 163,7 42,1 152,7 49,6 1152 100,7 | 1558 59,9 97,4 943 50,2 -85
MUJERES 130,1 20,0 | 1287 59,1 1084 957 | 1265 51,1 83,7 48,0 56,6  -8,2
OCUPADOS 7982 -41 | 8011 71 8320 -87 | 7953 -7,7| 8618 -59 | 9154 40
HOMBRES 4478 86 | 4579 -82 490,0 -8,1 | 4541 -10,0 | 5047 -63 5384 23
MUJERES 3505 25| 3432 -56 3419 -96 | 3412 -44 | 3571 -53 3770 64
AGRICULTURA 23,7 4,9 22,1 -0,5 22,6 -31,1 22,1 -10,6 24,7 -25,7 33,2 123
INDUSTRIA 450 -21,2 52,7 14,2 57,1 6,1 50,0 -16,8 60,1 10,6 54,3 -11,8
CONSTRUCCION 77,6 -13,8 77,0 -25,1 90,0 -36,5 752 -30,6 | 1084 -22,6 140,1 12,9
SERVICIOS 6519 -1.6 | 6493 -39 662,2 -3,1 | 6480 -31 6686 -28 | 6878 34
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EMPLEO POR SECTORES
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4T09

PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG.

Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008
PARO REGISTRADO* 248,6 2428  175,1
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 700,5 7026 7684
CONTRATOS REGISTRADOS** 46,3 42,7 50,9

INDEFINIDOS 2,8 2,6 33
TEMPORALES 43,5 40,0 47,6
PENSIONES CONTRIBUTIVAS 249,5 246,8  240,2
INCAPACIDAD PERMANENTE 30,9 30,6 29,7
JUBILACION 133,2 1314 1271
VIUEDAD 70,7 70,2 69,0
ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 14,6 14,5 14,3
PRESTACIONES POR DESEMPLEO 175,3 1626  110,3

(*) Seguin la nueva metodologia.
(**) Contratos iniciales;, no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09

2009 2008

TOTAL HOMBRES MUJERES

TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 60,3 57,2 64,2 61,2 63,7 58,7 54,7 53,4 56,5
20-24 46,6 46,7 46,6 44,7 45,2 44,1 26,5 28,3 24,1
25-54 25,0 25,3 24,7 24,7 24,4 25,2 16,1 14,7 17,9
55y mas 20,2 19,6 21,3 16,5 14,7 19,8 11,5 10,6 13,2
NIVELES DE ESTUDIO
ANALFABETOS 86,2 87,5 85,3 59,2 59,9 57,2 31,9 32,8 25,6
PRIMARIO 35,6 36,4 34,2 34,9 33,8 37,1 24,2 22,4 27,7
SECUNDARIO, 1ER CICLO 33,2 32,9 33,6 32,7 31,3 34,7 19,9 17,0 24,5
SECUNDARIO, 2DO0 CICLO 25,0 23,0 27,2 24,4 22,1 27,1 17,7 16,9 18,5
SUPERIORES 14,1 11,9 16,0 13,7 13,0 14,4 8,5 7,6 9,5
TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)
MENOS DE 6 MESES 34,9 36,3 33,1 39,9 41,6 37,8 52,0 55,6 47,7
ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 21,8 20,4 23,6 22,5 22,3 22,8 17,2 17,4 17.1
ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 26,5 28,9 23,6 21,9 23,0 20,5 12,4 10,6 14,5
ENTRE 2 ANOS O MAS 12,0 10,3 14,1 11,0 9,0 13,3 10,4 78 13,5
YA LO HA ENCONTRADO 4,7 4,0 5,7 4,8 4,2 5,6 8,1 8,8 7,4




Caja Espafia “mY

|
SINTESIS:

® | a tasa de variacion interanual del IPC en Canarias del ltimo cuarto de 2003 ha alcanzado el -1,1%, situando
el dato final promedio para 2009 en -1,0%. Canarias esta siendo de las regiones mas deflacionistas. Para estos
periodos de tiempo, los datos correspondientes de la inflacion subyacente son del -0,7% y 0,2%, respectiva-
mente. A diferencia del resto de regiones, los precios del grupo de energia en Canarias no han dejado de dismi-
nuir (2,4 %). La estable deflacion en bienes industriales (-2,4%) y la moderacion en la inflacion de servicios
(0,7%) han contribuido a una mayor deflacion del componente subyacente.

* | os costes laborales en Canarias han aumentado en 3,5% durante el tercer trimestre de 2009, siete décimas
menos que el trimestre anterior y s6lo a una décima por encima de la media espafiola. Esto contrasta con la
deflacion. Este dato responde a la moderacion de punto y medio de los salarios (2,5%), en tanto que los otros
costes laborales han repuntado hasta el 6,1%, una de las mayares tasas en este apartado. Claramente, esto
no ayuda a que mejoren los niveles de contratacion.

* Los precios de la vivienda protegida en Canarias han registrado una caida del 0,5% en el Gltimo trimestre de 2008. Si
bien este dato sigue una serie de cinco trimestres consecutivos de tasas negativas, la mas larga en Esparia, el dife-
rencial con el promedio nacional ha cambiado de signo hasta +0,2 puntos porcentuales. El dato de 2009 se sitla en
el -3,4%, frente a un 4,9% en el gjercicio anterior. Los precios de la vivienda libre incrementan su ritmo de caida, regis-
trando una variacion del -7% en el Gltimo trimestre y un -7,2% en 20089. El diferencial con Espafa en el trimestre alcan-
za las siete décimas negativas, mientras que el dato anual esta dos décimas por encima del promedio espariol.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
7,0 4,0
6,0 3,5 I
5,0 3,0
40 2,5
3,0 20
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s 1,0
1,0 v 0,5
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ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA CANARIAS ------- Bandas de confianza ESPANA === CANARIAS
TABLA DE PRECIOS
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -0,8 0,2 -1,1 -2,2 -1,1 0,4 -1,0  -04 44 1,6
IPC Subyacente -1,2 -0,7 -0,7 -0,5 0,6 1,6 02 -0,7 3,1 2,3
IPC Servicios -0,1 0,5 0,7 1,1 2,0 2,9 1,7 0,7 36 35
IPC Bienes industriales sin energia -3,3 -2,3 -2,4 -2,5 -1,3 -0,7 1,7 -24 -0,4 -0,1
IPC Energia 3,2 13,3 -2,4 -16,3 -17,5 -13,3 -12,7 5.3 15,2 -8,2
IPC Alimentos sin elaborar 0,0 -6,4 -6,3 -4,8 -0,2 4,2 -1,9 6,0 77 58
IPC Alimentos elaborados -0,2 -0,8 -0,8 -0,6 0,8 2,6 05 -0,6 77 40
Precios industriales (IPRI) 1,2 6,6 1,7 -7,2 -5,3 -2,2 -3,4 6,7 1.4 -1,7
Diferencial con el conjunto de la economia espahola
IPC General 0,2 -0,8 -1,2 -1,1 -0,4 -0,1 -0,7  -1,2 03 0,2
IPC Subyacente 0,4 -0,8 -0,9 -0,9 -0,4 0,0 -06 -1,0 -0,1  -0,1
Precios industriales (IPRI) 0,2 5.7 3,6 -1,3 -1,1 -0,8 0,0 6,3 49 -21
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
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=== Servicios Bienes industriales
=== Alimentos sin elaborar === Alimentos elaborados ESPANA === CANARIAS
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
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0 ESPANA W CANARIAS ESPANA === CANARIAS

TABLA DE COSTES LABORALES. Euro

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.115,2 2.115,2 2.179,6 2.105,1 2.180,0 2.086,1 1.978,1
Coste salarial total 1.525,0 1.525,0 1.589,3 1.515,3 1.613,6 1.523,4 1.445,2
Otros costes laborales 590,2 590,2 590,3 589,8 566,3 562,7 532,9
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -313,5 -313,5 -369,3 -335,7 -403,9 -345,9 -342,3
Coste salarial total -251,2 -251,2 -304,1 -253,7 -326,6 -276,7 -268,1
Otros costes laborales -62,3 -62,3 -65,2 -82,0 -77,2 -69,2 -74,2
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 3,5 3,5 4,2 3,8 5,5 5,5 49
Coste salarial total 2,5 2,5 4,0 3,5 5,7 5,4 5,0
Otros costes laborales 6,1 6,1 4,5 4,7 5,2 5,6 4,4
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 0,1 0,1 0,2 -0,4 0,5 0,6 0,8
Coste salarial total -0,6 -0,6 -0,1 0,6 0,9 0,3 1,0
Otros costes laborales 2,1 2,1 1,0 -3,1 -0,6 1,5 0,3
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD
Tasa de variacion interanual

el
5,0 \/\’—A/\
\

50 \\, /\

4T 04 4T 05 4T 06 4T 07 4T 08 4T 09

=== CANARIAS ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD
Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia Precio de la vivienda Diferencial con Espafia
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=== CANARIAS Diferencial con Espafa =1 = CANARIAS Diferencial con Espafia ===
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m?
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.056,0 1.036,0 1.056,2 1.061,5 1.061,0 1.095,3 1.052,4 1.089,3
Vivienda Libre 1.613,5 1.673,0 1.683,2 1.688,3 1.734,1 1.765,6 1.664,5 1.793,5
Hasta 2 afios de antigliedad 1.704,2 1.775,2 1.759,4 1.773,6 1.801,9 1.836,4 1.753,1 1.859,6
Més de 2 afios de antigiiedad ~ 1.570,5 1.609,4 1.634,5 1.637,8 1.688,7 1.715,7 1.613,1 1.747,9
Suelo urbano n.d. 358,8 376,7 367,4 429,4 380,5 367,6 401,6
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -68,3 -78,3 -40,7 -51,0 -70,6 -28,1 -59,6 -27,6
Vivienda Libre -278,8 -229,8 -237,7 -269,8 -284,4 -303,1 -254,0 -271,6
Hasta 2 afios de antigliedad -195,4 -135,9 -164,5 -185,6 -220,1 -235,2 -170,4 -209,5
Mas de 2 afios de antigiiedad -308,2 -281,1 -283,2 -319,0 -319,0 -346,4 -297,9 -319,7
Suelo urbano n.d. 121,1 129,1 128,6 181,4 123,5 126,3 1479
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida -0,5 -5,4 -4,5 -3,1 -2,0 5,1 -3,4 4,9
Vivienda Libre -7,0 -5,2 -8,6 -7,9 -5,0 -2,4 -7,2 -0,2
Hasta 2 afios de antigliedad -5,4 -3,3 -8,9 -5,1 -2,6 1,7 -5,7 3,1
Més de 2 afios de antigiledad -7,0 -6,2 -7,9 -9,6 -6,9 -5,6 7,7 -2,4
Suelo urbano n.d. -5,7 -5,5 7,7 5,9 0,4 -6,3 6,3
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida 0,2 -4.6 -3,1 4,2 -7,6 -1,5 -2,9 -2,0
Vivienda Libre -0,7 2,8 -0,2 -1,1 -1,8 -2,8 0,2 -0,9
Hasta 2 afios de antigliedad 0,6 4,4 -1,0 1,3 -0,3 0,0 1,3 1,2
Més de 2 afios de antigiiedad -0,6 2,1 0,7 -2,7 -3,1 -5,3 -0,1 -2,6
Suelo urbano n.d. 1,8 -1,2 -2,9 16,4 10,2 -0,7 15,3

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




CANTABRIA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
CANTABRIA 13.479,6 23.343,0 3,9 3,6 11 -3,5 -0,1
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 3,6 -0,2
% slEspaina 13 102,0
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

¢ E| PIB per capita de Cantabria alcanzé en 20089 los 23.343 euros, lo que representa un 102,0% del PIB per
capita espafial. En 1995, dicho porcentaje era del 93,0%. Estos datos ponen de manifiesto que la economia
cantabra ha mejorado natablemente su posicion relativa respecto a la economia espafiola, recortando casi diez
puntos en ese camino.

¢ En 20089, la economia de Cantabria se contrajo a un ritmo muy similar a la del conjunto de Espafia, mastran-
do una tasa del -3,5%. El VAB se redujo un 3,6%. A esta caida ha contribuido fundamentalmente la industria y
la construccion con sendas caidas del VAB a ritmos del 14,4% vy 7,1% respectivamente. La nota mas positiva
la ha puesto el sector servicios que ha crecido un 0,5% aportando 0,3 puntos porcentuales al crecimiento de
la comunidad. Esta tasa del 0,5% es junto con la de Asturias la mas alta del conjunto del pais. De cara a 2010,
las previsiones son todavia negativas. Para este afio se espera una caida del VAB del 0,2%.

¢ | a tasa de ahorro de la Comunidad de Cantabria se ha reducido 1,1 puntos porcentuales en 2008 colocando-
se en el 18,5%. El ahorro de las familias y empresas ha aumentado mientras que el ahorro de las administra-
ciones publicas se ha reducido de forma importante. De cara a 2009 se estima un aumento importante de la
tasa de ahorro por un mayor aumento previsto en el ahorro familiar y empresarial que compensara sobrada-
mente el deficit de las administraciones publicas.

CANTABRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 338,1 2,7 3,7 -4,9 1,2 -5,6 11 -1,0
INDUSTRIA 2.027,0 16,2 4,4 0,0 1,3 -14,4 -1,9 -3,1
CONSTRUCCION  1.496,5 12,0 2,8 2,2 -0,1 7.1 -8,0 -3,0
SERVICIOS 8.367,3 66,8 4,3 55 2,2 0,5 1,4 1.1
TOTAL 12.517,8 100,0 4,0 39 1,4 -3,6 -0,2 -0,2
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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AHORRO E INVERSION

2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 19,9 20,2 19,6 18,5 22,8 24,9
Familias (%, Renta Familiar) 13,1 12,7 12,4 13,4 20,8 20,1
Empresas (% s/PIB) 8,9 7,9 7,1 9,5 12,3 15,1
Admon Publicas (% s/PIB) 2,0 3,7 4,2 -0,3 -4,9 -5,1
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 3,1 3,1 2,5 2,7 3,2 4,2

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual

CANTABRIA Agricultura__Industria Construccién Servicios Total

VAB 80

Millones de euros 3381 2.027,0 149,55 83673 125178 25

OCUPADOS 20

Miles de Personas 93 40,6 279 164,4 253,1 1.5

PRODUCTIVIDAD 1.0

euros/ocupado 363595 499273 536380 50.8959  49.457,9 05

ESPANA Agricultura__Industria Construccion Servicios Total 0.0 [

VAB -051 -0,3

Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 1.0

OCUPADOS 1.8

Miles de Personas 7826 2.680,9 1.802,7 133797  20.0664 A oo0s 2005 200 2005 2006 2007 2008 2008

PRODUCTIVIDAD

euros/ocupado 30.509,8  45.951,4 58.150,6 522912  48.646,0 —IDiferencial con Espafia (pp) ~ — Cantabria

SINTESIS

* Cantabria tuvo una de los mejores desempefios a lo largo de 2009 en lo que a la tasa de paro se refiere (en
comparacion con el resto de Espafia). El nivel alcanzado en el global del afio, un 12,0%, fue el tercero mas bajo
a escala nacional después de Navarra y el Pais Vasco. En lo que respecta a las perspectivas para 2010, cree-
mos que la tasa de paro continuard aumentando hasta alcanzar valores proximas al 13,8%, e igualmente se
mantendria entre los niveles mas bajos a escala nacional.

¢ El ritmo de variacién de los ocupados se ha situado en un -5,0% de media en 2009. Esta contraccion supone
la mas severa en por lo menos veinticinco afios, aunque se sitla entre las mas leves a escala nacional. La ace-
leracién que viene presentando el decrecimiento de los ocupados en la comunidad nos ha hecho revisar a la
baja nuestras estimaciones para 2010, ahora estimamos una caida del 3,7% para el compendio del afio.

* | os perfiles de crecimiento de los ocupados en los tres sectores econémicos de la comunidad son dignos de
mencionar. Por un lado, la construccion, que sorprende con importantes moderaciones de las caidas durante
todo 2009. Por otro lado, la industria, que ha tenido uno de los peores comportamientos a escala nacional y
que no deja entrever una mejora en el corto plazo. Finalmente, la ocupacion en los servicios, que ha ido de
moderadamente bien a mal, y aunque cierra el afio con crecimiento positivo, el Gltimo trimestre cayo significa-
tivamente.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 56,0 56,9 56,9 57,3 56,9 56,8 56,9 56,2
HOMBRES 64,2 65,5 65,5 65,8 66,2 65,3 66,8 66,5
MUJERES 48,2 48,9 48,8 49,2 48,2 48,8 47,6 46,5
TASA DE PARO 12,6 11,2 11,7 12,4 8,9 12,0 7.2 59
HOMBRES 12,1 10,3 10,7 12,3 8,4 11,3 5,9 4,5
MUJERES 13,3 12,4 13,0 12,6 9,5 12,8 8,9 7.9
TASA DE OCUPACION 48,9 50,6 50,2 50,2 51,8 50,0 52,8 52,9
HOMBRES 56,4 58,7 58,5 57,7 60,6 57,9 62,9 63,6
MUJERES 41,8 42,8 42,5 43,0 43,5 42,5 43,3 42,8
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 0,2 70,0 -5,0 12,0
2010 -1,6 13,6 -3,7 13,8
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje
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TASA DE PARO CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual
22 10
20 /_\/ 8
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10 -2 /
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ESPANA o= CCAA  ------- Bandas de confianza ESPANA == CCAA  ------- Bandas de confianza

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 277,1  -1,6 282,3 0,1 2815 19 281,3 0,2 280,7 2,2 2747 2,8
HOMBRES 1544  -3,0| 1578 -2,0 1592 -06 | 1571 -19 | 160,1 14 157,9 24
MUJERES 1228 03| 1245 29 1224 53 | 1241 29| 1206 33 116,733
PARADOS 350 394 31,6 76,5 251 96,1 33,7 672 202 244 16,2 -7,6
HOMBRES 18,7 39,6 16,2 82,0 13,4 168,0 17,8 90,1 94 335 70 22
MUJERES 16,3 393 154 71,1 11,7 50,0 159 473 108 17,4 9,2 -13,8
OCUPADOS 2421 56 | 250,7 5,1 2564 -2,7 | 2476 50| 2606 08 | 2585 3,5
HOMBRES 1357 -69 | 1416 -69 1458 -60 | 1393 -76 | 150,8 -0,1 150,9 24
MUJERES 106,5 -3,8 109,1  -2,6 110,721 1082 -15 109,8 2,1 1076 51
AGRICULTURA 9,3 5,7 10,6 7,1 88 -83 10,0  -29 10,3 8,4 95 -86
INDUSTRIA 40,6 -19,1 42,2 -16,9 50,2 48 42,2 -17.1 50,9 111 45,8 56
CONSTRUCCION 279  -51 28,2 -171 294 -18,8 28,0 -183 342 24 351 -0,6
SERVICIOS 164,4 -2, 1698 0,2 168,0 -1,1 1674 14| 1651 -18 168,1 4,6
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EMPLEO POR SECTORES
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Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
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4T09

PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008
PARO REGISTRADO* 40,7 37,6 25,4
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 215,2 2175 2275
CONTRATOS REGISTRADOS** 12,1 12,2 14,3

INDEFINIDOS 0,5 0,6 0,8
TEMPORALES 11,6 11,6 13,4
PENSIONES CONTRIBUTIVAS 129,8 129,2  127,8
INCAPACIDAD PERMANENTE 14,1 14,0 13,8
JUBILACION 76,0 75,6 74,7
VIUEDAD 35,0 34,9 34,6
ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 4,8 4,8 48
PRESTACIONES POR DESEMPLEO 27,6 25,2 16,2

(*) Seguin la nueva metodologia.
(**) Contratos iniciales;, no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09

2009 2008

TOTAL HOMBRES MUJERES

TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 471 30,7 65,5 46,0 35,8 59,0 27,5 27,2 29,1
20-24 34,6 33,1 36,3 27,8 24,6 31,4 17,9 12,8 23,9
25-54 11,4 11,5 11,3 11,2 11,0 11,5 6,5 54 7,9
55y mas 57 43 8,1 5,0 4,9 53 3,5 3,4 3,8
NIVELES DE ESTUDIO
ANALFABETOS - - - - - - - - -
PRIMARIO 17,9 17,1 18,8 15,1 14,7 15,5 7,5 7,0 7,8
SECUNDARIO, 1ER CICLO 16,2 14,2 19,4 15,4 14,0 17,9 8,9 6,4 14,0
SECUNDARIO, 2DO0 CICLO 14,4 14,0 14,7 12,8 12,9 12,7 7,7 7,0 8,5
SUPERIORES 7,7 7,7 7,6 7,9 6,7 9,2 5,4 4,1 6,6
TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)
MENOS DE 6 MESES 46,2 46,6 45,9 48,2 50,5 45,5 54,6 60,9 49,0
ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 21,1 24,6 17.1 19,9 21,4 18,5 16,5 16,1 16,5
ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 15,6 17,2 13,8 14,4 15,6 13,1 7,6 39 10,5
ENTRE 2 ANOS O MAS 9,8 5,5 14,8 8,8 4,8 13,3 9,6 8,5 10,9
YA LO HA ENCONTRADO 7,2 6,1 8,5 8,7 7,8 9,7 11,7 10,6 13,3
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|
SINTESIS:

¢ | a tasa de variacion interanual del IPC general del dltimo trimestre de 2009 en Cantabria ha aumentado sig-
nificativamente hasta el 0,4%, desde el -1,1% del trimestre anterior. La deflacion del indice general en 2009
alcanza el -0,3%, en linea con el promedio nacional. La inflacién subyacente del cuarto trimestre se moderd
ligeramente hasta el 0,4%, mientras que el dato de 2009 es de nueve décimas porcentuales. El repunte infla-
cionista del Gltimo cuarto del afio se debe a la inflacion del grupo de energia. La décima menos de la inflacion
subyacente es resultado de la menor inflacion del grupo de servicios, que ha compensado una nueva y ligera
aceleracion de alimentos elaborados.

¢ En linea con el promedio de Espafia, los costes laborales en Cantabria han presentado una débil tasa de creci-
miento, 1,5%, que se sitia ademas entre las menores de todo el pais. La importante moderacion de los sala-
rios del 2,9% hasta el 1,2% es el factor explicativo del dato agregado.

¢ Cantabria no sélo esta entre las Gnicas regiones sin tasas de crecimiento negativas de precios de viviendas pro-
tegidas en los Gltimas dos afios, sino que es de las pacas cuya tasa se ha acelerado en el (ltimo trimestre de
20089 (1,5%). El dato de 2003 ha alcanzado un aumento del 1,7%, frente al 3,1% de 2008. Los precios de
la vivienda libre han contenido su caida, registrando una variacion del -8,1% en el Gltimo cuarto de 2009, y
alcanzando un -9,5% en 20089. El dato trimestral de las viviendas de hasta dos afios caincide con el agregado,
casi sin cambios respecto al trimestre anterior, mientras que la caida de precios de viviendas de mayor anti-
gliedad han contenido significativamente su ritmo de caida del -12% al -4,1%.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
o Tasas de variacion interanual w0 Tasas de variacion interanual
5,0 3,5
4,0 3,0
3,0 25
2,0 'r’A"‘"\‘. 20

1,0 v\ 1,5
/ ‘-\\IA ’
\
0,0 .\ 1,0
41,0 0,5

* ene-03  ene-04 fne-°5 ene-06  ene-07 ene-08 ene-09  ene-10 o0 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA CANTABRIA ------- Bandas de confianza ESPANA e=== CANTABRIA
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008

intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -0,9 1,2 0,4 -1,1 -0,9 0,4 03 10 43 13
IPC Subyacente -1,5 0,1 0,4 0,5 1,0 1,7 09 03 34 24
IPC Servicios -0,3 1,3 1,9 2.3 3,0 3,4 26 18 40 39
IPC Bienes industriales sin energia -3,7 -1,4 -1,3 -1,3 -0,7 -0,3 -09  -1,3 09 0,6
IPC Energia 2.9 12,2 0,9 -12,5 -14,7 -10,6 95 82 120 -82
IPC Alimentos sin elaborar -0,1 -2,6 -2,3 -2,7 -1,0 1,3 -1,2 -24 40 23
IPC Alimentos elaborados 0,2 0,1 0,4 0,2 -0,1 2,1 0,6 0,3 66 2,6
Precios industriales (IPRI) 0,2 -3,7 -6,2 -6,7 -2,5 3,0 -3,2 3,8 77 6,4

Diferencial con el conjunto de la economia espanola

IPC General 0,1 0,2 0,3 0,0 -0,2 -0,1 00 02 02 -01
IPC Subyacente 0,1 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 02 00
Precios industriales (IPRI) -0,8 -4,6 -4,3 -0,8 1,7 4,4 0,2 -472 1,2 6,0
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
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=== Servicios Bienes industriales
== Alimentos sin elaborar == Alimentos elaborados ESPANA == CANTABRIA
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
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0 ESPANA ® CANTABRIA ESPANA === CANTABRIA

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.274,0 2.274,0 2.328,5 2.228,8 2.467,3 2.298,0 2.199,7
Coste salarial total 1.655,4 1.655,4 1.716,6 1.604,3 1.812,3 1.674,5 1.610,5
Otros costes laborales 618,6 618,6 611,9 624,5 655,0 623,5 589,2
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -154,7 -154,7 -220,4 -212,0 -116,5 -134,0 -120,7
Coste salarial total -120,9 -120,9 -176,8 -164,7 -128,0 -125,6 -102,7
Otros costes laborales -33,9 -33,9 -43,6 -47,3 11,5 -8,4 -17,9
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 1,5 1,5 1,9 1,3 5,9 4,5 4,0
Coste salarial total 1,2 1,2 2,9 1,4 4,4 4,0 4,3
Otros costes laborales 2.3 2.3 -0,8 11 10,5 5,8 3,2
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -1,8 -1,8 -2,0 -2,9 0,9 -0,3 0,0
Coste salarial total -1,9 -1,9 -1,2 -1,5 -0,4 11 0,3
Otros costes laborales -1,6 -1,6 -4,3 -6,7 4,7 1,7 -0,9
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

2
Euros/m
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia
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== CANTABRIA Diferencial con Espafa =1

PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m’

4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 3T 08 2009(*) 2008(*)

Vivienda Protegida 1.133,8 1.137,2 1.117,0 1.109,6 1.117,5 1.128,3 1.124,4 1.105,8
Vivienda Libre 1.798,7 1.803,2 1.850,2 1.876,5 1.957,7 2.027,5 1.832,2 2.024,3
Hasta 2 afios de antigiiedad 1.862,9 1.892,6 1.909,0 1.986,2 2.026,6 2.057,4 1.912,7 2.083,8

Mas de 2 afios de antigiledad  1.834,7 1.761,4 1.809,0 1.811,3 1.913,9 2.002,6 1.804,1 1.964,8
Suelo urbano n.d. 268,7 224,8 210,7 219,5 204,6 234,7 2171

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida 9,5 22,9 20,1 -2,9 -14,1 49 12,4 =111
Vivienda Libre -93,6 -99,6 -70,7 -81,6 -60,8 -41,2 -86,4 -46,8
Hasta 2 afios de antigliedad -36,7 -18,5 -14,9 27,0 4,6 -14,2 -10,8 14,7

Mas de 2 afios de antigiiedad -44.0 -129,1 -108,7 -145,5 -93,8 -59,5 -106,8 -102,8
Suelo urbano n.d. 31,0 -22,8 -28,1 -28,5 -52,5 -6,6 -36,6

Tasas de variacion interanual

Vivienda Protegida 1,5 0,8 2,4 2,1 3,3 5.3 1,7 3,1
Vivienda Libre -8,1 11,1 -10,9 -7,8 -4,5 -3,0 -9,5 -0,7
Hasta 2 afios de antigliedad -8,1 -8,0 -11,3 -5,4 -5,2 -3,6 -8,2 -0,2

Més de 2 afios de antigiledad -4,1 -12,0 -8,1 -8,2 -3,5 -2,6 -8,1 -1,9
Suelo urbano n.d. 31,3 -5,9 2.7 2,2 -3,5 8,6 6,1

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida 2,1 1,6 3,8 1,0 -2,4 -1,3 2,1 -3,7
Vivienda Libre -1,9 -3,0 -2,5 -1,0 -1,3 -3,3 -2,1 -1,4
Hasta 2 afios de antigliedad -2,0 -0,3 -3,5 11 -2,9 -5,3 -1,2 -2,0

Més de 2 afios de antigiiedad 2.3 -3,7 0,5 -1.3 0,3 -2.3 -0,6 -2,1
Suelo urbano n.d. 38,9 -1,6 7,5 12,7 6,3 14,1 15,1

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




CASTILLA Y LEON

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacién anual HISPALINK
Mill. €  Per cépita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
CASTILLAY LEON 55.981,7 22.314,0 3,8 3,6 0,7 -3,4 0,3
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% slEspaina 53 97,5
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0.8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

* En 20089, el PIB per capita de Castilla y Ledn se situd en 22.314 euros, lo que representa un 97,5% de la
media nacional. En 1995, este porcentaje era del 96,1%, lo que significa que en los Ultimos afios la comuni-
dad se ha mantenido creciendo a tasas por habitante similares a la de la media nacional.

¢ En 2009 el PIB de Castilla y Leén se contrajo un 3,4%, 2 decimas menos que el conjunto de Espafia. Por su
parte, el VAB de esta comunidad se contrajo un 3,6%. A este descenso han contribuido especialmente la indus-
tria, cuyo VAB se redujo un 12,7%, restando 1,9 puntos porcentuales al crecimiento de la comunidad. Destaca
también el sector agrario, cuyo VAB se contrajo un 10,3%, la tasa de caida mas alta del conjunto del pais. El
sector agrario ha restado 7 décimas al crecimiento de esta comunidad. La construccion y el sector servicios
también han evolucionado de forma negativa, pero han caido menos que otras comunidades. El VAB de la cons-
truccion se contrajo un 2,2%, la tasa de caida mas pequefia de Espafia. Los servicios retrocedieron un 0,4%.

* La tasa de ahorro de la Comunidad de Castilla y Ledn, ha ido descendiendo de forma progresiva en los Gltimos
afios, pasando del 14,4% en 2005 al 11,8% en 2008. Esta caida se explica por el aumento en el deficit de
las administraciones publicas que en 2008 se ha colocado en el -11,3%. El deterioro del ahorro publico ha
absorbido el aumento del ahorro familiar y empresarial.

CASTILLA Y LEON: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 2.917,4 5,6 8,8 3,6 3,1 -10,3 1,3 2,9
INDUSTRIA 7.005,7 13,5 0,4 1,5 -2,6 -12,7 4,1 -0,8
CONSTRUCCION  6.098,5 11,7 4,5 2.3 0,0 -2,2 -8,6 -1,0
SERVICIOS 34.327,9 66,0 4,6 5,2 2,1 -0,4 11 1,0
TOTAL 51.987,4 100,0 3,9 3,9 0,9 3,6 -0,7 0,5
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL
Tasa de variacion anual Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
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[IDiferencial con ESPANA === CASTILLA Y LEON [—1Diferencial con ESPANA e CASTILLA Y LEON
AHORRO E INVERSION
2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 14,4 13,9 12,6 11,8 14,4 15,4
Familias (%, Renta Familiar) 14,9 16,1 15,4 19,3 27,6 26,3
Empresas (% s/PIB) 8,9 7,9 7,0 9,2 11,6 14,0
Admon Publicas (% s/PIB) -5,1 -53 -5,2 -11,3 -18,5 -19,0
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 2,8 3,2 2,7 2,6 3,0 43

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
CASTILLA Y LEON Agricultura__ Industria_ Construccién _Servicios Total 20
VAB
Millones de euros 29174 7.005,7 6.0985 343279 519874 8
OCUPADOS 0
Miles de Personas 64,4 175,4 101,0 668,9 1.111,8 05
PRODUCTIVIDAD 0,0
euros/ocupado 45300,7 39.941,5 60.381,2 513199  46.759,6 -0,5
ESPANA Agricultura__ Industria_ Construccion _Servicios Total 1,0
VAB as
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 20
OCUPADOS s 21
Miles de Personas 782,6 2.680,9 1.802,7 13.379,7  20.066,4 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
—1Diferencial con Espaiia (pp) — Castillay Le6n
euros/ocupado 30.509,8 459514 58.150,6 52.291,2  48.646,0

SINTESIS

¢ | a tasa de paro de Castilla y Ledn correspondiente al conjunto de 2009 ha significado volver a los niveles de
nueve afos atras. Sin embargo, el 13,8% se sitla entre las tasas mas bajas respecto al resto de comunida-
des auténomas. Para 2010, en consonancia con el resto del territorio nacional, esperamaos un leve repunte de
la tasa de paro. En media para este afio, prevemos que se cologue algunas décimas por debajo del 16%. Esta
prevision mejora en mas de 4 puntos porcentuales la prevision para Espafia.

¢ E| comportamiento del crecimiento de los ocupados en esta comunidad ha sido uno de los mejores a escala
nacional en promedio para 2009, después de Galicia y Navarra. A pesar de esto, la caida del 4,7% en 2008
supone una de las mas severas en al menaos veinticinco afios. Esperamos que el crecimiento medio de los ocu-
pados durante 2010 ralentice la contraccion y alcance una caida media del 2,5%. Este registro, ain siendo
negativo, también mejora nuestras previsiones para el conjunto nacional.

¢ Sj bien la ocupacion en los tres principales sectores productivos ha experimentado caidas en 2009, hay que
diferenciar entre el comportamiento de cada uno de ellos. Tanto la ocupacion en los servicios como en la indus-
tria se situaron, a pesar de sus caidas, entre los mejores a escala nacional. Por su parte, en la construccion,
aunque la caida de la ocupacion esta por debajo del promedio nacional, la tendencia es bastante negativa, ya
que sigue aumentando sus ritmos de caida.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 54,6 54,5 54,8 54,3 54,8 54,6 54,5 53,7
HOMBRES 63,2 63,4 63,7 63,4 63,9 63,4 64,2 64,0
MUJERES 46,2 45,9 46,1 45,5 45,9 45,9 45,1 43,6
TASA DE PARO 14,2 13,0 14,1 13,8 11,2 13,8 9,5 7,2
HOMBRES 12,4 10,6 12,3 11,7 8,6 11,8 6.7 4.8
MUJERES 16,5 16,2 16,6 16,7 14,8 16,5 13,4 10,6
TASA DE OCUPACION 46,8 47,4 47,0 46,8 48,6 47,0 49,3 49,8
HOMBRES 55,4 56,6 55,8 56,0 58,4 56,0 59,9 61,0
MUJERES 38,5 38,4 38,5 37,9 39,1 38,3 39,1 38,9
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 0,0 46,8 -4,7 13,8
2010 -0,3 13,4 -2,5 15,7
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje
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TASA DE PARO CRECIMIENTO DEL EMPLEO
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ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 1.176,2 -09 [ 1.1799 -0,8 | 1.1864 2,1 [1.180,0 0,0 |[1.1803 2,1 | 1.1560 1,6
HOMBRES 6716 -1,7 | 6774 -17 6830 03| 6770 -1,2| 6856 08 | 6801 09
MUJERES 5046 02| 5025 04 5034 46 | 5030 1,7 | 4947 40 | 4759 26
PARADOS 166,5 25,1 153,5 38,0 1331 63,7 | 162,7 449 | 1122 353 83,0 -10,2
HOMBRES 83,0 419 71,9 495 58,5 85,7 796 729 46,1 423 324 -76
MUJERES 835 11,9 81,6 293 74,6 49,8 83,1 255 66,2 30,8 50,6 -11,8
OCUPADOS 1.009,7 -4,1 [1.0264 -48 |10533 -26 [1.0174 -47 [1.0681 -05 | 10730 26
HOMBRES 5886  -57 6055 -55 624,55 -39 5974 -6,6 6395 -13 6478 1,3
MUJERES 4211 -1.8 4209 -3,8 428,8 -0,6 4199 -2,0 428,5 0,8 4253 47
AGRICULTURA 64,4 -15,2 62,9 -16,4 759 -73 66,8 -14,8 784 -1,6 79,7 59
INDUSTRIA 1754  -4,9 182,4  -37 184,4 -2,0 179,0  -4,6 187,5 -1,0 189,5 1,9
CONSTRUCCION 101,0 -17,4 | 1047 -17,7 1223 91 1059 -15,1 124,7 -85 136,4 -0,
SERVICIOS 6689 -03 | 6763 ~-15 6706 -09 | 6656 -1,7 | 6774 15| 6675 45
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4T08
e ESPANA

4T09

Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008
PARO REGISTRADO* 176,7 169,5 123,3
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 931,9 9334 9721
CONTRATOS REGISTRADOS** 53,6 51,7 58,3

INDEFINIDOS 3,0 3,0 38
TEMPORALES 50,5 48,8 54,5
PENSIONES CONTRIBUTIVAS 584,8 582,8 5785
INCAPACIDAD PERMANENTE 43,7 43,5 43,1
JUBILACION 3629 3615 3582
VIUEDAD 157,6 157,3 156,7
ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 20,6 20,6 20,5
PRESTACIONES POR DESEMPLEO 109,1 101,8 68,5
(*) Seguin la nueva metodologia.
(**) Contratos iniciales, no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09

2009 2008

TOTAL HOMBRES MUJERES

TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 51,1 48,0 57,2 49,9 45,8 56,2 38,9 29,4 52,0
20-24 30,1 25,7 35,7 27,9 24,2 32,5 18,2 14,4 23,4
25-54 12,9 11,0 15,3 12,6 10,5 15,2 8,8 6,0 12,3
55y mas 10,6 10,6 10,6 9.3 8,8 10,2 438 3,7 7,1
NIVELES DE ESTUDIO
ANALFABETOS 33,3 30,0 36,4 36,1 28,2 59,3 79 -
PRIMARIO 19,6 19,0 20,8 18,5 15,4 24,4 11,7 7,8 19,6
SECUNDARIO, 1ER CICLO 17,0 14,0 22,5 17,0 14,1 22,6 11,3 7,9 18,1
SECUNDARIO, 2DO0 CICLO 14,4 10,8 18,8 14,0 10,9 17,8 9,7 6,3 14,2
SUPERIORES 9,3 7.8 10,7 8,8 7,5 10,1 6,9 5,0 8,7
TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)
MENOS DE 6 MESES 43,0 46,6 39,3 43,3 47,8 38,9 52,8 57,9 49,1
ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 19,4 19,6 19,1 19,9 21,6 18,3 13,5 12,2 14,4
ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 19,8 18,0 21,7 17,4 14,8 19,9 11,2 10,9 11,5
ENTRE 2 ANOS O MAS 11,7 8,9 14,4 12,7 8,6 16,6 12,6 9,5 14,8
YA LO HA ENCONTRADO 6,2 6,9 54 6,8 7,3 6,4 10,0 9,6 10,2
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|
SINTESIS

* | a tasa de variacion interanual del IPC general en Castilla y Ledn durante el ditimo trimestre de 2009 ha sido nula,
dejando el dato medio para 2009 en el -0,7%, cuatro décimas de caida mas que el promedio nacional. En general,
la variacion de los precios de sus grupos especiales ha sido estable salvo en el caso de la energia, que ha pasado
de registrar caidas del 13,8% al 0,2%, lo que explica el repunte en la variacion del indice general. El resto del aumen-
to esta explicado por una deflacion de menor cuantia en los alimentos no elaborados. La inflacion subyacente se ha
moderado ligeramente hasta el 0,1%, debido a un descenso leve en la inflacion del grupo de servicios.

* El ritmo de aumento de los costes laborales en Castilla y Ledn se ha situado en el 3,9% en el tercer trimestre de
2008, solo dos décimas menos que en la primera mitad del afio, pero con un diferencial positivo respecto al pro-
medio espafiol (+0,6 puntos porcentuales). Mientras que los costes no salariales han mantenido la variacion del
4,9% del trimestre anterior; los salarios han recortado dos décimas al dato del segundo trimestre y ha alcanzado
el 3,6%, cuatro décimas por encima del dato nacional.

* E| ritmo de descenso de los precios de la vivienda protegida se ha contenido en casi un punto porcentual duran-
te el dltimo trimestre de 2009, alcanzando una variacion del -2,3% y situando el dato medio para 2003 en el
-2,1%, a -1,6 puntos porcentuales del promedio nacional. Los precios de la vivienda libre tambien han mode-
rado su ritmo de caida, tanto en terminos agregados como por grupo de vivienda segun antigiiedad. El agre-
gado y el grupo de viviendas libres de mayor antigiiedad han registrado una reduccion del 4,9%, mientras que
el dato de viviendas libres de construccion reciente se sitia en una tasa del -3,9%.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
70 Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
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ESPANA CASTILLA Y LEON ------- Bandas de confianza ESPANA === CASTILLA Y LEON
TABLA DE PRECIOS
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,1 1,0 0,0 -1,6 -1,2 0,0 -0,7 0,7 42 1,1
IPC Subyacente -1,7 0,0 0,1 0,2 0,8 1,4 0,6 0,1 31 2,2
IPC Servicios -0,1 1,3 1,8 2,0 2,7 3,1 2.4 1,7 36 3,6
IPC Bienes industriales sin energia -4,7 -1,9 -1,9 -1,9 -0,9 -0,6 -1,3 -1,8 03 0,3
IPC Energia 2,8 11,4 -0,2 -13,8 -15,4 -10,5 -10,2 7,1 126  -1,7
IPC Alimentos sin elaborar 0,0 -2,7 -2,4 -2,7 -1,4 0,8 14 -2,6 43 14
IPC Alimentos elaborados 0,0 0,2 0,2 0,2 -0,2 1,3 0,4 0,4 6,8 2,7
Precios industriales (IPRI) 0,7 -0,6 -1,6 -1,7 0,1 1,3 -0,5 -1,0 57 28
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
IPC General -0,1 0,0 -0,1 -0,5 -0,5 -0,5 -0,4 0,1 0,1 -03
IPC Subyacente -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2  -0,2 -0,1 -0,2
Precios industriales (IPRI) -0,3 -1,5 0,3 4,2 43 2,7 29 -14 -0,8 24
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
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== Servicios Bienes industriales
=== Alimentos sin elaborar === Alimentos elaborados ESPANA == CASTILLA Y LEON

COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
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0 ESPANA ® CASTILLA Y LEON ESPANA = CASTILLAY LEON

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.258,7 2.258,7 2.339,9 2.200,7 2.383,9 2.230,1 2.150,8
Coste salarial total 1.658,6 1.658,6 1.727,3 1.596,4 1.799,1 1.652,6 1.578,8
Otros costes laborales 600,1 600, 1 612,7 604,3 584,8 577,5 572,0
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -170,0 -170,0 -208,9 -240,1 -199,9 -201,9 -169,6
Coste salarial total -117,6 -117,6 -166, 1 -172,6 -141,2 -147,4 -134,5
Otros costes laborales -52,4 -52,4 -42,8 -67,4 -58,7 -54,4 -35,2
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 3,9 3,9 4,1 41 4,5 3,7 4,4
Coste salarial total 3,6 3,6 3,8 3,3 4,5 4,7 3,9
Otros costes laborales 49 4,9 49 6,2 4,5 1,0 6,0
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 0,6 0,6 0,1 -0,1 -0,5 11 0,4
Coste salarial total 0,4 0,4 -0,3 0,4 -0,3 -0,4 -0,1
Otros costes laborales 1,0 1,0 1,4 -1,6 -1,3 -3,1 1,9
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual
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=== CASTILLA Y LEON ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafa
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PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA
Euros/m?
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== CASTILLA Y LEON Diferencial con Espafia =1

PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m’

4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 3T 08 2009(*) 2008(*)

Vivienda Protegida 1.042,5 1.037,4 1.027,9 1.040,4 1.067,2 1.072,0 1.037,1 1.058,9
Vivienda Libre 1.388,6 1.384,9 1.399,8 1.416,8 1.459,8 1.489,3 1.397,5 1.495,2
Hasta 2 afios de antigliedad 1.495,7 1.497,0 1.501,9 1.512,5 1.555,7 1.580,0 1.501,8 1.588,5

Mas de 2 afios de antigiledad  1.310,2 1.304,3 1.329,1 1.348,0 1.377,5 1.421,2 1.322,9 1.423,3
Suelo urbano n.d. 97,7 130,1 118,6 111,8 124,0 115,5 127,7

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida -81,8 -76,9 -69,0 -72,1 -64,4 -51,4 -74,9 -58,0
Vivienda Libre -503,7 -517,9 -521,1 -541,3 -558,7 -579,4 -521,0 -575,9
Hasta 2 afios de antigliedad -403,9 -414,1 -422,0 -446,7 -466,3 -491,6 -421,7 -480,6

Mas de 2 afios de antigiiedad -568,5 -586,2 -588,6 -608,8 -630,2 -640,9 -588,0 -644,3
Suelo urbano n.d. -140,0 -117,5 -120,2 -136,2 -133,1 -125,9 -126,0

Tasas de variacion interanual

Vivienda Protegida -2,3 -3,2 -0,8 -1,9 2,0 6,5 -2,1 5,1
Vivienda Libre -4,9 -7,0 -7,2 -6,9 -3,8 -1,1 -6,5 -0,4
Hasta 2 afios de antigliedad 3,9 -5,3 -5,7 -6,9 -2,7 -0,7 -5,4 0,2

Més de 2 afios de antigiledad -4,9 -8,2 -8,3 -6,7 -5,8 -1,6 -7,0 -1,4
Suelo urbano n.d. -21,2 -7,0 -12,4 -7,4 -6,3 -13,2 -1,0

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida -1,7 -2,4 0,6 -3,0 -3,6 -0,2 -1,6 -1,7
Vivienda Libre 1,4 1,0 11 -0,1 -0,6 -1,4 0,8 -1,2
Hasta 2 afios de antigliedad 2,2 2,5 2,1 -0,5 -0,4 -2,4 1,6 -1,6

Més de 2 afios de antigiiedad 1,5 0,1 0,3 0,2 -2,1 -1.3 0,5 -1,7
Suelo urbano n.d. -13,6 -2,6 -7,5 3.1 3,5 -7,6 7.9

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




CASTILLA-LA MANCHA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
CASTILLA-LA MANCHA 35.040,5 17.208,0 4,4 4,1 0,5 -3,3 -1,2
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaina 33 75,2
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

¢ E| PIB per capita de esta comunidad se colocé en 17.208 euros en 2009, lo que representa el 75,2% de la
media nacional. Por detras de Extremadura, el PIB per capita de esta comunidad es el mas bajo de Espafia. En
1995, el PIB per capita de Castilla-La Mancha representaba el 82,1% del promedio nacional, lo que significa
que en los Ultimos quince afios esta comunidad ha perdido posiciones respecto al conjunto de Espafia, hecho
que va en contra de un deseable proceso de convergencia entre regiones.

En 2009, el PIB de Castilla-La Mancha se redujo un 3,3%; 3 décimas menos que el conjunto de Espania. Esta
comunidad destaca porque en ella, la agricultura, la industria y la construccion acumulan dos afios consecu-
tivos de caida en la produccion. En 2009 la industria ha vuelto a liderar el deterioro econémico con un des-
censo del VAB del 16,3%. Esta ha restado 2,4 puntos porcentuales al crecimiento de la comunidad. La cons-
truccion, que tiene un peso del 13,0% en el VAB total, el segundo mas alto de Espafia, se contrajo casi un
6,0% restando 8 décimas al crecimiento del PIB. La nota méas positiva la ha puesto el sector servicios, que
ha crecido un 0,3%. Esta comunidad es junto con Asturias y Cantabria la Gnica donde el sector servicios ha
mejorado sus resultados respecto al afio anterior.

* |a tasa de ahorro de la Comunidad de Castilla-La Mancha ha ido descendiendo de forma progresiva en los Glti-
mos afios, pasando del 14,6% en 2005 al 13,0% en 2008. Por su parte, |a tasa de ahorro de las familias ha
ido aumentando de forma sostenida pasando del 13,0% en 2005 al 18.8% en 2008. Este aumento no ha com-
pensado la caida en la tasa de ahorro de las empresas ni el aumento del déficit publico.

CASTILLA-LA MANCHA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 2.538,9 7,8 7.3 2,4 -2,8 -3,3 1,8 1,7
INDUSTRIA 4.166,8 12,8 0,9 4,2 -4,3 -16,3 -2,4 -1,9
CONSTRUCCION ~ 4.345,5 13,4 4,7 24 -1.4 -5,8 9,0 -2,3
SERVICIOS 20.662,5 63,5 5,1 5,6 3,1 0,3 1,4 0,1
TOTAL 32.540,3 100,0 4,5 4.4 0,7 -3,5 -0,6 -0,4
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100

10,0

5,0 26 33

0,0 i |

-10,0

-15,0

-20,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

[ Diferencial con ESPANA === CASTILLA-LA MANCHA

CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA e CASTILLA-LA MANCHA

AHORRO E INVERSION

2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 14,6 14,0 13,8 13,0 16,1 17,3
Familias (%, Renta Familiar) 13,0 13,7 15,2 18,8 26,8 25,7
Empresas (% s/PIB) 8,0 7,1 5,9 7,9 10,3 12,7
Admon Publicas (% s/PIB) -2,9 -3,0 -3,0 -8,9 -15,6 -16,1
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 3.3 39 3,8 43 5,6 10,5

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
C. LA MANCHA Agricultura__Industria Construccidn Servicios Total
VAB 40
Millones de euros 25389 4.166,8 43455 206625 325403 35
OCUPADOS 30
Miles de Personas 496 131,2 1018 5075 781,2 25
PRODUCTIVIDAD 20
euros/ocupado 511869  31.7593 42,6867 407142 416542 15
ESPANA Agricultura__Industria Construccion _Servicios Total 1.0 0,7 05 0,5
VAB 05 Ij 0,0 D
Millones de euros 238770 1231910  104.828,0 699.641,0 976.150,0 00 ‘ ‘ — |
OCUPADOS 05 |z| 0z
Miles de Personas 7826 26809 18027 133797  20.066,4 1.0 2‘;; w00r 2005 2004 2005 2006 2007 2008 2008
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30.509,8 459514 58.150,6 522912  48.646,0 = Diferencial con Espafa (pp)  — Castilla - La Mancha

SINTESIS

¢ En Castilla-La Mancha la evolucion de la tasa de paro viene siendo similar al perfil descrito por la media nacio-
nal. En el compendio de 2008, la tasa de paro se situd en el 18,8%, nivel no visto desde hacia doce afios en
esta comunidad. Trimestre a trimestre, aunque la cifra no dejé de aumentar, cada vez lo hacia a un menor
ritmo. Para 2010, esperamos que este comportamiento persista y que el ritmo de aumento de la tasa de paro
siga ralentizandose para alcanzar un nivel ligeramente superior al 20% para la media del afio.

® | 5 caida de la ocupacion en 2009 ha sido la mas severa experimentada por la comunidad en al menos veinticinco afos.
La variacion negativa del 5,7% del global de 2009 pudo haber sido superior de no haber sido par la moderacién de la con-
traccion experimentada en el itimo periodo del afio. Este comportamiento del final del periodo nos ha llevado a ser algo
mas optimistas en nuestras previsiones para 2010y, a pesar de que seguimas esperando que la ocupacion siga con varia-
ciones claramente negativas, serian menores que las experimentadas en este (ltimo afio, aproximadamente de un -2,2%.

* El compartamiento de los sectores productivos en cuanto al crecimiento de la ocupacion a lo largo de 2009 fue simi-
lar, mejorando ligeramente durante la segunda mitad del afio. El peor situado fue la construccion, con una caida pro-
medio del 21,5%. Seguidamente esta la industria, la cual destaca por tener uno de los mejores comportamientos a
escala nacional. Finalmente, la ocupacion en los servicios, que a pesar de recuperarse ligeramente en los dos dltimos
trimestres, cerrd el afio con una moderada caida debido al pésimo comportamiento de la primera mitad de 2008.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 57,7 57,7 57,8 57,6 57,3 57,7 57,1 56,0
HOMBRES 68,3 68,6 68,6 68,6 68,7 68,5 68,7 69,0
MUJERES 47,0 46,6 46,8 46,5 45,9 46,7 45,4 43,0
TASA DE PARO 19,2 18,3 19,5 18,2 14,9 18,8 11,6 7,6
HOMBRES 17,4 16,7 17,7 16,5 13,2 17,1 9,1 5,0
MUJERES 21,9 20,8 22,3 20,6 17,5 21,4 15,4 11,8
TASA DE OCUPACION 46,6 47,1 46,5 47,1 48,8 46,8 50,5 51,8
HOMBRES 56,4 57,2 56,5 57,2 59,6 56,8 62,4 65,5
MUJERES 36,7 36,9 36,4 36,9 37,8 36,7 38,4 37,9
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 2,6 71,3 -5,7 18,8
2010 0,1 10,2 -2,2 20,7
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS
Tasa de variacion interanual
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CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual

4T02

4T03

4104

e ESPANA

4T05

=== CCAA

4T 06
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4T09

Bandas de confianza

4T10

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 9783 13| 9815 25 9655 43 | 9784 26 | 9535 45| 9126 43
HOMBRES 581,8 00| 58,1 14 5819 29 | 5849 15| 5763 24| 5630 26
MUJERES 3965 34| 3934 44| 3836 66 | 3936 43| 3772 79| 3495 71
PARADOS 188,1 30,7 | 180,0 659 1439 955 | 1841 66,5 | 1105 591 69,5 -99
HOMBRES 101,3 32,1 98,0 885 76,7 157,4 99,8 90,8 52,3 85,1 283 -1,0
MUJERES 86,8 29,2 82,0 451 67,2 53,4 84,2 447 582 413 41,2 151
OCUPADOS 790,2 -3,8| 8015 -56 8216 35| 794 58 | 8430 00 | 8431 56
HOMBRES 4805 -4,9 490,1  -7,2 505,2 -57 4850 -74 524,0 -2,0 534,7 2.8
MUJERES 309,7  -2,1| 3114 -28 3164 0,1 3093 -30 | 3190 35| 3083 11,0
AGRICULTURA 496 -88 51,7 -50 54,4 -15,9 511 6,2 54,5 9,1 599 28
INDUSTRIA 31,2 =52 | 1319 -12,7 1384 -49 | 1343 -89 | 1474 19 1447 -58
CONSTRUCCION 101,8 -17,2 | 1042 -21,8 123,0 -10,6 | 1049 -215| 1336 -62 142,4 9,2
SERVICIOS 5075 03] 5137 07 5059 04 | 5040 -0,7 | 5075 23| 49,2 88
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD

(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
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Industria s Construccion — Servicios e de 16 a 19 afios === de 20 a 24 afios === de 25 a 54 afios ====de 55 y mas
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

70 PARO REGISTRADO* 183,0 171,0 1155

AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 7137 714,2  756,0

% CONTRATOS REGISTRADOS* * 450 469 513

50 INDEFINIDOS 1.9 2,0 2,6

0 TEMPORALES 43,0 44,9 48,8

PENSIONES CONTRIBUTIVAS 338,0 3359 3314

% INCAPACIDAD PERMANENTE 36,3 356 34,1

20 JUBILACION 1935 1926 1908

10 VIUEDAD 94,3 93,9 93,0

ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 14,0 13,8 13,5

o1 ~— PRESTACIONES POR DESEMPLEOQ 122,2 1104 66,0
-10

4705 4706 4107 4708 4709 (*) Segun la nueva metodologia. ) o
e CASTILLA-LA MANCHA — ESPANA (**) Contratos iniciales; no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 58,5 59,5 56,3 54,8 53,8 56,2 35,5 29,9 43,7

20-24 31,6 31,4 31,9 31,2 29,6 333 19,2 17,1 21,6

25-54 17,8 15,6 20,9 17,3 15,7 19,6 10,5 8,1 14,0

55y mas 12,1 11,8 12,8 10,8 9,6 13,6 6,2 46 10,1
NIVELES DE ESTUDIO

ANALFABETOS 57,1 25,0 72,7 60,2 44,1 69,9 25,7 13,9 45,4

PRIMARIO 26,3 24,6 30,2 24,2 21,6 30,1 14,7 11,0 22,8

SECUNDARIO, 1ER CICLO 22,5 19,4 27,8 22,9 20,6 27,0 13,3 10,4 18,6

SECUNDARIO, 2D0 CICLO 17,9 16,3 19,9 17,2 14,6 20,7 11,5 8,5 15,4

SUPERIORES 10,3 7.3 13,3 10,1 8,3 11,9 6,3 4,8 7,8

TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 41,2 43,9 38,0 44,6 46,3 42,5 54,9 62,0 48,6

ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 21,7 21,2 22,4 22,7 24,8 20,2 13,7 11,9 15,3

ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 22,6 239 21,0 17,7 17,3 18,2 10,7 8,0 13,0

ENTRE 2 ANOS O MAS 9,6 6,7 13,0 9,0 5,3 13,5 8,5 5,5 11,3

YA LO HA ENCONTRADO 4,9 4,3 5,5 6,0 6,3 5,6 12,3 12,7 11,9
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|
SINTESIS

* En el cuarto trimestre de 2009, la inflacién de Castilla-La Mancha se colocé en el -0,4%, la tasa més baja del con-
junto de Espafia después de Canarias. En el conjunto de 2008, el IPC general se contrajo un 1,2%, casi un punto
por debajo del promedio de Espafia. La tasa de variacion interanual del IPC subyacente también ha sido negativa,
del 0,2%, menor en una décima respecto al trimestre anterior. Estos datos son resultado de la fuerte reduccion
del ritmo de caida de los precios de la energia y, en menor medida, de los precios de alimentos no elaborados.

Los costes laborales totales en Castilla-La Mancha han registrado un aumento del 3,9% interanual en el tercer tri-
mestre de 2009. Este dato supone una moderacion de siete décimas respecto al trimestre anterior y medio punto
porcentual de diferencial positivo respecto a Espafa. Si bien los salarios son los responsables de esta nueva desa-
celeracion, creciendo un 4,5%, casi un punto porcentual menos que hace un trimestre, esta tasa es una de las
mas elevadas de todo el pais. Este hecho dificulta las mejorias en la creacion de empleo.

La moderacion del ritmo de crecimiento de los precios del metro cuadrado de vivienda protegida en Castilla-La
Mancha ha llevado la tasa del Gltimo cuarto de 2003 al 0,1%, y el dato final de 2009 al 0,5%, siete décimas y
un punto porcentual por encima de los promedios de Espafia en esos mismos periodos de tiempo. El ritmo de des-
censo de los precios del metro cuadrado de vivienda libre ha dejado de ser de dos digitos por primera vez en el
afio y ha alcanzado una variacién del -7,7% en el cuarto trimestre, llevando el dato final de 2008 al -11,0%, fren-
te al -1,5% del ejercicio anterior.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
Tasas de variacion interanual o Tasas de variacion interanual
7,0 S
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ESPANA CASTILLA - LA MANGCHA ----=--- Bandas de confianza ESPANA === CASTILLA - LA MANCHA
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008

intermensual interanual media media media media med. int. med. int.

IPC General -1,1 0,9 -0,4 -2,2 -1,8 -0,3 -1,2 05 43 09
IPC Subyacente -1,8 -0,2 -0,2 -0,1 0,7 1,3 04 00 30 272
IPC Servicios 0,0 1,2 1,5 1,6 2,6 3,2 22 15 38 37
IPC Bienes industriales sin energia -4.9 -2,1 -2,2 -2,2 -1,2 -0,8 -1,6 0 -2,1 02 04
IPC Energia 2,9 12,1 -0,4 -15,1 -17,0 -11,8 11476 129 -90
IPC Alimentos sin elaborar 0,0 -5,2 -4,4 -4,0 -2,4 11 24 <49 43 20
IPC Alimentos elaborados 0,0 0,4 0,4 0,4 0,0 1,5 0,6 0,6 6,6 2,6
Precios industriales (IPRI) 1,4 2,4 -2,7 -9,2 -7,4 -4,6 -6,0 1,7 72 3,2

Diferencial con el conjunto de la economia espanola

IPC General -0,1 -0,1 -0,5 -1,1 -1,1 -0,8 -09 -03 02 -05
IPC Subyacente -0,2 -0,3 -0,4 -0,5 -0,3 -0,3 -04  -03 -02 -0,2

Precios industriales (IPRI) 0,4 1,5 -0,8 -3,3 -3,2 -3,2 -2,6 1,3 0,7 -3,6
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Castilla-la Mancha [pags: 98 a 105]

COMPONENTES del IPC
Tasas de variacion interanual

10,0
8,0
6,0
4,0
2,0

0,0 N

-2,0

-4,0

-6,0

ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09

Bienes industriales
=== Alimentos elaborados

== Servicios
=== Alimentos sin elaborar

ene-10

15,0

10,0

5,0

-5,0

-10,0

-15,0
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ESPANA === CASTILLA - LA MANCHA

3T 09

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.225,2 2.225,2 2.311,8 2.182,2 2.326,8 2.183,9 2.066,4
Coste salarial total 1.607,7 1.607,7 1.705,4 1.560,8 1.724,3 1.591,6 1.507,2
Otros costes laborales 617,5 617,5 606,5 621,5 602,5 592,3 559,2
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -203,5 -203,5 -237,0 -258,5 -257,1 -248,1 -254,0
Coste salarial total -168,6 -168,6 -188,0 -208,2 -216,0 -208,5 -206,0
Otros costes laborales -35,0 -35,0 -49,0 -50,3 -41,1 -39,6 -48,0
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasa de varicion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 3,9 3,9 4,6 6,2 5,2 5,7 2,1
Coste salarial total 4,5 4,5 5,6 4,9 4,7 5,6 1,9
Otros costes laborales 2.3 2.3 1,9 9,5 6,8 5,9 2,6
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 0,5 0,5 0,6 2,0 0,2 0,9 -1,9
Coste salarial total 1,4 1,4 1,4 2,0 -0,1 0,5 -2,1
Otros costes laborales -1,7 -1,7 -1,7 1,7 1,0 1,8 -1,5
(*) Tasas de variacion interanual. Promedio para datos disponibles.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
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PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA
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(=== CASTILLA - LA MANCHA Diferencial con Espafia =1 === CASTILLA - LA MANCHA Diferencial con Espafia =1
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m’
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.018,5 1.008,5 9941 999,1 1.017,7 1.004,3 1.005,1 999,7
Vivienda Libre 1.238,6 1.223,6 1.244,1 1.279,9 1.342,5 1.388,5 1.246,6 1.402,1
Hasta 2 afios de antigliedad 1.377,9 1.355,2 1.378,3 1.399,3 1.464,8 1.502,6 1.377,7 1.523,1
Més de 2 afios de antigiiedad ~ 1.143,5 1.132,3 1.150,2 1.189,5 1.245,6 1.299,5 1.153,9 1.302,9
Suelo urbano n.d. 139,4 176,2 170,8 167,1 180,1 162,1 180,7
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -105,8 -105,8 -102,8 -113,4 -113,9 -119,1 -107,0 -117,2
Vivienda Libre -653,7 -679,2 -676,8 -678,2 -676,0 -680,2 -672,0 -669,0
Hasta 2 afios de antigliedad -521,7 -555,9 -545,6 -559,9 -557,2 -569,0 -545,8 -546,0
Mas de 2 afios de antigiiedad -735,2 -758,2 -767,5 -767,3 -762,1 -762,6 -757,1 -764,8
Suelo urbano n.d. -98,3 -71,4 -68,0 -80,9 -76,9 -79,2 -73,0
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida 0,1 0,4 0,3 1,3 73 9,6 0,5 9,1
Vivienda Libre -7,7 -11,9 -13,0 -11,6 -6,6 -3,1 -11,0 -1,5
Hasta 2 afios de antigliedad -5,9 9,8 -11,6 -10,6 -5,2 -1,7 9,5 0,3
Més de 2 afios de antigiledad -8,2 -12,9 -12,9 -11,6 -6,8 -4.6 -11,4 -3,9
Suelo urbano n.d. -22,6 -7,0 -8,1 -17,3 1,6 -12,4 -1,9
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida 0,7 1,2 1,7 0,2 1,7 3,0 1,0 2,2
Vivienda Libre -1,5 -3,9 -4,6 -4,8 -3,4 -3,5 -3,7 -2,3
Hasta 2 afios de antigliedad 0,1 2,1 -3,7 -4,2 -2,9 -3,4 -2,5 -1,5
Més de 2 afios de antigiiedad -1,8 -4,5 -4,3 -4,7 3,1 -4,3 -3,8 -4,2
Suelo urbano n.d. -15,0 -2,7 3,3 -6,8 11,4 -6,9 7.1

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




CATALUNA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
CATALUNA 195.402,7 26.831,0 38 3,4 04 -4, -0,6
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaina 18,6 117,2
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

* En 2009, el PIB per céapita de esta comunidad se colocd en 26.831 euras, lo que representa el 117,2% de la
media nacional. Detras de Pais Vasco, Madrid y Navarra, Catalufia es la comunidad con mayor PIB per capita.
En 1995, el PIB per capita de Catalufia representaba el 121,5% del promedio nacional, lo que significa que en
terminos acumulados esta comunidad ha crecido algo menos que la media espafiola.

¢ En 2009, el PIB de Catalufa se redujo un 4,1%, 5 décimas méas que el conjunto de Espafia. Esta tasa de caida
es de las mas altas de Espafia, sotlo por detras de Aragon, Canarias y Comunidad Valenciana. El VAB tatal en
Catalufia se redujo un 4,3%. A esta caida ha contribuido especialmente la industria que ha retrocedido un
16,5%, restando 3,2 puntos porcentuales al crecimiento de la comunidad. El hecho de que la industria haya
detraido tantos puntos porcentuales al crecimiento del VAB se debe al elevado peso que este sector tiene en
la comunidad catalana que es del 17,0%, el cuarto mayor de Espafia. La construccion y el sector servicios tam-
bién se han deteriorado restando cada uno de ellos medio punto porcentual al crecimiento del VAB.

* | a tasa de ahorro de Catalufia ha ido descendiendo de forma progresiva en los Gltimos afios, pasando del
30,3% en 2005 al 27,0% en 2008, pese a ello sigue siendo una de las mas altas de Espafia. En este Ultimo
afio la tasa de ahorra de las familias ha aumentado de forma importante, lo misma que el ahorra empresarial.

CATALUNA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 2.383,1 1,3 1,8 1,2 -1,2 2,1 1,0 1.5
INDUSTRIA 30.315,9 16,7 0,5 0.3 -2,9 -16,5 -0,9 -3,6
CONSTRUCCION  17.329,9 9,6 6,6 2,2 -2,0 -4,6 -6,2 -2,8
SERVICIOS 128.128,7 70,6 4,5 5,1 2,0 -0,8 0,6 0,9
TOTAL 181.460,4 100,0 3,9 3,7 0,6 -4,3 -0,3 -0,3
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO
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INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100

SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
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AHORRO E INVERSION
2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 30,3 29,0 27,9 27,0 30,3 32,6
Familias (%, Renta Familiar) 14,6 12,7 11,8 13,8 20,6 20,7
Empresas (% s/PIB) 94 8,0 7,3 9,9 12,4 15,0
Admon Publicas (% s/PIB) 11,6 12,9 13,0 8,0 35 33
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 6,7 7,0 6,7 6,6 8,3 12,0

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
CATALUNA Agricultura_Industria Construccion _Servicios Total 30
VAB
Millones de euros 2.383,1 303159 17.329,9 128.1287 181.460,4 28
OCUPADOS 20
Miles de Personas 584 6116 2995 21668 35713 1.5
PRODUCTIVIDAD 10 0\
euros/ocupado 40.806,7 49.568,2 57.862,9 59.132,7  50.810,8 0,5 I:l 0, 01
ESPANA Agricultura_Industria Construccion _Servicios Total 0,0 . 1 N O == -
VAB 05 \\——93\2} o2
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 a0 04 07
OCUPADOS
Miles de Personas 7826 2.680,9 1.802,7 13.379,7  20.066,4 e 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
[——1Diferencial con Espafa (pp) — Cataluia
euros/ocupado 30.509,8 45.951,4 58.150,6  52.291,2  48.646,0
SINTESIS

* La tasa de paro de Catalufia correspondiente al global de 2009 significé un verdadero cambio en la tendencia
que venia experimentando la comunidad en los Ultimos cinco afios, durante los cuales habia mantenido la tasa
de paro en un solo digito. El 16,3% nos sitla de nuevo en las tasas experimentadas a finales de los 90. A pesar
de esto, la comunidad se une a la tendencia nacional, habiendo mejorado la tasa en el Gltimo trimestre de 20083.
Para 2010 no esperamos una mejoria y la tasa de paro se situaria entre el 18% y 19%, cerca del promedio
nacional.

e Esta comunidad, al igual que el resto de Espafia, experimentd una notable reduccion de los ocupados durante
2009, con la particularidad de que Catalufia fue la segunda comunidad con mayor caida de la ocupacion des-
pués de la Comunidad Valenciana. Al igual que en el territorio nacional, en el Gltimo periodo del afio experimen-
to una ralentizacion de los ritmos de caida. Para 2010 esperamos unos registros algo mejores, respecto a
2009, con caidas medias cercanas al 3,6%.

* | a caida de la ocupacion en la comunidad ha sido consecuencia directa de la contraccion en los tres principa-
les sectores productivos. Destaca el hecho de que los tres sectores se encuentran entre los niveles mas altos
de caidas de la ocupacion a escala nacional, y que los perfiles descritos en los Ultimos trimestres no apuntan
a que se den tasas positivas en 2010 en ninguno de los sectores.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 62,2 62,7 62,4 63,3 63,3 62,7 63,2 62,5
HOMBRES 70,0 70,3 70,8 71,7 71,9 70,7 72,3 72,2
MUJERES 54,8 55,4 54,3 55,3 55,1 55,0 54,4 53,1
TASA DE PARO 17,0 16,0 15,9 16,2 11,8 16,3 9,0 6,5
HOMBRES 18,2 16,5 16,9 16,9 12,2 17,1 9,0 5,6
MUJERES 15,6 15,3 14,7 15,2 11,4 15,2 9,0 78
TASA DE OCUPACION 51,6 52,7 52,5 53,1 55,9 52,5 57,5 58,4
HOMBRES 57,3 58,7 58,9 59,5 63,2 58,6 65,7 68,2
MUJERES 46,3 46,9 46,3 46,9 48,8 46,6 49,5 48,9
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 -0,9 84,3 -8,7 16,3
2010 -0,8 13,6 -3,6 18,6
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS
Tasa de variacion interanual
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CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual
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ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007
Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.
ACTIVOS 3.779,5 -2,0 |3.8064 -0,8 |3.854,8 1,5 (3.8076 -0,9 [3.8404 22 |3.75,6 26
HOMBRES 2.079,5 -3,3 20922 -31 21499 -04 |2.1059 -25 21594 1,1 |21361 23
MUJERES 1.700,0  -0,3 | 1.714,3 20 | 17049 39 |1.701,7 1,2 11.681,1 3,7 116205 3,0
PARADOS 643,1 41,1 | 6072 76,7 4558 81,0 | 6187 789 | 3458 406 | 2460 1.8
HOMBRES 3774 443 | 3452 68,6 261,5 116,5 | 360,2 84,8 | 1949 63,7 119,182
MUJERES 2657 36,7 | 262,0 886 1943 483 | 2585 71,4 | 1509 189 1269 -35
OCUPADOS 3.136,4  -7,7 [3.199,2 -85 |33990 -42 (3.1889 -87 [3.4946 -05 |35106 2,7
HOMBRES 1.702,1  -99 | 1.747,0 -10,6 | 1.888,4 -7,3 |1.7457 -11,1 | 19644 -2,6 |2.017,0 20
MUJERES 14343 -50|14523 -58 [ 15106 0,0 [1.4432 -57 [1530,2 25| 14936 3,6
AGRICULTURA 58,4 -10,3 589 -2,6 651 -13,3 57,9 -4,7 60,8 -20,7 76,7 -12,2
INDUSTRIA 6116 -12,7 6059 -18,7 700,7 -8,:2 6252 -16,5 749,17 -1,8 762,4  -3,3
CONSTRUCCION 2995 -186 | 318,77 -17.3 3679 -180 | 3252 -184 | 3985 93| 4395 71
SERVICIOS 21668  -44 122158 -3,8 | 2.2654 0,2 |2.180,6 -46 |2.2863 24 22320 47
(*) promedio en lo que va de afio
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Cataluia [pags

EMPLEO POR SECTORES
(Crecimiento interanual %)
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Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08
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PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG.

Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

PARO REGISTRADO* 553,6 511,6 3337
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 3.116,9 3.164,3 3.377,4
CONTRATOS REGISTRADOS* * 172,6 164,1  196,9
INDEFINIDOS 14,6 146 222
TEMPORALES 158, 1 149,5 174,7
PENSIONES CONTRIBUTIVAS 1.534,8  1.524,2 1.497,8
INCAPACIDAD PERMANENTE 165,8 1651 1644
JUBILACION 948,5 940,2 9188
VIUEDAD 3834 3822 3790
ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 37,1 36,7 356
PRESTACIONES POR DESEMPLEO 4648 4170  267,6

(*) Seguin la nueva metodologia.
(**) Contratos iniciales;, no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09

2009 2008

TOTAL HOMBRES MUJERES

TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 62,5 65,2 57,8 55,0 58,3 50,0 35,1 35,5 34,7
20-24 32,4 39,0 25,2 32,3 36,3 27,6 16,1 18,2 13,8
25-54 15,8 16,6 14,8 14,7 15,5 13,8 8,2 8,2 8,2
55y mas 9,8 9,5 10,2 9,9 9,5 10,5 4,9 4.4 5,7
NIVELES DE ESTUDIO
ANALFABETOS 48,1 38,9 61,0 45,7 38,5 59,7 28,0 28,7 25,7
PRIMARIO 24,7 26,6 21,4 23,8 26,3 19,5 14,2 15,7 11,6
SECUNDARIO, 1ER CICLO 24,0 24,3 23,7 21,8 21,3 22,7 10,7 9,9 12,0
SECUNDARIO, 2DO CICLO 16,6 17,1 16,0 15,6 15,5 15,7 8,5 7,6 9,6
SUPERIORES 7,5 7.3 7,7 7.8 7,7 8,0 4,7 4,1 53
TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)
MENOS DE 6 MESES 41,9 41,9 41,6 45,9 46,4 45,1 59,0 61,4 55,9
ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 23,8 25,1 21,9 24,1 25,9 21,6 15,7 15,7 15,6
ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 23,8 23,7 24,0 18,6 18,6 18,6 11,2 11,6 10,6
ENTRE 2 ANOS O MAS 8,3 6,9 10,4 7,5 5,7 10,1 7,5 53 10,5
YA LO HA ENCONTRADO 2,3 2,4 2,1 4,0 3,5 4,7 6,6 6,0 7,4
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____________________________________________________________________________________________________________________|

* El repunte del componente energético ha llevado la inflacion general al 0,5% en el Gltimo trimestre de 2009, situan-
do el dato anual de 2009 en el O0,2%. Estas tasas destacan por su alto diferencial con la media espafiola, supe-
radas Unicamente por el Pais Vasco. La inflacion subyacente del Gltimo trimestre ha cedido dos déecimas y el dato
de 2009 ha quedado en el 1,2%, dos puntos porcentuales menos que durante el ejercicio anterior. La inflacion
general ha sido notablemente afectada por el repunte de los precios de la energia, que han pasado en un trimes-
tre de una tasa del -11,7% a una del 0,1%. La inflacion subyacente ha cedido en el Gltimo cuarto principalmente
como resultado de una menor contribucion de los servicios, y en menor medida de los alimentos elaborados.

Durante el tercer trimestre de 2009, los costes laborales en Catalufia han reducido sus tasas de crecimiento,
tanto en términos agregados como por companentes. Los datos publicados sitlan a esta comunidad entre las de
mayores diferenciales negativos con respecto a Espafia en todas las categorias.

En linea con los trimestres precedentes, los precios de la vivienda protegida en Catalufia han alcanzado nuevamente
una tasa negativa, del -2,2% tanto en el dltimo cuarto del afio como en el conjunto de 2009, marcando diferen-
ciales negativos significativos respecto al resto de regiones. Los datos de precios de vivienda libre indican un des-
censo de 6,1% en el Gltimo trimestre y una variacion media del -6,5% para 2009, también en linea con los perio-
dos precedentes. Por grupo de vivienda libre, los precios del grupo de menor antigiiedad han moderado su caida
hasta el -4%, mientras que la variacion del grupo de viviendas de méas de dos afios de antigiiedad es de -6,2% en
el dltimo trimestre de 2008.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
oo Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
s 4,5
5,0 4,0
4,0 3,5
3,0
3,0
aa 2,5
2,0 ARAL
A 2,0
1,0 ‘\ 15
0,0 v 1,0
-1,0 0,5
2,0 0,0 J
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA CATALUNA ------- Bandas de confianza ESPANA == CATALUNA
TABLA DE PRECIOS
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -0,9 1,4 0,5 -0,6 -0,1 0,8 0,2 1,2 4,1 1,6
IPC Subyacente -1,4 0,5 0,6 0,8 1,5 1,9 1,2 0,7 32 25
IPC Servicios -0,1 1,6 2,0 2.3 3,1 3,4 2,7 2,0 39 3,7
IPC Bienes industriales sin energia -4,3 -1,4 -1,5 -1,6 -0,7 -0,3 -1,0 -1,3 04 04
IPC Energia 2,6 10,4 0,1 -11,7 -13,2 -9,0 -8,7 6,6 11,8 -6,3
IPC Alimentos sin elaborar 0,5 -1,5 -1,2 -0,6 0,1 1,9 00 -15 39 1,8
IPC Alimentos elaborados 0,0 0,8 0,8 1,0 11 2,4 1,3 11 6,1 3,3
Precios industriales (IPRI) 0,7 -0,9 -3,3 -5,8 -3,8 -0,8 34 -1.3 58 1,5
Diferencial con el conjunto de la economia espaiola
IPC General 0,1 0,4 0,4 0,5 0,6 0,3 0,5 0,4 00 072
IPC Subyacente 0,2 0,4 0,4 0,4 0,5 0,3 04 04 00 0,1
Precios industriales (IPRI) -0,3 -1,8 -1,4 0,1 0,4 0,6 00 -1,7 -0,7 11
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PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual

COMPONENTES del IPC
Tasas de variacion interanual

12,0

-4,0

ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10

Bienes industriales
=== Alimentos elaborados

== Servicios

=== Alimentos sin elaborar ESPANA = CATALUNA

COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Tasas de variacion interanual

COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR

Euros
3.000

7,0

2.500 6,0

5,0
2.000
4,0
1.500
3,0
1.000
2,0

500 1,0

0,0

4T 05 3T 06 2107

o0 ESPANA

1T08 4708
W CATALUNA

3T09 4T 05 3T 06 2T 07 1T08

ESPANA === CATALUNA

4T 08 3T09

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.534,4 2.534,4 2.774,4 2.616,8 2.779,3 2.620,3 2.510,6
Coste salarial total 1.854,4 1.854,4 2.072,4 1.882,8 2.098,5 1.945,4 1.858,5
Otros costes laborales 680, 1 680, 1 701,9 733,9 680,7 674,9 652,1
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 105,7 105,7 225,5 176,0 195,5 188,3 190,2
Coste salarial total 78,1 78,1 179,1 113,8 158,3 145,3 145,3
Otros costes laborales 27,6 27,6 46,4 62,2 37,2 43,0 45,0
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 1,6 1,6 2,9 4,2 3,9 4,4 49
Coste salarial total 1,6 1,6 3,0 2,0 3,9 4,7 4,2
Otros costes laborales 1,7 1,7 2,6 10,1 3,8 3,5 7,0
Diferencdial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -1,7 -1,7 -1,0 0,0 -1,2 -0,4 0,9
Coste salarial total -1,6 -1,6 1,1 -0,9 -0,9 -0,4 0,2
Otros costes laborales -2,2 -2,2 -0,9 2.4 -2,0 -0,6 2,9
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.




Caja Espafia “mY

PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

SN

5,0 ~
0,0
-5,0
-10,0
4T03 4T04 4T05 4T06 4107 4T08 4T09
=== CATALUNA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

25,0
|

NS

10,0 \/\

50 —

\_
=

4T08

4T 04 4T05 4T06 4107 4T09

= CATALUNA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?

Precio de la vivienda libre Diferencial con Espana Precio de la vivienda Diferencial con Espana
2.550 430 1.290 180
2.500 - 420 1.280 — 160
2.450 ——/\ _ o ol [ T 140

D 400 1.260 / \— N B =
2.400 \ =1 | 390 / 120
2.350 N 380 1250 100
1.240 / \ /
2.300 L |3 ey SN/ 80
2.250 ::g 1.220 60
2.200 240 1.210 40
2.150 330 1.200 20
2100 4T 07 2T 08 4T 08 2T 09 4T 09 820 1190 4T 07 2T 08 4T 08 2T 09 4T 09
= CATALUNA Diferencial con Espafia =1 e CATALUNA Diferencial con Espafia =1
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m’
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.248,9 1.248,7 1.231,5 1.238,9 1.276,9 1276,0 1.242,0 1.269,5
Vivienda Libre 2.286,0 2.260,9 2.304,5 2.361,2 2.434,5 2470,8 2.303,2 2.463,4
Hasta 2 afios de antigiiedad 2.358,8 2.307,3 2.340,5 2.393,1 2.458,0 2465,7 2.349,9 2.468,5
Mas de 2 afios de antigiledad ~ 2.266,1 2.248,7 2.291,1 2.347,4 2.415,1 2471,3 2.288,3 2.456,3
Suelo urbano n.d. 266,5 263,8 260,0 262,3 297,5 263,4 278,1
Diferencial con Espaina
Vivienda Protegida 124,6 134,4 134,6 126,4 145,3 152,6 130,0 152,6
Vivienda Libre 393,7 358,1 383,6 403,1 416,0 402,1 384,6 392,3
Hasta 2 afios de antigliedad 459,2 396,2 416,6 4339 436,0 394,1 426,5 399,4
Mas de 2 afios de antigiiedad 387,4 358,2 373,4 390,6 407,4 409,2 3774 388,7
Suelo urbano n.d. 28,8 16,2 21,2 14,3 40,4 22,1 24,5
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida -2,2 2,1 -3,1 -1,2 43 6,2 -2,2 7,0
Vivienda Libre -6, 1 -8,5 -7,5 -3,9 -0,7 3,2 -6,5 2,8
Hasta 2 afios de antigliedad -4,0 -6,4 -6,4 -2,3 0,7 3,0 -4,8 3.3
Més de 2 afios de antigiledad -6,2 -9,0 7,7 -4,5 -1,5 3,2 -6,8 2,5
Suelo urbano n.d. -10,4 4,4 -6,1 -11,2 -5,8 -7,1 -9,4
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -1,5 -1,3 -1,7 -2,3 -1,4 -0,4 -1,7 0,1
Vivienda Libre 0,2 -0,5 0,9 2,9 2,5 2.8 0,9 2.1
Hasta 2 afios de antigliedad 2,0 1,3 1,5 41 3,0 1,2 2,2 1,5
Més de 2 afios de antigiiedad 0,3 -0,7 1,0 2.4 2,2 3,6 0,7 2,2
Suelo urbano n.d. -2,9 -0,1 -1,2 -0,7 4,0 -1,5 -0,4

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




COMUNIDAD VALENCIANA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
COMUNIDAD VALENCIA 101.608,3 20.259,0 4,0 3,4 0,3 -4,3 -0,1
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaia 19,7 88,5
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

¢ En 2009, el PIB per capita de la Comunidad Valenciana se colocé en 20.259 euras, lo que representa el 88,5%
de la media nacional. En 19995, el PIB per capita de esta comunidad representaba el 95,2% del promedio nacio-
nal, lo que significa que en los Gltimos afios y en términas per capita el PIB de esta comunidad ha crecido a un
ritmo menor que la media nacional.

En 2009, el PIB de la Comunidad Valenciana se contrajo un 4,3%; 7 décimas mas que el conjunto de Espafia.
Esta tasa de caida es despues de la de Aragon la tasa mas alta del conjunto de Esparfa. Por su parte, el VAB
se redujo un 4,4%. Todos los sectores han registrado tasas negativas. Destaca especialmente la industria con
una caida del VAB del 15,1%. Este descenso ha restado 2,3 puntos porcentuales al crecimiento de la comuni-
dad. El segundo sector con mayor contribucion a la caida del VAB total ha sido el sector servicios que ha detra-
ido 1,1 puntos porcentuales a su crecimiento. En tercera posicion esta el sector de la construccion que ha res-
tado 7 décimas. Por Gltimo, el sector agricola ha detraido una décima al crecimiento de la comunidad.

El ahorro de la Comunidad Valenciana en terminos de PIB viene siendo de alrededor del 30% en los dltimos cua-
tro afios. En 2008 ha caido algin punto porcentual debido a la caida en el ahorro de las administraciones publi-
cas. La deuda regional en términos de PIB ha aumentado 2 décimas en 2008 y se espera que se eleve hasta
el 13,5% en 2010.

COMUNIDAD VALENCIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 1.950,6 2,1 1.1 1.1 2,6 -3,0 0,0 2,0
INDUSTRIA 12.899,4 13,7 2.3 -0,9 -5,4 -15,1 -2,3 -2,5
CONSTRUCCION  10.719,3 11,4 4,7 29 -1,5 -6,2 -5,1 -2,6
SERVICIOS 66.906,7 70,9 4,5 5,2 1,7 -1,6 0,7 0,6
TOTAL 94.358,5 100,0 4,0 3,7 0,5 -4.4 -0,6 -0,2
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO

Tasa de variacion anual
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VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100

15,0
10,0
5,0 35
0,0 == =
-0,7 \5
-5,0
-10,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

[IDiferencial con ESPANA === C. VALENCIANA

INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA === C. VALENCIANA

CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA e C. VALENCIANA

AHORRO E INVERSION

2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 30,9 30,2 28,9 27,7 33,5 36,1
Familias (%, Renta Familiar) 17,4 16,1 15,4 16,5 25,5 25,6
Empresas (% s/PIB) 9,9 8,8 8,0 10,5 13,3 16,2
Admon Publicas (% s/PIB) 9,0 10,5 10,4 55 0,9 0,6
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 10,1 10,1 9,8 10,0 11,2 13,5

Fuente: FUNCAS




Caja Espaiia Y [ ]
____________________________________________________________________________________________________________________|

PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
C.VALENCIANA Agricultura__Industria Construccion Servicios Total 7.0
VAB 60
Millones de euros 1.950,6  12.899,4 10.719,3  66.906,7  94.358,5
OCUPADOS 50
Miles de Personas 616 309,8 2140 13913 2.006,4 40
PRODUCTIVIDAD 3,0
euros/ocupado 31.666,3 41.637,8 50.090,1 48.089,3  47.028,7 2,0
ESPANA Agricultura__Industria_Construccién _Servicios Total 10
VAB 00
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0
0CUPADOS o
Miles de Personas 782,6 2.680,9 1.802,7 13.379,7  20.066,4 -2,0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30.509,8  45.951,4 58.150,6 52.291,2  48.646,0 ——Diferencial con Espafia (pp) — Comunidad Valenciana

¢ La tasa de paro de la Comunidad Valenciana caorrespondiente al global de 2008 significé un verdadero cambio
en la tendencia que venia experimentando la region en los Gltimos afios, ya que en so6lo doce meses casi dupli-
co la tasa de 2008 y mas que duplict la de los tres afios anteriores. El 21,2% la sitia de nuevo en las tasas
de paro de 1996, y se coloca entre las mas altas entre las comunidades auténomas espafiolas. Para 2010 no
esperamaos una mejoria y la tasa de paro se podria situar cerca del 24%.

* |a ocupacion en esta comunidad cae en 2009 al mayor ritmo desde hace al menos veinticinco afios. La varia-
cion del -9,2% supone la caida mas severa a escala nacional. A diferencia de la mayoria de comunidades auté-
nomas, en la Comunidad Valenciana no se observo un perfil de moderacion de la caida de los ocupados en los
Gltimos trimestres de 2009. Sin embargo, a pesar de la incertidumbre de las estimaciones, esperamos que en
2010 la ocupacion experimente una verdadera ralentizacion de su contraccion, con lo cual se situaria en el
4,1%, entre las mas altas que prevemos para 2010.

* Los ritmos de crecimiento de la ocupacion en los tres principales sectores de actividad fueron negativos duran-
te el 2009. Aunque la peor variacion anual la tiene la construccion, su tendencia ha ido mejorando en los Ulti-
mos dos trimestres. Caso contrario al de la industria, donde el perfil presenta una clara tendencia a mayores
caidas.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 61,2 61,3 61,7 61,2 61,6 61,3 61,1 60,1
HOMBRES 69,6 70,2 70,0 70,0 70,3 70,0 70,8 70,5
MUJERES 52,9 52,4 53,5 52,5 53,1 52,8 51,6 49,9
TASA DE PARO 22,6 22,0 21,2 19,2 14,9 21,2 12,1 8,8
HOMBRES 23,2 22,8 21,0 18,7 14,0 214 11,0 6,9
MUJERES 21,7 20,8 21,6 19,9 16,0 21,0 13,6 11,4
TASA DE OCUPACION 47,4 47,8 48,6 49,4 52,4 48,3 53,7 54,9
HOMBRES 53,4 54,2 55,3 56,9 60,5 55,0 63,0 65,7
MUJERES 41,4 41,5 41,9 42,0 44,6 41,7 44,6 44,3
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 1,3 80,6 -9,2 21,2
2010 -0,3 14,0 -4,1 24,2
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje
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ESPANA @ CCAA  ------- Bandas de confianza e ESPANA = CCAA  ------- Bandas de confianza

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 25528 -0,7 | 2.569,7 1,8 | 25698 39 |25666 13 25334 41 |24337 36
HOMBRES 14357  -1,1 [ 14590 -0,4 | 14522 1,5 (14498 -03 |14538 29 |1.412,7 27
MUJERES 1.117,1 0,0 | 1.110,7 4,7 [ 11176 73 [1.116,8 3,5 [1.079,5 57 11.021,0 49
PARADOS 576,0 50,9 | 5642 804 381,7 71,0 | 5450 774 | 3072 441 2132 84
HOMBRES 3334 645 | 3327 938 202,7 794 | 3105 934 | 1605 653 97,1 10,6
MUJERES 2426 355 | 2315 64,1 1790 62,4 | 2346 599 | 1467 263 116,1 6,6
OCUPADOS 1.976,8 -9,7 | 2.0055 -9,4 |2.1881 -2,7 [2.0216 -92 |22262 03 |22205 32
HOMBRES 1.102,3 -11,8 [ 1.126,3 -12,9 | 1.249,5 -52 [1.1393 -11,9 | 1.2933 -1,7 | 13156 2,2
MUJERES 8745 68| 8792 -44 | 9386 08| 8823 -54 | 9329 3,1 9049 47
AGRICULTURA 61,6 -10,3 60,1 -12,1 68,7 -15,9 672 04 66,9 -14,5 78,2 234
INDUSTRIA 309,8 -20,7 | 330,0 -20,3 3909 -87 | 3382 -185 | 4152 54 | 4390 -2,7
CONSTRUCCION 2140 -17,7 | 2148 -281 2599 -17,9 | 2176 -26,9 | 2975 93 3279 96
SERVICIOS 1.391,3  -53 [ 14006 -2,2 | 14686 3,2 [1.3987 -33 |14466 52 |13754 28
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
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Industria e Construccion e Servicios e de 16 a 19 afios de 20 a 24 afios === de 25 a 54 aflos = de 55y mas
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

PARO REGISTRADO* 469,9 4428 2779

AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 1.733,6  1.742,6 1.923,1

CONTRATOS REGISTRADOS** 114,4 100,2 125,6

INDEFINIDOS 74 6,3 8,2

TEMPORALES 107,0 93,9 17,4

PENSIONES CONTRIBUTIVAS 869,4 862,3 8450

INCAPACIDAD PERMANENTE 94,2 93,1 90,5

JUBILACION 512,4 507,7 4958

VIUEDAD 232,6 231,5  229,2

ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 30,2 30,0 29,4

PRESTACIONES POR DESEMPLEO 318,5 299,2 177,8

4T05 4T 06 4107 4108 4T09 (*) Seguin la nueva metodologia.
= COMUNIDAD VALENCIANA e ESPANA (**) Contratos iniciales; no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 65,4 61,3 70,6 59,7 56,8 63,3 41,9 38,0 47,3

20-24 36,0 34,5 37,7 34,1 34,7 33,5 21,6 21,3 21,9

25-54 21,2 22,2 19,8 20,0 20,5 19,4 10,8 9,7 12,2

55y mas 16,1 17,4 13,9 13,1 12,9 13,5 6,9 6,8 7,0
NIVELES DE ESTUDIO

ANALFABETOS 27,5 29,7 27,3 31,5 19,3 38,7 34,9 32,2 45,2

PRIMARIO 30,9 31,3 30,3 27,5 26,8 28,5 15,5 14,1 18,0

SECUNDARIO, 1ER CICLO 26,7 25,7 28,3 25,1 24,4 26,3 14,2 12,6 16,8

SECUNDARIO, 2DO0 CICLO 22,1 22,2 21,9 21,8 21,1 22,5 12,6 1,1 14,3

SUPERIORES 14,1 15,7 12,4 13,0 14,1 11,8 7.3 6,4 8,2

TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 36,4 35,9 36,9 43,7 44,7 42,4 56,9 61,6 51,9

ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 22,8 25,5 19,1 23,2 25,3 20,4 13,2 11,3 15,2

ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 26,5 28,0 24,6 19,2 19,2 19,2 11,4 10,5 12,4

ENTRE 2 ANOS O MAS 9,0 59 13,3 7,7 5,2 11,2 6,7 52 8,5

YA LO HA ENCONTRADO 5,3 4,7 6,1 6,2 57 6,9 11,7 11,4 12,1
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e Tras dos trimestres consecutivas, la tasa de variacion de los precios de consumo en la Comunidad Valenciana
ha sido positiva (0,2%), cerrando 2009 con un promedio del -0,2%. La inflacién del IPC subyacente ha sido recor-
tada nuevamente y en linea con el resto del afio hasta el 0,2%, dejando el dato anual en el O,7%. El repunte infla-
cionista de estos datos es resultado exclusivamente del 1,7% de aumento de los precios de la energia, ya que
todos los restantes grupos o bien moderaron su ritmo de aumento o aceleraron el de caida.

La tasa de crecimiento de los costes labarales totales ha cedido medio punto porcentual en el tercer trimestre
de 2008 hasta alcanzar el 3,6%. Este dato es resultado de una moderacion de 1,3 puntos porcentuales en el
componente no salarial (3,8%), en tanto que los salarios han recortado solamente dos décimas a su dato ante-
rior, situandase en el 3,5% de incremento interanual. En todas las categorias, los datos de este periodo regis-
tran las menores diferencias frente a los respectivos promedios de Espafia.

Los precios de vivienda protegida en la Comunidad Valenciana han caido un 1,2%, acumulandose ya 4 caidas con-
secutivas y de magnitud creciente, llevando el dato medio de 20089 al -0,6%. Este dato contrasta con la tendencia
general de atras regiones, que han moderado su ritmo de caida. Los precios de la vivienda libre también han
incrementado su ritmo de descenso, con un tasa del -7,6% en el cuarto trimestre y en 2009 en su conjunto.
Distinguiendo segin antigiedad, el metro cuadrado de vivienda libre de hasta dos afios ha acelerado significati-
vamente su caida hasta el -8%, en tanto que los precios de vivienda libre de mayor antigtiedad han marcado un
-8,5%, similar al del trimestre previo.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
oo Tasas de variacion interanual v Tasas de variacion interanual
5,0 3,5
40 30
3,0 2,5
2,0 /AN\‘L 2,0
1,0 / v\,ﬂ\ 1,5
0,0 : : : : : . 1,0
-1,0 v 0,5
20 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 0 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA COMUNIDAD VALENCIANA ------- Bandas de confianza ESPANA e=== COMUNIDAD VALENCIANA
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,0 0,9 0,2 -1,0 -0,6 0,5 -02 08 40 15
IPC Subyacente -1,5 0,1 0,2 0,4 0,9 1,5 07 03 32 25
IPC Servicios -0,2 1,3 1,8 2,0 2,5 3,0 23 18 40 37
IPC Bienes industriales sin energia -3,9 -1,9 -2,1 -2,0 -1,0 -0,4 1,4 -2,0 04 05
IPC Energia 2,8 11,6 1,7 -10,8 -12,7 -9,0 -79 83 11,3 -7,0
IPC Alimentos sin elaborar 0,3 -5,3 -4,5 -3,9 -2,1 1,6 2,2 51 38 1.3
IPC Alimentos elaborados 0,1 0,9 0,7 1,1 0,7 2,0 11 0,9 6,3 3,5
Precios industriales (IPRI) 1,4 1,8 -0,2 -4,8 -4,1 -2,0 -2,8 1,6 6,0 -1,4
Diferencial con el conjunto de la economia espafola
IPC General 0,0 -0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,1
IPC Subyacente 0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 00 0,1
Precios industriales (IPRI) 0,4 0,9 1,7 1,1 0,1 -0,6 0,6 1,2 -05 -1,8
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Comunidad Valenciana [pags: 114 a 121]

COMPONENTES del IPC

Tasas de variacion interanual
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PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual

ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10

ESPANA === COMUNIDAD VALENCIANA

COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR

Euros
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COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Tasas de variacion interanual

4T05 3T06 2107 1T08 4T08

ESPANA === COMUNIDAD VALENCIANA

3T09

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.200,0 2.200,0 2.299,9 2.226,0 2.330,1 2.194,2 2.083,1
Coste salarial total 1.583,7 1.583,7 1.689,4 1.587,5 1.722,3 1.603,5 1.517,4
Otros costes laborales 616,3 616,3 610,5 638,5 607,8 590,7 565,7
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -228,7 -228,7 -248.9 -214.8 -253,7 -237,8 -237,3
Coste salarial total -192,5 -192,5 -203,9 -181,5 -218,0 -196,6 -195,9
Otros costes laborales -36,1 -36,1 -45,0 -33,3 -35,8 -41,2 -41,4
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 3,6 3,6 4.1 5.4 5.8 5,3 2,8
Coste salarial total 3,5 3,5 3,7 3,6 5,6 5,7 2,6
Otros costes laborales 3,8 3,8 5,1 10,0 6,3 4,4 3,3
Diferencial con el conjunto de la economia esparola
Coste laboral total 0,3 0,3 0,1 1,2 0,7 0,5 -1,2
Coste salarial total 0,4 0,4 -0,4 0,7 0,8 0,6 -1,4
Otros costes laborales -0,1 -0,1 1,6 2,2 0,6 0,3 -0,8
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

4T 04 4T 05 4T 06 4T 07 4T 08 4T 09

=== COMUNIDAD VALENCIANA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

20,0
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00
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—— COMUNIDAD VALENCIANA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia Precio de la vivienda Diferencial con Espafia
1.750 -320 1.130 10
-330
1.700 - N a40 1.120 s
1.650 -l \\ -350 1.110 |_|_|_| y S ,
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1.450 L | o 10 1.060 e
L -420
1400 4T 07 2T 08 4T 08 2T 09 4T 09 480 1:00 4T 07 2T 08 4T 08 2T 09 4T 09 0
|====COMUNIDAD VALENCIANA Diferencial con Espafia =1 === COMUNIDAD VALENCIANA Diferencial con Espafia ==
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m?
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.107,7 1.110,3 1.091,6 1.100,4 1.121,6 1.117,1 1.102,5 1.109,7
Vivienda Libre 1.505,7 1.542,8 1.544,0 1.573,9 1.629,3 1.658,9 1.541,6 1.667,7
Hasta 2 afios de antigliedad 1.731,8 1.774,3 1.788,0 1.779,1 1.883,0 1.895,6 1.768,3 1.921,2
Mas de 2 afios de antigiledad  1.403,6 1.437,4 1.438,5 1.479,9 1.533,7 1.566,3 1.439,9 1.566,0
Suelo urbano n.d. 293,2 309,6 320,5 320,1 310,1 307,8 325,2
Diferencial con Espaina
Vivienda Protegida -16,6 -4,0 -5,.3 -12,1 -10,0 -6,3 9,5 -7,2
Vivienda Libre -386,6 -360,0 -376,9 -384,2 -389,2 -409,8 -376,9 -403,4
Hasta 2 afios de antigliedad -167,8 -136,8 -135,9 -180,1 -139,0 -176,0 -155,2 -147,9
Mas de 2 afios de antigiiedad -475,1 -453,1 -479,2 -476,9 -474,0 -495,8 -471,1 -501,7
Suelo urbano n.d. 55,5 62,0 81,7 72,1 53,1 66,4 71,5
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida -1,2 -0,6 -0,5 -0,2 4,2 6,3 -0,6 6,8
Vivienda Libre -7,6 -7,0 -9,1 -6,6 -2,1 1,1 -7,6 1,4
Hasta 2 afios de antigliedad -8,0 -6,4 -8,4 -8,9 -2,8 -0,2 -7,9 0,8
Més de 2 afios de antigiledad -8,5 -8,2 -9,8 -5,7 -0,7 2.1 -8,0 2,2
Suelo urbano n.d. -5,5 -7,0 -5,1 -12,1 -13,7 -5,8 -12,5
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -0,6 0,2 0,9 -1,4 -1,4 -0,3 -0,2 -0,1
Vivienda Libre -1,3 1,0 -0,7 0,2 1,1 0,7 -0,2 0,6
Hasta 2 afios de antigliedad -2,0 1,3 -0,6 -2,5 -0,4 -2,0 -0,9 -1,1
Més de 2 afios de antigiiedad -2,1 0,1 -1,2 1,2 3,0 2,5 -0,5 1,9
Suelo urbano n.d. 2,1 -2,6 -0,3 -1,6 -3,9 -0,3 -3,6

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




EXTREMADURA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
EXTREMADURA 17.608,7 16.301,0 41 3,8 1,7 -2,0 0,5
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaina 1,7 71,2
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

* En 2008, el PIB per capita de Extremadura se coloco en 16.301 euros, lo que representa el 71,2% de la media
nacional. En 1995, el PIB per capita de esta comunidad representaba el 64,1% del promedio nacional lo que
significa que en los Ultimos afios se ha producido una cierta convergencia con respecto al conjunto de Espafia.
Pese a ello, Extremadura sigue siendo la comunidad con el PIB per capita méas bajo del conjunto del pais.

* En 2009, el PIB de Extremadura cayo un 2,0%, 1,6 puntos porcentuales menos que el conjunto de Espafia.
Esta tasa es la tasa de caida mas pequefia del conjunto del pais. El VAB de la comunidad se contrajo un 2,1%.
Como en otras comunidades, el deterioro econémico ha estado liderado por la industria que ha retrocedido un
15,7%, restando 1,1 puntos porcentuales al crecimiento de la comunidad. El sector servicios y la construccion
han mostrado una evolucion negativa pero han caido a un ritmo mucho menor que en otras comunidades. La
nota mas positiva la ha puesto el sector agrario que ha aumentado un 1,0%. El elevado peso de este sector en
la economia de la comunidad extremefia, 8,0%, ha permitido que el aumento del 1,0% aporte 1 décima posi-
tiva al crecimiento de la comunidad.

* La tasa de ahorro de Extremadura ha ido descendiendo de forma progresiva en los Gltimos afios, pasando del
9.6% en 2005 al 8.5% en 2008. Esta caida se explica por el aumento en el déficit de las Administraciones
Plblicas, que ha compensado sobradamente el aumento en la tasa de ahorro de las familias.

EXTREMADURA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 1.233,4 7,5 35 2,1 0,7 1,0 1,4 1,3
INDUSTRIA 942,6 58 -1,9 39 0,9 -15,7 -4,4 -1,5
CONSTRUCCION  2.467,6 15,1 59 2,1 0,5 -5,1 -5,8 -1,3
SERVICIOS 11.155,6 68,2 4,7 5,0 2,8 -0,2 1,2 1,3
TOTAL 16.352,3 100,0 4,2 4,1 1,9 -2,1 -0,2 0,6
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL
Tasa de variacion anual Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100 Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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[IDiferencial con ESPANA === EXTREMADURA [=—IDiferencial con ESPANA = EXTREMADURA
AHORRO E INVERSION
2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 9,6 9,3 9,9 8,5 10,0 10,7
Familias (%, Renta Familiar) 13,2 13,7 14,9 18,7 26,6 25,2
Empresas (% s/PIB) 8,5 7,2 6,9 9,0 1,3 13,5
Admon Publicas (% s/PIB) -8,9 -8,1 -8,0 -14,9 -22,8 -23,2
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 4,8 4,4 4,1 4,0 4,2 5,6

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
EXTREMADURA Agricultura__Industria Construccién Servicios Total 30
VAB
Millones de euros 1.233,4 942,6 24676 11.1556  16.352,3 25
OCUPADOS 2,0 v
Miles de Personas 4,4 39,4 40,2 259,9 403,7 15 8
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 29.793,5  23.925,0 61.383,6 429225 40.506,1 0
ESPANA Agricultura__Industria Construccion Servicios Total 05
VAB 00 o
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 04
OCUPADOS e 08
Miles de Personas 782,6 2.680,9 1.802,7 13.379,7  20.066,4 -1,0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30.509,8  45.951,4 58.150,6 52.291,2  48.646,0 [—IDiferencial con Espafia (pp) ~ — Extremadura

SINTESIS

* Extremadura se sitla entre las cinco comunidades auténomas con mayor tasa de paro en la media de 20089.
El 20,5%, ademas, significa un retroceso a las tasas de paro de mas de un 20% que caracterizaron a la comu-
nidad en los noventa. La situacién para 2010 no va a mejorar mucho, y prevemos que la tasa de paro se sitle
en el 22,4%.

* | a ocupacion en esta comunidad cae en 2009 al peor ritmo desde hace por lo menos veinticinco afios. La
variacion negativa del 5,5% en media en 2008 pudo haber sido superior de no ser por la moderacion de la
caida experimentada en el Gltimo periodo del afio. Considerando la evolucion reciente y a pesar de la incerti-
dumbre de las estimaciones, esperamos que en 2010 la ocupacion experimente una ralentizacion de su con-
traccion, con lo que la caida se situaria en el 3,0%.

* A pesar de que los tres principales sectores de actividad presentaron una evolucion negativa en materia de
ocupados durante todo 20089, el verdadero lastre fue el sector de la construccion, cuya contraccion se situd
entre las mas fuertes de Espafia. Algo a favor que tiene la ocupacion extremenia es el perfil de los Gltimos tri-
mestres, ya que presentan cierta recuperacion, es decir, caidas cada vez menas severas.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 53,4 53,8 54,0 54,1 53,5 53,8 53,5 52,8
HOMBRES 63,3 64,1 63,8 64,6 64,5 64,0 64,8 64,3
MUJERES 43,7 43,9 44,3 43,8 42,8 43,9 42,5 41,6
TASA DE PARO 21,3 19,1 20,1 21,8 18,0 20,5 15,2 13,1
HOMBRES 17,5 15,1 16,8 19,5 14,5 17,2 10,9 9,1
MUJERES 26,6 24,7 24,7 25,0 23,0 25,3 21,6 19,0
TASA DE OCUPACION 42,0 43,6 43,1 42,3 43,9 42,8 45,4 45,9
HOMBRES 52,3 54,4 53,1 52,1 55,1 52,9 57,7 58,5
MUJERES 32,1 33,0 33,4 32,8 33,0 32,8 33,3 33,7
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 0,9 37,6 -5,5 20,5
2010 -0,7 8,3 -3,0 22,4
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje
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TASA DE PARO CRECIMIENTO DEL EMPLEO
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ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007
Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.
ACTIVOS 4836 0,1 | 4868 -0,1 4833 05 | 48,7 08 | 4827 1,7 | 4745 31
HOMBRES 2830 -15| 2858 -18 2874 0,1 2854 1,1 2886 12| 2853 13
MUJERES 200,6 2,4 201,0 2,3 1959 11 201,3 3,7 194,1 2,5 189,2 6,1
PARADOS 102,8 184 929 305 86,8 23,1 100,0 36,3 73,4 183 620 03
HOMBRES 49,4 18,2 43,2 416 41,8 477 49,2 558 31,6 20,9 26,1 -6,3
MUJERES 53,4 18,7 49,7 221 450 6,6 50,9 21,6 41,8 16,5 359 57
OCUPADOS 3808 40| 3939 -54 39,5 -34 | 38,7 -55 | 4093 -08 | 4125 36
HOMBRES 2336 49| 2426 69 2456  -5,1 2363  -8,1 2570 08 | 2592 21
MUJERES 147,2  -2,5 151,33  -29 1509 -0,4 150,5 -1,2 152,2  -0,7 153,3 6,1
AGRICULTURA M4 12 452  -4,0 419 56 42,4  -2,6 435 -19 443 -86
INDUSTRIA 394  -6,9 42,4 -98 42,3 -15,1 42,1 -95 46,5 -3,5 48,2 9.3
CONSTRUCCION 40,2 -21,5 44,1 -20,3 51,2 -11,6 43,6 -23,1 56,7 -54 59,9 31
SERVICIOS 2599 05| 2622 -7 2611 1,1 2587 -15 | 2626 1,0 | 2601 50
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Extremadura [pags

EMPLEO POR SECTORES
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Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08
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PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

PARO REGISTRADO* 111,5 107,3 84,5
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 389,6 3880 3976
CONTRATOS REGISTRADOS* * 36,8 36,5 36,8
INDEFINIDOS 1.1 1.1 1.3
TEMPORALES 35,8 354 355
PENSIONES CONTRIBUTIVAS 205,6 2046 2023
INCAPACIDAD PERMANENTE 22,1 21,9 21,3
JUBILACION 113,0 1125 1113
VIUEDAD 60,5 60,3 59,9
ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 9.9 9.9 9.8
PRESTACIONES POR DESEMPLEO 75,6 68,4 48,9

(*) Seguin la nueva metodologia.
(**) Contratos iniciales;, no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09

2009 2008

TOTAL HOMBRES MUJERES

TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 59,5 51,1 70,1 54,3 43,8 68,8 40,0 27,7 59,8
20-24 37,7 35,8 40,2 37,4 32,3 44,1 25,8 18,6 34,4
25-54 18,5 14,2 24,3 17,8 14,6 22,3 13,2 9,4 18,6
55y mas 21,1 20,5 22,3 18,8 18,4 19,4 13,9 11,3 20,2
NIVELES DE ESTUDIO
ANALFABETOS 19,4 26,3 11,8 48,1 53,3 38,7 37,4 20,3 67,0
PRIMARIO 28,3 22,6 38,3 28,4 25,6 33,8 23,3 19,6 30,6
SECUNDARIO, 1ER CICLO 26,3 22,1 33,7 24,6 20,3 32,1 17,6 12,4 27,2
SECUNDARIO, 2DO0 CICLO 17,4 11,5 24,9 17,2 12,4 23,1 12,5 6,6 19,6
SUPERIORES 12,8 9,0 16,5 11,3 7,2 15,1 8,2 49 11,5
TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)
MENOS DE 6 MESES 41,4 41,4 41,5 41,6 43,9 39,3 46,2 53,2 a1
ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 17.1 19,7 14,6 19,2 20,8 17,8 14,6 15,0 14,1
ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 19,1 22,3 16,1 16,6 16,6 16,7 12,7 9,9 14,8
ENTRE 2 ANOS O MAS 15,9 12,4 19,2 15,6 11,6 19,6 16,0 11,7 19,4
YA LO HA ENCONTRADO 6,5 4,1 8,7 7,0 7,1 6,8 10,5 10,3 10,7
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SINTESIS

* | a tasa de inflacion general en Extremadura ha sido nula en el cuarto trimestre de 2009, dejando el dato medio de
2009 en el -0,5%, tras dos trimestres de deflacion. La inflacion subyacente del Gltimo trimestre ha sido del 0,2%, tres
décimas menos que la media de 2009, pero en linea con el promedio nacional. El dato de la inflacién trimestral es
resultado principalmente del repunte de los precios de la energia (1,1%), que ha superado al mayor ritmo de caida de
los precios de los alimentos sin elaborar.

¢ F| componente no salarial de los costes laborales en Extremadura destacan en el tercer trimestre de 2003 con el
mayor dato de crecimiento, un 11,8%, a casi ocho puntos porcentuales del promedio espafiol. Los salarios han regis-
trado un aumento del 4,2%, 1,1 puntos menos que hace un trimestre, conteniendo parcialmente el incremento de los
costes totales. Este dato ha alcanzado el 6,3% y es el segundo mayor del pais, solamente superado por el de la Region
de Murcia y eleva el diferencial con Espafia a +3 puntos porcentuales Claramente, estos datos no favorecen la crea-
cion de empleo.

* | a tasa de variacion en los precios de la vivienda protegida no solamente no ha tocado terreno negativo sino que en el
Gltimo trimestre de 2009 ha sido la Unica en acelerarse, alcanzando un aumento del 3,2% y dejando el dato medio
anual en el 3,8%. La caida de los precios de la vivienda libre se ha acentuado dos puntos hasta el -2,4%, con el dato
de viviendas de menor antigiiedad en el -5,6% y el de viviendas de méas de dos afios de construccion en el -0,7%.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
oo Tasas de variacion interanual .0 Tasas de variacion interanual
5,0 3,5
4,0 3,0
3,0 2,5
2,0 ,"“'A"A\L 2,0
1,0 /%}\ 1,5
0,0 "‘\ 1,0
\// \
-1,0 0,5
-2,0 0,0 |
ene-03 ene-04_ ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA EXTREMADURA ------- Bandas de confianza ESPANA e=== EXTREMADURA
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,1 0,9 0,0 -1,3 -0,9 0,4 -05 05 41 13
IPC Subyacente -1,7 0,2 0,2 0,2 0,6 1,2 05 02 30 19
IPC Servicios 0,0 1,1 1,5 1,6 2,4 2,9 2,1 1,5 3.7 32
IPC Bienes industriales sin energia -4,8 -1,6 -1,9 -2,1 -1,3 -1,1 16 -1,8 0,1 0,0
IPC Energia 2,8 10,7 1,1 -11,1 -13,0 -8,3 -8,0 74 11,6 -6,2
IPC Alimentos sin elaborar 0,6 -4,8 -4,9 -4,0 -1,3 3,2 -1,8  -53 56 44
IPC Alimentos elaborados 0,1 1,2 1,2 1,3 0,5 1,8 1,2 1,3 6,4 2,7
Precios industriales (IPRI) 1,2 -1,5 -3,3 -3,9 -0,5 1,8 -1,5 2,2 74 6,0
Diferencial con el conjunto de la economia espafola
IPC General -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2  -0,3 0,0 -0,1
IPC Subyacente -0,1 0,1 0,0 -0,2 -0,4 -0,4 03 -0,1 -0,2 -0,5
Precios industriales (IPRI) 0,2 -2,4 -1,4 2,0 3,7 3,2 19 -2,6 09 56
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
10,0 12,0
8,0 10,0
8,0
6,0
6,0
40 4,0
2,0 2,0
0,0 = 0,0 d
-2,0
-2,0
-4,0
-4,0 6,0
-6,0 -8,0
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
e Servicios Bienes industriales
e Alimentos sin elaborar == Alimentos elaborados ESPANA === EXTREMADURA
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
3.000 9,0
8,0
2.500
7,0
2.000 6,0
5,0
1.500
4,0
1.000 3,0
2,0
500
1,0
o 0,0
4T 05 3T 06 2T 07 1708 4T 08 3T09 4T 05 3706 2107 1708 4T 08 3T09
[ ESPANA W EXTREMADURA ESPANA " EXTREMADURA

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)
Coste laboral total 2.081,1 2.081,1 2.158,3 2.013,3 2.179,1 2.029,8 1.882,0
Coste salarial total 1.479,8 1.479,8 1.602,5 1.456,0 1.634,2 1.493,2 1.382,7
Otros costes laborales 601,3 601,3 555,8 557,3 544,9 536,6 499,3
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -347,6 -347,6 -390,6 -427,5 -404,7 -402,2 -438,4
Coste salarial total -296,5 -296,5 -290,9 -313,0 -306, 1 -306,9 -330,6
Otros costes laborales -51,1 -51,1 -99,7 -114,5 -98,6 -95,3 -107,8

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*)  2007(*)
Coste laboral total 6,3 6,3 49 4,6 8,5 7.8 3,9
Coste salarial total 4,2 4,2 5,3 4,3 8,6 8,0 3,7
Otros costes laborales 11,8 11,8 3,9 5,5 8,1 7,5 4,4
Diferencial con el conjunto de la economia espaiola
Coste laboral total 3,0 3,0 0,9 0,4 3,5 3,0 -0,1
Coste salarial total 1,1 1,1 1,1 1,4 3,8 2,9 -0,3
Otros costes laborales 7,9 7,9 0,3 -2,3 2.3 3,4 0,3

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

20,0
15,0 ﬂ A
10,0 \/\/

5,0

0,0
50 \/

-10,0
4T03 4T04 4T05 4T06 4T07 4T08 4T09

= EXTREMADURA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

10,0 \\\
50
0,0 \

)

4T03 4T04 4T05 4T06 4107 4T08 4T09

== EXTREMADURA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

Euros/m’
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espaia
1.030 0
—_—
1.025 L\
\ -200
1.020
—~a
g
1.015 \‘ -\ -400
1.010
-600
1.005 \
1.000 -800
995 = =
— -1000
990 L ! o
985 -1200
4707 2708 4708 2709 4T09
=== EXTREMADURA Diferencial con Espafia ===

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m?

Precio de la vivienda Diferencial con Espaia

1.000 0
950 -50

B
900 /f -100
850 // -150
s00| | 4 0 I -200
750 o -250
700 T T T T T T T T -300
4707 2708 4T08 2709 4T09
e EXTREMADURA Diferencial con Espafia ==

PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m’

4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 3T 08 2009(*) 2008(*)

Vivienda Protegida 953,4 941,8 923,2 918,6 924,2 914,2 934,3 900,5

Vivienda Libre 1.001,9 1.019,4 1.017,3 1.015,3 1.026,1 1.023,6 1.013,5 1.025,5

Hasta 2 afios de antigliedad 1.098,3 1.079,4 1.071,6 1.147,3 1.163,8 1.160,8 1.099,2 1.148,5

Mas de 2 afios de antigiiedad 957,4 984,5 984,6 955,0 964,2 972,6 970,4 978,1

Suelo urbano n.d. 156,3 138,6 138,6 152,9 124,1 144,5 143,1

Diferencial con Espaina

Vivienda Protegida -170,9 -172,5 -173,7 -193,9 -207,4 -209,2 -177,8 -216,4

Vivienda Libre -890,4 -883,4 -903,6 -942,8 -992,4 -1.045,1 -905, 1 -1.045,6

Hasta 2 afios de antigliedad -801,3 -831,7 -852,3 -811,9 -858,2 -910,8 -824,3 -920,6

Mas de 2 afios de antigiiedad -921,3 -906,0 -933,1 -1.001,8 -1.043,5 -1.089,5 -940,6 -1.089,5

Suelo urbano n.d. -81,4 -109,0 -100,2 -95,1 -133,0 -96,9 -110,6

Tasas de variacion interanual

Vivienda Protegida 3,2 3,0 2,2 6,8 15,0 15,3 3,8 14,3

Vivienda Libre -2,4 -0,4 -0,8 -1,1 0,1 -0,4 -1,2 1,2

Hasta 2 afios de antigliedad -5,6 -7,0 -6,0 1,5 59 6.2 -4,3 6,7

Més de 2 afios de antigiledad -0,7 1,2 -0,1 -3,6 -4,0 -3,8 -0,8 -1,8

Suelo urbano n.d. 25,9 -4,3 -8,0 4,0 1,5 3,3 2,6

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida 3,8 3,8 3,6 5,7 9,3 8,7 4,2 7.4

Vivienda Libre 3,9 7,6 7,6 5,7 3.3 -0,8 6,2 0,5

Hasta 2 afios de antigliedad 0,4 0,7 1,9 8,0 8,2 4,5 2,8 4,8

Més de 2 afios de antigiiedad 5,7 9,5 8,6 3.3 -0,3 -3,5 6.8 -2,0

Suelo urbano n.d. 33,5 0,0 -3,2 14,5 11,3 8,9 11,5
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




GALICIA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
GALICIA 54.686,0 19.995,0 4,2 4,0 1.7 -3,0 0,3
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaina 5,2 87,4
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

* En 20089, el PIB per céapita de Galicia se coloco en 19.995 euros, lo que representa el 87,4% de la media
nacional. En 1995, el PIB per capita de esta comunidad representaba el 81,6% del promedio nacional, lo que
significa que en los Ultimos afios y en términas per céapita el PIB de esta comunidad ha crecido a un ritmo mayor
que la media nacional.

¢ E| PIB de la comunidad gallega se redujo un 3,0% en 2009, 6 décimas menos que la caida registrada por el
conjunto de Espana. Esta tasa de caida es después de la de Extremadura la mas pequefia del conjunto del pais.
El VAB total ha caido un 3,1%. A esta caida ha contribuido especialmente la industria que ha restado 2,4 pun-
tos porcentuales al crecimiento de la comunidad. El sector de la construccion ha caido un 3,4%, uno de los rit-
mos mas bajos del conjunto del pais. Los servicios tampoco se han portado mal ya que se han mantenido estan-
cados en los mismos niveles del afio anterior. Por su parte la agricultura ha restado una décima al crecimien-
to de la comunidad.

¢ En los Ultimos afios la tasa de ahorro de la comunidad gallega ha ido cayendo de forma progresiva pasando del
16,8% en 2005 al 14,2% en 2008. Este descenso se explica sobre todo por el aumento del déficit de las admi-
nistraciones publicas que han absorbido el aumento del aharro empresarial y familiar.

GALICIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 2.184,3 43 5,2 2,3 -2,2 -1,7 0,5 0,0
INDUSTRIA 6.654,8 13,1 5,4 2,7 1,5 -15,8 -1,2 0,5
CONSTRUCCION  6.388,7 12,6 4,7 2,6 0.3 3,4 5.4 0.8
SERVICIOS 33.741,7 66,4 4,1 56 3,1 0,0 1.3 -0,1
TOTAL 50.784,1 100,0 43 43 1,9 -3,1 0,1 0,1
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aio 2000=100
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SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA = GALICIA

AHORRO E INVERSION

2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 16,8 15,9 15,6 14,2 17,3 19,5
Familias (%, Renta Familiar) 13,1 13,8 12,9 14,0 21,2 21,2
Empresas (% s/PIB) 9,2 7,9 7,1 9,9 12,4 14,9
Admon Publicas (% s/PIB) -1,9 -2,0 -0,8 -6,0 -11,8 -12,0
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 6,8 6,3 59 5,9 6,3 7,6

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Ario 2009 Tasas de variacién interanual
GALICIA Agricultura__Industria Construccion Servicios Total 25
VAB 20
Millones de euros 21843 66548 63887 337417 507841
OCUPADOS 1.8 10
Miles de Personas 88,6 1829 170 7504  1.1546 1,0 09N\ 07 06
PRODUCTIVIDAD 05 ﬂ I:l
euros/ocupado 246538  36.384,7 546039 449649  43.984,1 0,0 B . |
ESPANA Agricultura__Industria Construccion Servicios Total 05
VAB 1ol 05 04
Millones de euros 238770 1231910 1048280 699.641,0 976.150,0
OCUPADOS 18 A4
Miles de Personas 7826 26809 18027 133797  20.066,4 S v o——————
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30.509,8  45.951,4 58.150,6 52.291,2  48.646,0 —Diferencial con Espana (pp) =~ — Galicia

SINTESIS

* No hay que retroceder mucho en el tiempo para ver tasas de paro similares a las registradas en 2008. Solo
cuatro afios ha estado Galicia con tasas de un solo digito. Sin embargo, el 12,6% de media de 2009 sitta a
Galicia entre las cuatro comunidades con menor tasa de paro. Al igual que en el resto de Espafia, no parece
que las cosas mejoren en 2010. En este afio, esperamas que la tasa de paro se cologue ligeramente por enci-
ma del 14%.

e Esta comunidad experimentd una caida de los ocupados durante 2008 del 4%, con la particularidad de que sus
tasas de caida han sido de las menos dréasticas si las comparamos con el resto de regiones. Para 2010 espe-
ramos una ligera recuperacion respecto a 2009, con caidas medias cercanas al 3%.

* A pesar de que en la caida de la ocupacion anual fueron protagonistas en los tres principales sectores pro-
ductivos, hay que destacar su divergente tendencia. Mientras que la industria viene acelerando el ritmo de caida
de la ocupacion, la construccion muestra claros signos de ralentizacion del proceso de destruccion de ocupa-
dos y se sitla entre las caidas mas leves en Espafia. La situacion mas complicada esta en los servicios, prin-
cipal motor de la ocupacion en la comunidad, ya que acelera la caida y no da signos de recuperacion. Habra
que esperar como repercute el afio Xacobeo 2010 en este sector.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 54,8 55,1 55,2 55,8 55,4 55,2 55,1 54,3
HOMBRES 62,1 62,5 62,2 63,1 63,3 62,5 63,7 63,3
MUJERES 48,1 48,2 48,8 49,1 48,2 48,5 47,2 46,0
TASA DE PARO 12,9 12,4 12,9 12,2 9,7 12,6 8,7 7,6
HOMBRES 11,9 11,5 12,3 11,4 8,8 11,8 7,4 5,7
MUJERES 14,1 13,3 13,7 13,2 10,9 13,6 10,4 10,1
TASA DE OCUPACION 47,7 48,3 48,1 48,9 50,0 48,3 50,3 50,1
HOMBRES 54,8 55,3 54,6 55,9 57,8 55,1 59,0 59,7
MUJERES 41,3 41,8 42,1 42,6 43,0 41,9 42,3 41,4
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 0,2 45,3 -4,0 12,6
2010 -1,4 12,2 -3,3 14,3
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS
Tasa de variacion interanual

o \ 4
-2 _7 g
/

-4 /
-6

-8

4T02 4T03 4T04 4T05 4T06 4707 4T08 4T09
e ESPANA = CCAA === Bandas de confianza

4710
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4T10

CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual

4T03

4T04 4T05 4T 06 4107 4T08 4T09 4T10

ESPANA = CCAA === Bandas de confianza

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 13073 -1,3 13133 -1,0 [ 13241 24 (13174 02 [13148 18 | 12920 16
HOMBRES 7082 20 | 7127 -22 7224 -02 | 7125 -19 | 7264 10| 7195 2.2
MUJERES 5990 -04 | 6006 04 601,7 58 | 6048 28| 5884 28 | 5725 08
PARADOS 168,4 30,5 | 1622 443 129,0 33,7 | 1659 446 | 1147 163 98,7 -85
HOMBRES 84,1 329 82,1 613 63,3 559 83,8 56,0 53,7 30,5 41,2 -39
MUJERES 843 283 80,1 30,2 657 17,5 82,1 34,6 61,0 61 57,5 -11,6
OCUPADOS 1.1389  -4,7 [ 11511 -52 [ 1.1951 -0,1 [1.151,5 -4,1 [1.200,1 06 | 1.1934 25
HOMBRES 624,17 -53 | 6306 -69 659,1 -3,5| 6287 -65| 6727 -08 | 6783 26
MUJERES 5147  -4,0 5205 -3,1 536,0 45 522,7 -0,9 5274 2,4 5150 24
AGRICULTURA 886 -1,0 92,7 -1,0 89,5 -7,7 91,6 -23 938 -9,0 103,1 -7,0
INDUSTRIA 1829 -12,7 188,1 -12,8 2096 -4,2 1941 -10,1 2159 -0,7 2174 1,6
CONSTRUCCION 17,0 -42 | 1188 -96 122,1 19,9 | 1157 -13,7 | 1341 -9,0 147,3 6,0
SERVICIOS 7504 30| 7516 -1 7738 63| 7501 -0,8 | 75,4 42 7257 36
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
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Industria e Construccion e Servicios =—=de 16 a 19 afios
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

de 20 a 24 afios ====de 25 a 54 afios =====de 55y mas

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

© PARO REGISTRADO* 216,2 2062 1625

AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 1.021,1  1.029,6 1.072,5

50 CONTRATOS REGISTRADOS** 52,9 545 62,7

% INDEFINIDOS 2,9 3,1 3,9

o TEMPORALES 50,0 51,3 588

PENSIONES CONTRIBUTIVAS 7176 7149 7085

20 INCAPACIDAD PERMANENTE 68,7 683 67,5

10 JUBILACION 4415 440,0  436,0

. VIUEDAD 181,9 1812 1798

W ‘ ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 25,5 254 252

-10 PRESTACIONES POR DESEMPLEQ 142,7 1303 943
-20

4Tos 4106 aror 4108 ~ 4Tos F:)*)S e&go%?rgat&u;\??i‘;nlee;ogg /v.?ogrg'dera contratos convertidos a indefinidos.
= GALICIA e ESPANA

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 43,7 39,5 55,1 42,7 40,7 47,2 31,6 28,2 37,2

20-24 29,5 27,2 32,0 28,4 28,8 27,8 18,8 16,9 211

25-54 12,0 10,9 13,3 11,6 10,4 12,9 79 6,5 94

55y mas 7.2 7,4 7,0 7.3 7,0 7,6 5,5 43 7.3
NIVELES DE ESTUDIO

ANALFABETOS - - - - - - - - -

PRIMARIO 13,8 14,4 13,1 13,4 14,3 12,4 9,8 9,4 10,4

SECUNDARIO, 1ER CICLO 16,3 14,5 18,8 15,8 14,0 18,6 10,2 8,5 12,8

SECUNDARIO, 2DO CICLO 13,0 10,5 16,3 12,5 10,8 14,6 8,8 7.3 10,7

SUPERIORES 8,8 8,4 9,3 9,0 8,5 9,4 6,8 52 8.3

TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 38,5 39,7 37,3 43,4 45,3 41,5 47,9 53,6 42,6

ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 20,9 24,6 17,2 20,0 22,3 17,7 11,7 1.1 12,3

ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 20,8 19,6 22,0 15,5 15,0 16,1 12,5 10,3 14,5

ENTRE 2 ANOS O MAS 14,7 11,5 17,8 14,0 9,8 18,4 14,3 10,1 17,8

YA LO HA ENCONTRADO 5,2 4,5 59 7,1 1,7 6,5 13,7 14,9 12,8
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SINTESIS

* La inflacién general en Galicia se ha situado en el O,1% en el cuarto trimestre de 2009, dejando el dato anual
medio en -0,6%, tras dos trimestres de deflacion. La inflacion subyacente del Gltimo trimestre ha sido nula y
ha seguido en descenso como durante todo 2008. Su dato medio anual se sitGa en el 0,6%. Por grupos espe-
ciales, el dltimo trimestre de 2009 destaca por el repunte de los precios de la energia, principal factor expli-
cativo de la inflacion general, que ha registrado un 0,6%, tras un -13,7% en el trimestre anterior.

* En Galicia, la tasa de crecimiento de los costes laborales ha alcanzado el 5,1%, tanto en el agregado como por
componentes. Estos datos, en el caso del agregado y del componente salarial, suponen altos diferenciales posi-
tivos respecto al promedio espafiol, y contrastan con los datos del trimestre anterior y, especialmente, del Ulti-
mo afio.

¢ El ritmo de caida de los precios de la vivienda protegida en Galicia se ha moderado por segundo trimestre con-
secutivo, alcanzado el -1,5% y situando el dato de final de 2003 en -1,7%. El diferencial con Espafia se ha situa-
do en -1.2 puntos porcentuales. Los precios de la vivienda libre y del grupo de vivienda libre de construccion
reciente han registrado una tasa del -2,8% en el Gltimo trimestre de 2008 y del -6,6% y -6,2%, respectiva-
mente, en la media de 2009. Los precios del grupo de vivienda libre de mas de dos afios han caido un 1,8%,
dejando la tasa de variacion media de 2009 en el -4,5%, como resultado de una primera mitad de afio de tasas
negativas muy significativas.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
v Tasas de variacion interanual " Tasas de variacion interanual
6,0 3,5
5,0 3,0
4,0 25
120 /‘m 8
0,0 L 1.0
1,0 0.5
-2,0 \,/ 0,0 VAi
3,0 -0,5
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA GALICIA  ------- Bandas de confianza ESPANA === GALICIA
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,4 1,2 0,1 -1,5 -1,1 0,1 -06 09 42 1.2
IPC Subyacente -2,1 -0,1 0,0 0,1 0,9 1,5 06 02 32 24
IPC Servicios 0,0 1,4 1,8 2,1 3,0 3,5 26 18 39 40
IPC Bienes industriales sin energia -5,4 -1,7 -1,7 -1,7 -0,8 -0,4 -1,2 -1,5 06 0,5
IPC Energia 3,0 12,5 0,6 -13,7 -16,1 -11,4 -10,5 83 125 -9,0
IPC Alimentos sin elaborar 0,2 -1,8 -1,7 -1,6 -0,4 0,9 -0,7 -19 34 19
IPC Alimentos elaborados -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 1,6 0,3 0,1 69 29
Precios industriales (IPRI) 0,9 0,9 -1,3 -5,6 -3,8 -1,4 -3,1 1,2 6,9 -1,1
Diferencial con el conjunto de la economia espafola
IPC General -0,4 0,2 0,0 -0,4 -0,4 -0,4 -03 0,1 01 -02
IPC Subyacente -0,5 -0,2 -0,2 -0,3 -0,1 -0,1 -0,2  -0,1 00 00
Precios industriales (IPRI) -0,1 0,0 0,6 0,3 0,4 0,0 0,3 0,8 04 -15
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Galicia [pags: 130 a 137]

COMPONENTES del IPC
Tasas de variacion interanual

-4,0

ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09

= Servicios Bienes industriales

=== Alimentos sin elaborar === Alimentos elaborados

ene-10

15,0

10,0

5,0

0,0

-5,0

-10,0

PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual

ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10

ESPANA = GALICIA

COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR

Euros
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COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Tasas de variacion interanual

4T05 3T06 2707 1T08

ESPANA === GALICIA

4708 3709

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.196,2 2.196,2 2.188,6 2.088,7 2.293,8 2.124,3 2.049,9
Coste salarial total 1.605,8 1.605,8 1.612,8 1.494,9 1.723,8 1.561,0 1.504,0
Otros costes laborales 590,3 590,3 575,7 593,8 569,9 563,3 545,9
Diferencial con el conjunto de la economia espaiola
Coste laboral total -232,5 -232,5 -360,3 -352,1 -290,1 -307,7 -270,5
Coste salarial total -170,4 -170,4 -280,5 -274,1 -216,5 -239,1 -209,2
Otros costes laborales -62,1 -62,1 -79,7 -77,9 -73,6 -68,6 -61,3
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 5,1 5,1 3,6 4,4 3,0 3,6 3,7
Coste salarial total 5,1 5,1 4,3 3,4 2,8 3,8 4,9
Otros costes laborales 5,1 5,1 1,6 6,9 3,4 3,2 0,5
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 1,8 1,8 -0,4 0,2 -2,1 -1,2 -0,4
Coste salarial total 2,0 2,0 0,2 0,5 -2,0 -1,3 0,9
Otros costes laborales 1,2 1,2 -1,9 -0,8 -2,4 -0,9 -3,6
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

TN\

\/

v

4T04 4T05

== GALICIA

4T06

4707

4T08

ESPANA

4T09

25,0
|

N\

00
5,0 \\/
-10,0
-15,0
4T03 4T04 4T05 4T06 4T07 4T08 4T09
—— GALICIA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia Precio de la vivienda Diferencial con Espafia
1.600 0 1.060 0
TN 10
1.550 // a -\\ -100 :.:j: \\ -20
\ 200 ’ \ | |30
1.500 1.030 / 40
\\ y -300 1.020 / \ // -50
1.450 \\\.//_ 400 1.010 || B \/ ::Z
1.000 L |
1.400 o B B == 500 L -80
= = B 990 e | [ 5 I S
1.8%0 4T 07 2708 4T 08 2T 09 4T 09 800 980 4T 07 2T08 4T 08 2T 09 4T 09 -100
===GALICIA Diferencial con Espafia =1 = GALICIA Diferencial con Espafa =1
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m?
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.034,6 1.023,0 1.008,8 1.042,1 1.050,6 1.056,3 1.027,1 1.044,9
Vivienda Libre 1.467,8 1.426,4 1.436,4 1.464,2 1.510,8 1.566,0 1.448,7 1.552,3
Hasta 2 afios de antigliedad 1.595,7 1.536,1 1.566,5 1.601,7 1.641,0 1.701,8 1.575,0 1.679,3
Mas de 2 afios de antigiledad  1.267,7 1.272,0 1.267,7 1.289,6 1.290,7 1.314,7 1.274,3 1.335,3
Suelo urbano n.d. 203,9 205,3 208,3 2213 244,4 205,8 225,5
Diferencial con Espaina
Vivienda Protegida -89,7 91,3 -83,1 -70,4 -81,0 -67,1 -84,9 -72,0
Vivienda Libre -424,5 -476,4 -484,5 -493,9 -507,7 -502,7 -469,8 -518,8
Hasta 2 afios de antigliedad -303,9 -375,0 -357,4 -357,5 -381,0 -369,8 -348,5 -389,8
Mas de 2 afios de antigiiedad -611,0 -618,5 -650,0 -667,2 -717,0 -747,4 -636,7 -732,3
Suelo urbano n.d. -33,8 -42,3 -30,5 -26,7 -12,6 -35,5 -28,2
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida -1,5 -3,2 -3,9 1,9 3,9 8,5 -1,7 6,7
Vivienda Libre -2,8 -8,9 -8,0 -6,8 -2,4 3.7 -6,6 2,8
Hasta 2 afios de antigliedad -2,8 -9,7 -6,8 -5,4 -1,4 4,8 -6,2 3,6
Més de 2 afios de antigiledad -1,8 -3,2 -7,0 -6,1 -4,7 -3,5 -4,5 -1,2
Suelo urbano n.d. -16,6 -7,1 -3,1 -5,0 -6,2 -9,3 -5,6
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -0,9 -2,3 -2,5 0,8 -1,7 1,8 -1,2 -0,2
Vivienda Libre 3,4 -0,9 0,4 0,0 0,8 3.3 0,7 2,1
Hasta 2 afios de antigliedad 3,3 -2,0 1,0 11 0,9 3,1 0,9 1,7
Més de 2 afios de antigiiedad 4,6 5,1 1,6 0,9 -0,9 -3,1 3,0 -1,4
Suelo urbano n.d. 9,0 -2,8 1,7 5,5 3,6 3,7 3.3

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




MADRID

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
MADRID 189.059,6 30.029,0 4,3 3,6 1,1 -3,2 -0,1
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaina 18,0 131,2
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

* En 2009, el PIB per capita de la Comunidad de Madrid se colocé en 30.029 euros, el mayor de Espafia tras el Pais
Vasco. Este dato representa un 131,2% del PIB per capita espafial. En 1995, dicho porcentaje era del 130,8%. Esto
significa que en términos per capita esta comunidad ha crecido a un ritmo muy similar al del conjunto de Espafia, lo
que ha permitido mantener a Madrid a la cabeza de este indicador a nivel nacional.

* En 20089, el PIB de la Comunidad de Madrid se redujo un 3,2%, 4 décimas de caida menos que el conjunto de Esparia.
Esta tasa de caida es una de las mas pequefas registradas en Espafia, solo por detras de Extremadura, Navarra y
Galicia. El VAB se redujo un 3,4%. Como en otras comunidades, la industria ha sido el sector que peor se ha com-
portado, restando 1,4 puntos porcentuales al crecimiento de la comunidad. El sector servicios también ha tenido un
compartamiento negativo restando 1,2 puntos al crecimiento. Por su parte la construccion, aunque su evolucion ha
sido mala, se ha reducido a un ritmo menar que en otras comunidades, restando sélo medio punto porcentual al cre-
cimiento del VAB.

¢ Fn 2008, la tasa de ahorro de la Comunidad de Madrid se ha colocado en el 29,1%, casi un punto y medio por
debajo de la tasa del afio anterior. Pese a ello, sigue siendo una de las mas altas de Espafia. Este descenso se
debe a la caida en la tasa de ahorro de las administraciones publicas que en 2008 se redujo casi seis puntos. En
2008 y 2010 se estiman nuevas caidas de ahorro pablico que seran compensadas con el aumento del ahorro
familiar y empresarial.

MADRID: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 236,1 0,1 2,7 -6,4 -5,0 -2,1 -0,7 2,4
INDUSTRIA 16.193,6 9,2 2,0 0,0 -1,5 -13,4 -2,4 -1,7
CONSTRUCCION  16.217,2 9,2 3,5 0,8 -1,0 -5,3 -5,9 -2,6
SERVICIOS 138.393,3 78,8 4,6 4,9 1,9 -1,6 0,9 0,5
TOTAL 175.570,0 100,0 43 39 1,3 -3,4 -0,1 -0,1
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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=== MADRID ESPANA e UE-27

VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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1 Diferencial con ESPANA = MADRID

AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100

SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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["IDiferencial con ESPANA = MADRID [=IDiferencial con ESPANA =MADRID
AHORRO E INVERSION
2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 29,8 30,6 30,5 29,1 31,1 33,2
Familias (%, Renta Familiar) 11,3 11,2 10,6 12,5 18,6 18,3
Empresas (% s/PIB) 10,5 8,9 8,0 10,8 13,4 16,1
Admon Publicas (% s/PIB) 12,2 14,8 16,0 10,5 57 54
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 51 53 4,8 4,7 4,9 58

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
MADRID Agricultura__Industria _Construccién _Servicios Total 25
VAB
Millones de euros 236,17  16.193,6 16.217,2 138.393,3 175.570,0 20
OCUPADOS 1.5
Miles de Personas 13,7 283,1 2300 237111 3.2824 1,0
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 17.236,9  57.200,9 70.509,6 58.366,7  53.4883 05 \ 0,0
ESPANA Agricultura Industria Construccion Servicios Total 0.0 =\ T |:| I 7
VAB 05| 1 03 22
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 a0
OCUPADOS 1,0 1,0
Miles de Personas 782,6 2.680,9 1.802,7 13.379,7  20.066,4 1.5 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30.509,8  45.951,4 58.150,6 52.291,2  48.646,0 =—Diferencial con Espafa (pp) ~ Madrid

* | a tasa de paro de la Comunidad de Madrid correspondiente a la media de 2008 (14%) significé un verdade-
ro cambio en la tendencia que venia experimentando la comunidad en los Gltimos ocho afios, durante los cua-
les habian mantenido la tasa de paro en un solo digito. A pesar de esto, la comunidad se une a la tendencia
nacional, reduciendo el ritmo de crecimiento de la tasa en el Gltimo trimestre de 2009. Para 2010 no espe-
ramos una recuperacion y la tasa de paro podria situarse entre el 16% y 17%.

* En esta coyuntura nacional de crisis, esta comunidad destaca por ser la cuarta con menor caida de la ocupa-
cion en el global de 2003. Sin embargo, al medirse con sus estadisticas, la contraccion del 4,8% en los ocu-
pados es el peor dato en al menos veinticinco afios. La evolucion que ha tenido la ocupacion en los Gltimas tri-
mestres de 2008 nos ha llevado a revisar nuestras anteriores previsiones. Para 2010 la situacion es algo mas
optimista y esperamos que el ritmo de caida de los ocupados se sitle entre el 2% y 3%.

* | a caida de la ocupacion en la comunidad ha sido consecuencia directa de la caida en los tres principales sec-
tores productivos. Sin embargo, destaca el hecho de la importante ralentizacion de la caida de la industria en
el tltimo trimestre de 2009; al igual que preocupa la evolucion reciente de los servicios, cuya caida en la ocu-
pacion ha ido en aumento.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 64,7 64,3 65,1 65,1 65,1 64,8 64,6 63,9
HOMBRES 72,6 72,1 73,5 73,2 73,0 72,8 73,3 73,2
MUJERES 57,3 57,1 57,2 57,7 57,7 57,3 56,5 55,3
TASA DE PARO 14,7 14,4 13,6 13,5 10,2 14,0 8,7 6.3
HOMBRES 14,6 14,5 14,1 13,3 9,5 14,1 7.9 49
MUJERES 14,8 14,2 13,0 13,8 11,0 13,9 9,6 8,0
TASA DE OCUPACION 55,2 55,1 56,2 56,3 58,5 55,7 59,0 59,9
HOMBRES 62,0 61,6 63,1 63,5 66,1 62,6 67,5 69,6
MUJERES 48,8 49,0 49,8 49,7 51,4 49,3 51,1 50,9
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 1,2 65,4 -4,8 14,0
2010 0,5 19,0 -2,6 16,6
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS
Tasa de variacion interanual
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ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 3.39%,3 -0,2 |3.3654 -0,1 | 34023 36 (33943 1,1 3350 30 (32577 25
HOMBRES 1.830,1 -0,3 18138 -23 [183,0 23 (18344 01 [1831,8 2,1 |17937 23
MUJERES 1.566,2 0,0 | 1.551,6 2,6 | 1.566,2 5,2 |1.5598 2,3 | 1.524,2 4,1 114640 2,7
PARADOS 498,5 44,4 | 4837 711 3453 64,9 | 4764 63,4 | 2916 421 2051 1,2
HOMBRES 2669 53,7 | 2633 725 173,6 80,6 | 2588 783 145,2 64,2 88,4 10,2
MUJERES 2316 349 2204 69,4 171,7 51,5 2176 48,6 146,4 25,5 116,7 4,7
OCUPADOS 28978 -52 28817 -66 |3.0570 -05 29179 -48 |3.0644 04 |3.0526 25
HOMBRES 1.563,2 -6,0 | 1.550,5 -9,0 | 1.6624 -2,1 |1.5757 -6,6 |1.6866 -1,1 | 1.7053 1,9
MUJERES 13346 -43 (13312 -3,7 | 1395 14 (13423 -2,6 | 13777 2,3 | 1.347,3 34
AGRICULTURA 13,7 -81 10,3 -38,0 14,9 -413 13,5 -24,3 17,9 -31,0 259 -13,5
INDUSTRIA 283,164 | 2729 -133 3026 -129 | 2818 -11,5| 3184 -50 | 3352 -28
CONSTRUCCION 230,0 -183 | 2406 -233 2814 -88 | 2487 -198 | 3102 -26 | 3183 ~-15
SERVICIOS 23711 35123580 34 |24581 2,7 |23740 -1,8 124180 19 [23732 41
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
40 70
30 60
20 50
10 40
0 30
-10 20
-20 10 ,‘
-30 0 ——
4T 04 4T 05 4T 06 4T 07 4T 08 4T 09 4T 05 4T 06 4T07 4T 08 4T 09
e Industria e Construccion e Servicios e 16 a 19 afios de 20 a 24 afios ====de 25 a 54 afios =====de 55y mas
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

o PARO REGISTRADO* 4473 4189 2810

AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 2.837,3 2.857,4 3.009,9

CONTRATOS REGISTRADOS** 143,7 131,2 169,7

INDEFINIDOS 14,9 14,7 23,7

TEMPORALES 128,8 116,5  146,0

PENSIONES CONTRIBUTIVAS 949,7 939,7 9137

INCAPACIDAD PERMANENTE 72,3 4 69,3

JUBILACION 593,7 5858  565,1

VIUEDAD 253,0 2519  249,2

ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 30,7 30,6 30,1

PRESTACIONES POR DESEMPLEO 312,0 290,3 1898

-20
4Tos 4T 06 aTor 4708 - 4709 F:)*)S e&go%?rgat&u;\??i‘;nlee;ogg /v.?ogrli}'dera contratos convertidos a indefinidos.
= MADRID = ESPANA
4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUIJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES
GRUPOS DE EDAD
16-19 49,0 49,9 46,9 52,1 52,5 49,5 35,5 29,8 41,0
20-24 30,7 32,7 28,6 30,3 31,8 28,8 17.1 17,8 16,0
25-54 13,0 13,0 13,1 12,2 12,5 11,8 74 6,7 8,2
55y mas 11,9 9.4 15,4 11,3 9.2 14,6 7,2 6.3 8,6
NIVELES DE ESTUDIO
ANALFABETOS - - - - - - - - -
PRIMARIO 26,4 24,9 28,7 23,0 22,7 23,4 15,1 16,2 13,5
SECUNDARIO, 1ER CICLO 21,3 22,3 19,9 20,9 21,0 20,7 12,9 10,9 15,6
SECUNDARIO, 2DO CICLO 14,7 14,1 15,5 14,5 14,0 15,0 8,4 7,2 9,7
SUPERIORES 7.8 6.6 91 73 6.6 8,0 5,0 4,2 59
TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 41,9 42,0 41,7 48,3 50,4 45,6 55,2 57,5 52,9
ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 20,4 22,7 17,7 20,2 21,7 18,3 17,3 19,5 14,9
ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 21,1 21,4 20,7 16,5 15,5 17,7 10,0 8,3 11,7
ENTRE 2 ANOS O MAS 12,0 10,4 13,8 10,3 8,2 12,7 7,6 4,9 10,3
YA LO HA ENCONTRADO 4,7 34 6,1 4,8 4,0 5,6 10,0 9,9 10,2
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SINTESIS

* Después de dos trimestres seguidos de caida de precios, la inflacion general en la Comunidad de Madrid del
Gltimo trimestre de 2009 ha alcanzado el 0,3%, dos décimas méas que el promedio espafiol y un punto por-
centual mas que hace un trimestre. El dato promedio de 2009 alcanza el -0, 1%, también dos décimas por enci-
ma del dato espafial. La inflacion subyacente sigue en descenso, con un recorte de dos decimas hasta el 0,4%
en el dltimo trimestre de 2009 y un 0,9% de media en el afio.

Los costes laborales de la Comunidad de Madrid en el tercer trimestre de 2009 han moderado ligeramente su
tasa de crecimiento hasta el 3,7%, casi en linea con el promedio espafiol. Este dato se compone de un recor-
te en la tasa de aumento de los salarios hasta el 2,9% y un repunte en los otros costes laborales hasta el
9,9%. Este Ultimo supone uno de los mayores diferenciales positivos al promedio espafiol, mientras que los sala-
rios aumentaron por debajo de la media en lo que va de afio.

En el Gltimo trimestre de 2009, las variaciones de los precios de la vivienda protegida han registrado por pri-
mera vez un dato ligeramente negativo, -0,7%, dejando el dato de 2009 en el 3,7% de media y su diferencial
con el promedio espafiol en 4,1 puntos porcentuales. En contraste, los precios de la vivienda libre han regis-
trado tasas negativas desde hace seis trimestres, si bien en los dos Ultimos se ha moderado su ritmo de caida.
El dato del cuarto trimestre de 2009 ha sido del -5,7%, lo que supone un -8,5% para el conjunto del afio.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE

o Tasas de variacion interanual v Tasas de variacion interanual

5,0 3,5

4,0 3,0

3,0 2,5

2,0 A 2,0

1,0 v A"‘n\ 1,5

0,0 ] 1,0

-1,0 \V} 0,5

=0 ene-03  ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 0 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 I

ESPANA MADRID  ------- Bandas de confianza ESPANA === MADRID
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -0,7 1,1 0.3 -0,7 -0,4 0,6 -0,1 09 39 16
IPC Subyacente -1,2 0,4 0,4 0,6 1,1 1,7 09 05 3,1 25
IPC Servicios 0,1 1,2 1,4 1,9 2,6 3,2 23 14 38 39
IPC Bienes industriales sin energia -4,0 -1,5 -1,6 -1,7 -0,9 -0,7 -1,2  -1,5 02 0,2
IPC Energia 2,6 10,4 0.3 -11,5 -12,9 -8,9 -85 6,7 115 -64
IPC Alimentos sin elaborar 0,4 -2,3 -2,0 -2,4 -1,5 0,9 1,3 2,2 35 08
IPC Alimentos elaborados 0,1 1,0 0,9 11 0,1 1,2 0,8 1,0 59 2,6
Precios industriales (IPRI) 0,3 -3,7 -2,7 -2,1 3,4 5,5 10 -2,3 52 52
Diferencial con el conjunto de la economia espafola

IPC General 0,3 0,1 0,2 0,4 0,3 0,1 02 0,1 -02 0.2
IPC Subyacente 0,4 03 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 02 -0,1 0,1
Precios industriales (IPRI) -0,7 -4,6 -0,8 3,8 7,6 6,9 44  -27 -1,3 48
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Madrid [pags: 138 a 145]

COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
8,0 12,0
10,0
6,0
8,0
4,0 6,0
4,0
2,0 2,0
0,0 /l
0,0
2,0
2,0 -4,0
6,0
-4,0 -8,0
ene-03  ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
e Servicios Bienes industriales
== Alimentos sin elaborar === Alimentos elaborados ESPANA @ MADRID
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
3.500 60
3.000
5,0
2.500
4,0
2,000
3,0
1.500
1.000 20
500 1,0
0+ 0,0
4105 3106 2107 1708 4708 3109 4705 3706 2107 1708 4708 3709
[1 ESPANA ¥ MADRID ESPANA === MADRID

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.783,9 2.783,9 2.896,7 2.862,1 2.939,1 2.795,9 2.683,7
Coste salarial total 2.056,4 2.056,4 2.173,0 2.122,0 2.226,0 2.100,6 2.007,1
Otros costes laborales 727,5 727,5 723,7 740,1 713,1 695,3 676,6
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 355,2 355,2 347,8 421,3 355,3 363,9 363,3
Coste salarial total 280,2 280,2 279,6 353,0 285,7 300,5 293,9
Otros costes laborales 75,1 75,1 68,2 68,3 69,5 63,4 69,5
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasa de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 3,7 3,7 3,9 3,2 5,6 4,2 4,1
Coste salarial total 2,9 2,9 3,6 2,0 49 4,7 4,1
Otros costes laborales 5,9 5,9 5,0 71 8,0 2,8 4,3
Diferencial con el conjunto de la economia espaiola
Coste laboral total 0,3 0,3 0,0 -1,0 0,6 -0,6 0,1
Coste salarial total -0,2 -0,2 -0,5 -0,9 0,1 -0,4 0,0
Otros costes laborales 1,9 1,9 1,4 -0,7 2,2 -1,3 0,2
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

MINAN

\4
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> \/
—
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4T03 4T04 4T05 4T06 4107 4T08 4T09

== MADRID ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

0,0
-5,0

\//

-10,0

4T03 4T04 4T05 4T06 4707 4T08 4T09

== MADRID ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia Precio de la vivienda Diferencial con Espafia
3.100 1.000 1.240 120
s 900 1.220 N
3.000 \\_ B B N 800 1.200 \c 100
2.900 \\ ™1 |700 1.180 8
600 1.160
2.800 \\ 500 1.140 60
2.700 ™S 400 1.120
2.600 = | |s00 1110 0
200 1.080
2.500 100 1.060 H H 20
2.400 0 1.040 [1 0
4T07 2708 4T08 2T09 4T09 4T07 2708 4T08 2T09 4T09
=== MADRID Diferencial con Espafia =1 === MADRID Diferencial con Espafia =1
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m?
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.196,1 1.189,1 1.193,7 1.221,9 1.204,6 1.187,5 1.200,2 1.159,1
Vivienda Libre 2.620,0 2.669,7 2.665,8 2.706,4 2.778,4 2.894,8 2.665,5 2.914,2
Hasta 2 afios de antigliedad 2.578,2 2.639,4 2.593,6 2.663,5 2.761,9 2.839,6 2.618,7 2.862,7
Més de 2 afios de antigiiedad ~ 2.627,6 2.675,3 2.677,5 2.710,9 2.780,6 2.900,6 2.672,8 2.921,4
Suelo urbano n.d. 5281 509,3 515,2 510, 1 525,0 517.5 523,6
Diferencial con Espaina
Vivienda Protegida 71,8 74,8 96,8 109,4 73,0 64,1 88,2 42,2
Vivienda Libre 721,7 766,9 744,9 748,3 759,9 826,1 747,0 843,1
Hasta 2 afios de antigliedad 678,6 728,3 669,7 704,3 739,9 768,0 695,2 793,6
Mas de 2 afios de antigiiedad 748,9 784,8 759,8 754,1 772,9 838,5 761,9 853,8
Suelo urbano n.d. 290,4 261,7 276,4 262,1 267,9 276,2 269,9
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida -0,7 0,1 5,1 10,2 9,0 78 3,7 5,5
Vivienda Libre -5,7 -7,8 -10,5 -9,9 -7,6 -3,7 -8,5 -2,9
Hasta 2 afios de antigliedad -6,7 -7,1 -10,7 -9,6 -5,9 -3,2 -8,5 -1,8
Més de 2 afios de antigiledad -5,5 -7.8 -10,5 -10,0 -7,9 -3,9 -8,4 -3,2
Suelo urbano n.d. 0,6 -1,8 4,7 -9,5 -8,5 -2,0 -5,5
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida -0,1 0,9 6,5 9,1 3,3 1,2 41 -1,3
Vivienda Libre 0,6 0,2 -2,2 3,1 -4,4 -4,0 -1,1 -3,6
Hasta 2 afios de antigliedad -0,6 0,7 -2,8 -3,1 -3,6 -4,9 -1,5 -3,6
Més de 2 afios de antigiiedad 0,9 0,6 -1,9 3,1 -4,1 -3,6 -0,9 3,5
Suelo urbano n.d. 8,1 2,6 0,1 1,0 1,3 3,6 3.4

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




MURCIA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
MURCIA 27.017,9 18.619,0 4,2 39 1,0 3,4 -0,4
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% slEspaina 2,6 81,4
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

¢ En 2009, el PIB per céapita de la Comunidad de Murcia alcanzé los 18.613 euros, lo que representa un 81,4%
del PIB per capita espafiol. En 1985, dicho porcentaje era del 82,7%. Esto significa que en términos per capi-
ta, la pasicion de esta comunidad en relacién con el conjunto de Espafia casi no ha cambiado.

* En 2008, el PIB de la Regién de Murcia se contrajo un 3,4%, dos décimas de caida menos que el conjunto de
Espafia. El VAB de esta comunidad ha caido un 3,6%. Esta caida ha estado liderada por la industria, que ha
retrocedido un 13,2%, restando 1,7 puntos porcentuales al crecimiento. La construccion ha tenido también un
comportamiento muy negativo, retrocediendo un 10,3%. Esta tasa de caida es la tercera mas alta del pais,
solo por detras de la registrada por este sector en Andalucia y Canarias. La nota mas positiva la ha puesto el
sector servicios que aunque ha caido lo ha hecho a un ritmo menor que otras comunidades.

¢ En 2008, la tasa de ahorro de la Comunidad de Murcia se coloco en el 17,0%; 1,1 puntos porcentuales menos
que el afio anterior. En este ltimo afio destacan dos cosas: el aumento en el ahorro familiar, cuya tasa ha
aumentado dos puntos y la caida del ahorro de las administraciones publicas que ha pasado del 3,5% en 2007
a una tasa del -1,4% en 2008. La tasa de ahorro empresarial aumentd también mas de dos puntos porcen-
tuales.

MURCIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 1.215,0 4,8 -0,4 1,6 1,4 -2,2 2,2 2,7
INDUSTRIA 2.905,9 11,6 0,8 2,7 -4,7 -13,2 -3,4 -1,7
CONSTRUCCION  2.653,7 10,6 6,9 1,0 -2,8 -10,3 -6,9 -6,0
SERVICIOS 17.608,5 70,2 5.1 5,7 3,1 -0,3 0,8 0,6
TOTAL 25.090,1 100,0 4,3 4,2 1,2 -3,6 -0,7 -04
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL
Tasa de variacion anual Tasa de variacién anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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= MURCIA ESPANA e UE-27 === Diferencial con ESPANA === MURCIA
AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO
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[ Diferencial con ESPANA === MURCIA [ Diferencial con ESPANA === MURCIA
CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100 Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA === MURCIA [ Diferencial con ESPANA e MURCIA
AHORRO E INVERSION
2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 17,3 18,4 18,1 17,0 20,1 22,1
Familias (%, Renta Familiar) 12,2 13,5 12,9 14,9 22,1 21,8
Empresas (% s/PIB) 8,8 7,3 6,1 8,3 10,8 13,3
Admon Publicas (% s/PIB) 0,2 2,0 3,5 -1,4 -6,5 -6,8
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 2,8 2,6 2,4 2,3 2,5 4,9

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
MURCIA Agricultura_Industria Construccion _Servicios Total 7.0
VAB 6o
Millones de euros 12150 29059 26537 176085  25.090,1 '
OCUPADOS 50
Miles de Personas 59,4 7,7 55,2 3711 551,7 40
PRODUCTIVIDAD 30 28
euros/ocupado 204549 40.529,1 480737 474495 454778 20
ESPANA Agricultura__Industria Construccion _Servicios Total 1.0 0,8
! 0,2 0,1
VAB " []
0,0 — —= —
Millones de euros 238770 1231910 104.8280 699.641,0 976.150,0 |:| i
OCUPADOS Yl 07 s - 05
i -2,0 -1,
Miles de Personas 7826  2.680,9 18027 133797  20.0664 2001 2002 2005 2008 2005 2006 2007 2008 2000
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30.5098 459514 58.150,6  52.291,2  48.646,0 Diferencial con Espafia (pp) ~ — Murcia
SINTESIS

¢ En 20089, la situacion de Murcia en lo que se refiere a la tasa de paro ha sido la peor de los Gltimas catorce afios.
El 20,7% alcanzado en media de 2009, sitia a la comunidad entre las cuatro con mayores tasas de paro.
Nuestras perspectivas para 2010 no muestra una mejoraria de la tendencia, con lo que la tasa de paro se situa-
ria en una media cercana al 23%.

* | a ocupacion en esta comunidad cae en 2009 al ritmo méas drastico desde hace por lo menos veinticinco afios.
La variacion negativa del 8,3% del global de 2009 se sitia entre las tres caidas mas severas a escala nacional. A
pesar de la incertidumbre de las estimaciones, esperamos que en 2010 la ocupacién experimente una ralentiza-
cion de su caida, con lo cual se situaria en el 4,3%, aunque todavia seguiria estando entre las mayores de Espafia.

¢ | a importante caida de los ocupados en la comunidad es consecuencia directa de la evolucion del sector cons-
truccion, que en el global de 2009 acumula una caida del 34,4%, el peor comportamiento de este sector a esca-
la nacional. El resto de sectores, salvo la agricultura, también experimentaron caidas generalizadas en el compen-
dio de 2009, pero en ningun caso alcanzan la severidad del sector construccion

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 60,7 61,2 62,3 62,2 61,9 61,6 61,8 60,5
HOMBRES 70,2 70,2 72,1 72,7 72,5 71,3 72,4 72,8
MUJERES 51,1 52,1 52,2 51,5 51,1 51,7 50,9 47,9
TASA DE PARO 22,5 21,0 20,2 19,4 15,5 20,7 12,6 7,6
HOMBRES 23,5 23,4 21,2 20,5 15,9 22,1 12,0 6,0
MUJERES 21,1 17,7 18,7 17,7 15,0 18,8 13,5 10,0
TASA DE OCUPACION 47,1 48,4 49,7 50,1 52,3 48,8 54,0 55,9
HOMBRES 53,7 53,8 56,8 57,7 61,0 55,5 63,8 68,5
MUJERES 40,3 42,9 42,4 42,4 43,4 42,0 44,0 43,1
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 1,1 71,0 -8,3 20,7
2010 -1,1 11,8 -4,3 23,4
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje
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TASA DE PARO CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual
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ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 7189  -09 | 7221 01 7252 46 | 7261 11 7184 49 | 6846 56
HOMBRES 4195 23| 4176 -23 4294 24 | 4243 -03 | 4254 23| 4160 57
MUJERES 2993 12| 3045 36 2958 81 | 301,8 30| 2930 91 2687 53
PARADOS 161,5 43,4 | 151,4 49,0 112,6 96,5 | 150,5 659 90,8 75,2 51,8 1,8
HOMBRES 98,4 44,1 97,6 683 68,3 137,2 939 839 51,0 104,1 250 87
MUJERES 63,1 424 53,8 234 443 554 56,7 42,7 39,7 482 26,8 -39
OCUPADOS 5574 9,0 | 5707 -7,9 6126 -36 | 5756 -83 | 6276 -08 | 6328 59
HOMBRES 321,10 -1 3200 -13,4 361,17 -7,6 3304 -11,7 3744 -4,2 391,0 56
MUJERES 236,2 6,1 250,7 0,2 2515 26 2452 -3,2 253,3 4,7 2419 6,5
AGRICULTURA 59,4 9,7 585 54 658 14,8 633 86 583 -7,5 631 7,0
INDUSTRIA 71,7 -17,5 72,1 -22,6 86,9 -13,5 757 -19,9 945 -4,0 984 6,6
CONSTRUCCION 552 -24.8 54,7 -34,1 73,4 -33,0 58,4 -34,4 89,1 -17,1 107,5 7,5
SERVICIOS 371,140 | 3854 -0,7 3866 49 | 3782 -20 | 3858 60| 3640 50
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
40 70
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10 50
0 40
-10 30
-20
20
-30
0 " OQ%
-50 -
4T04 4T 05 4T 06 47107 4T 08 4T 09 4T05 4T06 4T07 4T08 4T09
Industria _ == Construccion = Servicios = de 16 2 19 afios == de 20 a 24 afios ====de 25 a 54 afios ====de 55 y mas
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

80 PARO REGISTRADO* 120,0 110,2 69,8

70 AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 528,6 5354 576,4

CONTRATOS REGISTRADOS** 45,0 45,4 53,9

% INDEFINIDOS 28 26 32

50 TEMPORALES 42,2 42,8 50,7

40 PENSIONES CONTRIBUTIVAS 219,7 218,0 2145

30 INCAPACIDAD PERMANENTE 31,6 31,2 30,3

20 JUBILACION 121,0 120,2 118,4

VIUEDAD 58,0 57,7 56,9

10 ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 9,1 9,0 8,9

01 PRESTACIONES POR DESEMPLEO 81,9 76,6 43,9
-10

4T05 4T 06 4107 4108 4T09 (*) Seguin la nueva metodologia.
= MURCIA e ESPANA (**) Contratos iniciales; no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

41 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 55,2 63,9 45,0 55,7 58,0 53,3 33,1 33,8 31,3

20-24 34,2 35,2 33,1 28,1 29,9 25,6 20,3 19,9 21,0

25-54 22,3 23,6 20,4 20,2 21,9 18,0 11,3 10,7 12,2

55y mas 9,7 8,7 11,4 10,6 11,0 9,8 8,2 7,6 9.3
NIVELES DE ESTUDIO

ANALFABETOS 45,3 50,0 36,8 37,2 41,0 30,6 30,3 27,9 44,2

PRIMARIO 28,6 30,5 25,9 27,2 30,2 22,1 17,2 18,7 14,4

SECUNDARIO, 1ER CICLO 26,0 23,9 29,5 24,6 23,5 26,5 14,9 12,7 18,5

SECUNDARIO, 2DO CICLO 22,9 24,4 20,9 21,0 22,9 18,6 1M1 9,4 13,1

SUPERIORES 12,2 14,7 9,3 10,2 11,4 8,7 6.5 5,2 7,8

TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 42,6 42,1 43,3 47,1 47,1 47,0 57,9 65,1 49,0

ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 19,9 23,3 14,7 22,7 26,2 17,0 12,9 11,7 14,3

ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 22,7 24,3 20,2 17,3 16,4 18,9 10,5 8,8 12,6

ENTRE 2 ANOS O MAS 8,9 3,4 17,6 6,7 3,8 11,2 6,5 4,8 8,5

YA LO HA ENCONTRADO 59 6,9 4,3 6,2 6,5 59 12,2 9,6 15,6
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SINTESIS

* Si bien en el dltimo trimestre de 2009 la Region de Murcia ha sufrido un proceso inflacionista en los precios
de la energia, la inflacion general de esta comunidad se mantiene en negativo (-0,2%), lo que ha dejado el dato
medio anual en -0,6% y un diferencial con Espafia en este Gltimo caso de -0,3 puntos porcentuales. La tasa
correspondiente al componente subyacente ha sido negativo en el trimestre (-0,4%), por primera vez en el afio,
lo que produce una inflacion subyacente positiva de medio punto porcentual para el conjunto de 2008.

* | os costes laborales destacan en el tercer trimestre de 2003 como los mayores en términos agregados y en
el componente salarial. Los datos mas recientes alcanzan el 8,2% del total y del 8,6% de los salariales, y supo-
nen las mayores tasas registradas en esta comunidad hasta la fecha. Los otros costes laborales también han
experimentado un incremento acelerado en este periodo, alcanzando tasas del 7,1%, y elevando su diferencial
con Espafia a 3,2 puntos porcentuales Esto claramente no es bueno para el empleo en la region.

* En linea con su tendencia, el dato de crecimiento de los precios de la vivienda protegida en el Gltimo trimestre
de 2008 ha sido positivo (0,7%) y de importante diferencial positivo respecto al promedio de Espafa (+1,4 pun-
tos porcentuales). El dato medio de 2009 alcanza el 3,6%, menor que en 2008 (7,1%), pero con un diferen-
cial respecto a Espafia significativamente mayor (+4,1 puntos porcentuales frente a +0,2 puntos porcentuales).
Los precios de la vivienda libre contindan cayendo a tasas de dos digitos, -11,3%, el mayor ritmo de descenso
de entre todas las regiones espafiolas. El dato final de 2008 alcanza el -11,8%, con diferencial negativo res-
pecto a Espafia, como hace un afio, pero notoriamente mayor.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
o Tasas de variacion interanual oo Tasas de variacion interanual
50 4,0
4,0
30 3,0
20 ; 'AN\'\L 2,0
0 WAL 1,0
0,0 AN
-2,0 -1,0
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA MURCIA  ------- Bandas de confianza ESPANA e=== MURCIA
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,4 0,9 -0,2 -1.3 -1,0 0,1 -06 06 40 11
IPC Subyacente -2,0 -0,1 -0,4 0,2 0,8 1,3 05 -02 3.1 24
IPC Servicios -0,1 0,5 0,5 1,1 2,2 2,8 1,7 06 36 37
IPC Bienes industriales sin energia -5,3 -1,8 -2,1 -1,3 -0,6 -0,3 -1,1 <19 05 09
IPC Energia 3,1 13,2 1,5 -12,9 -15,5 -11,5 -9,9 9,1 11,9 -94
IPC Alimentos sin elaborar 0,1 -4,3 -3,1 -3,5 -1,4 2,0 -1,5 31 33 05
IPC Alimentos elaborados 0,2 1,5 1,3 1,3 0,4 1,4 11 1,6 6,6 2,6
Precios industriales (IPRI) 2,8 2,7 -2,2 9,1 -7,9 -4,6 -6,0 2,1 9,3 -39
Diferencial con el conjunto de la economia espafola
IPC General -0,4 -0,1 -0,3 -0,2 -0,3 -0,4 -03 -0,2 -0,1 -0,3
IPC Subyacente -0,4 -0,2 -0,6 -0,2 -0,2 -0,3 -03  -0,5 -0,1 0,0
Precios industriales (IPRI) 1,8 1,8 -0,3 -3,2 -3,7 -3,2 -2,6 1,7 28 43
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
16,0 20,0
14,0
12,0 15,0
10,0 10,0
8,0
6,0 5,0
4,0
0,01 2
2,0
0,0 = 5,0
-2,0
-10,0
4,0
6,0 -15,0
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
e Servicios Bienes industriales
=== Alimentos sin elaborar === Alimentos elaborados ESPANA e MURCIA
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
3.000 9,0
8,0
2.500
7,0
2.000 6,0
5,0
1.500
4,0
1.000 3,0
2,0
500
1,0
o 0,0
4T05 3T06 2707 1708 4708 3T09 4T05 3T06 2707 1708 4T08 3T09
[ ESPANA ® MURCIA ESPANA === MURCIA

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.227.1 2.227,1 2.315,6 2.148,7 2.316,8 2.145,5 2.023,5
Coste salarial total 1.618,1 1.618,1 1.700,3 1.554,9 1.728,9 1.569,0 1.479,8
Otros costes laborales 609,1 609, 1 615,3 593,8 587,9 576,5 543,7
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -201,6 -201,6 -233,2 -292,1 -267,0 -286,5 -296,9
Coste salarial total -158,2 -158,2 -193,0 -214,1 -211,4 -231,1 -233,4
Otros costes laborales -43,4 -43,4 -40,2 -78,0 -55,6 -55,4 -63,5
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 8,2 8,2 6,5 5,8 6,1 6,0 4,3
Coste salarial total 8,6 8,6 6,9 6,0 5,0 6,0 4,1
Otros costes laborales 7.1 7.1 5,3 5,1 9,3 6,0 4,8
Diferencial con el conjunto de la economia espaiola
Coste laboral total 4,8 4,8 2,5 1,6 1,0 1,2 0,3
Coste salarial total 5,5 5,5 2,8 3,1 0,2 1,0 0,1
Otros costes laborales 3,2 3,2 1,7 -2,7 3,5 2,0 0,7
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.

Tasa de variacion interanual
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=== MURCIA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.

Tasa de variacion interanual
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== MURCIA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA

Euros/m? Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia Precio de la vivienda Diferencial con Espafia
1.650 -420 1.080 0
1.600 -440 1.060 -20
1.550
-460 1.040 E— -40
1.500
480 1.020 -60
::z: a \\\
- \\\ -500 1.000 v -80
1.350 ] L | ~
- -520 980 -100
1.300
1.250 1 |-540 960 o -120
1.200 -560 -140
4T07 2708 4T08 2T09 4T09 4T07 2708 4T08 2709 4T09
=== MURCIA Diferencial con Espafia =1 ===MURCIA Diferencial con Espafia =1
PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m?
4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 3T 08 2009(*) 2008(*)
Vivienda Protegida 1.073,1 1.059,6 1.058,2 1.070,8 1.065,2 1.039,6 1.065,4 1.028,8
Vivienda Libre 1.351,1 1.382,2 1.405,0 1.445,5 1.523,7 1.603,2 1.396,0 1.582,5
Hasta 2 afios de antigliedad 1.485,6 1.560,5 1.580,9 1.665,7 1.720,3 1.831,2 1.573,2 1.784,8
Més de 2 afios de antigiiedad ~ 1.275,5 1.276,6 1.297,3 1.324,8 1.390,3 1.408,8 1.293,6 1.429,0
Suelo urbano n.d. 311,0 389,7 400,6 371,5 395,5 367,1 397,3
Diferencial con Espaina
Vivienda Protegida -51,2 -54,7 -38,7 -41,7 -66,4 -83,8 -46,6 -88, 1
Vivienda Libre -541,2 -520,6 -515,9 -512,6 -494,8 -465,5 -522,6 -488,6
Hasta 2 afios de antigliedad -414,0 -350,6 -343,0 -293,5 -301,7 -240,4 -350,3 -284,3
Mas de 2 afios de antigiiedad -603,2 -613,9 -620,4 -632,0 -617,4 -653,3 -617,4 -638,7
Suelo urbano n.d. 73,3 142,1 161,8 123,5 138,4 125,7 143,6
Tasas de variacion interanual
Vivienda Protegida 0,7 1,9 6,2 5,6 6,8 7,6 3,6 7,1
Vivienda Libre -11,3 -13,8 -11,6 -10,5 -5,8 -0,5 -11,8 -0,1
Hasta 2 afios de antigliedad -13,6 -14,8 -10,6 -8,5 -4.8 3,0 -11,9 2,1
Més de 2 afios de antigiledad -8,3 -9,4 -11,8 -8,4 -5,9 -6,2 -9,5 -3,3
Suelo urbano n.d. -21,4 -5,1 -2,6 -7,2 0,7 -9,6 -2,3
Diferencial con Espana
Vivienda Protegida 1,4 2,7 7,6 4,5 1,2 0,9 41 0,2
Vivienda Libre -5,1 -5,8 -3,2 -3,6 -2,6 -0,9 -4,4 -0,9
Hasta 2 afios de antigliedad -7,6 -7,0 -2,7 -2,0 -2,5 1,3 -4,8 0,3
Més de 2 afios de antigiiedad -1,8 -1,1 -3,2 -1,5 -2,2 -5,9 -1,9 -3,5
Suelo urbano n.d. -13,8 -0,8 2,2 3,3 10,5 -4,0 6,6

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.. n.d. : Dato no disponible




NAVARRA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
NAVARRA 18.245,5 29.598,0 4,0 3,8 1,9 -2,5 0,1
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaia 1,7 129,3
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

* En 20089, el PIB per capita de la Comunidad Foral de Navarra alcanzé los 29.598 euros, el mas alto de Espania
después de Pais Vasco y Madrid. Este dato representa un 129,3% del PIB per capita espafiol. En 18895, dicho
porcentaje era del 125,9%. Esto significa que las diferencias entre Navarra y el resto de Espafia lejos de estre-
charse se estan ampliando.

¢ E| PIB de la Comunidad de Navarra se contrajo un 2,5% en 2008. Este dato estd muy en linea con la prevision
de Hispalink, que para esta comunidad estimaba una caida del PIB del 2,8%. La tasa del -2,5%, es la mas baja
de Espafia, solo por detras de la cosechada por Extremadura. El VAB ha caido un 2,7%. Todos los sectores han
tenido un comportamiento mejor que el resto de las comunidades. La industria se ha reducido un 8,2%, la tasa
mas pequefia del conjunto de Espafia. Lo mismo se abserva en la construccion, cuyo VAB ha caido un 3,8%,
la cuarta mas pequefia de las registradas por el resto de comunidades. El sector servicios se mantuvo estan-
cado mientras que la agricultura crecié un 1,3%.

¢ En 2008, la tasa de ahorro de la Comunidad Foral Navarra se coloco en el 24,5% casi cuatro puntos menos
que en 2005. Esta tendencia ha venido marcada sobre todo por la caida en el ahorro de las administraciones
plblicas. Pese a ello sigue siendo una de las mas altas de Esparia. En 2009 y 2010 se estima un aumento en
la tasa de ahorro de esta comunidad, gracias sobre todo al aumento del ahorro familiar, cuya tasa se espera
que aumente mas de 5 puntos en 2008.

NAVARRA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 437,5 2,6 5,2 34 3,6 1,3 1,2 24
INDUSTRIA 43343 25,6 4,7 2,0 33 -8,2 -0,6 -2.3
CONSTRUCCION  1.697,1 10,0 6,8 3,6 -4,8 -3,8 -8,1 -1.3
SERVICIOS 10.059,5 59,4 3,5 5,2 2,6 0,0 1.4 1,4
TOTAL 16.943,7 100,0 4,1 4,1 2,1 -2,7 0,1 0,2
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA == NAVARRA

INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA === NAVARRA

AHORRO E INVERSION

2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 28,3 26,3 24,4 24,5 25,1 26,8
Familias (%, Renta Familiar) 14,2 11,6 9,9 15,5 21,1 18,9
Empresas (% s/PIB) 13,3 12,2 11,4 15,2 19,3 23,2
Admon Publicas (% s/PIB) 53 6,2 6,2 1,7 -10,0 -10,4
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 4,0 3,7 34 3.2 3,5 52

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Aiio 2009 Tasas de variacion interanual
NAVARRA Agricultura__ Industria_ Construccion _Servicios Total 30
VAB 25
Millones de euros 437,5 43343 1.697,1 10.059,5 16.943,7 20
OCUPADOS 15
Miles de Personas 132 74,4 243 161,7 3391
PRODUCTIVIDAD 0
euros/ocupado 33.141,8  58.256,9 69.841,0 622110  49.966,7 05
ESPANA Agricultura__ Industria_ Construccion _Servicios Total 00
VAB 05
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 1,0
OCUPADOS 15 e
';A:gst:CP:Ir\SI(I);i\SD 7826 26809 18027 133797 200664 20 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
euros/ocupado 30.509,8 459514 58.150,6 52.291,2  48.646,0 ——Diferencial con Espafia (pp) — Navarra

SINTESIS

e A pesar de la coyuntura econémica nacional, Navarra tuvo un buen desempefio a lo largo de 2008 en lo que a
tasa de paro se refiere. El nivel alcanzado en el global del afio, un 10,9%, es la mas baja a escala nacional. Sin
embargo, en lo que respecta a las perspectivas para 2010 creemos que la tasa de paro continuara aumen-
tando hasta alcanzar valores proximos al 11,3%, pero igualmente se mantendria entre los niveles mas bajos
de Espafia.

* Esta comunidad, al igual que el resto de Espafia, experimentd una caida de los ocupados durante el afio 20089,
con la particularidad de que la de Navarra fue la segunda contraccién menos severa a escala nacional, después
de Galicia. Para 2010 esperamos una mejoria respecto a 2009, con caidas medias cercanas al 1,6%, bas-
tante inferiores a las previstas en media en el territorio nacional.

* Si bien es cierto que la caida de la ocupacion en la comunidad ha sido consecuencia directa de la contraccion
en los tres principales sectores productivos, el que mayor impacto ha tenido ha sido la construccion; aunque
en su favor hay que destacar que el perfil de los Gltimos trimestres es algo méas positivo, dada la significativa
ralentizacion de la caida registrada en el Gltimo trimestre de 20089.

Nota: Para las previsiones véase cuadro de la pagina 36.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 59,7 60,3 61,3 60,9 60,7 60,6 61,2 60,8
HOMBRES 67,3 68,6 70,0 70,1 69,3 69,0 70,1 70,9
MUJERES 52,3 52,0 52,7 51,8 52,1 52,2 52,3 50,9
TASA DE PARO 10,5 10,4 12,2 10,4 8,1 10,9 6.7 48
HOMBRES 9,8 9,6 11,1 9,7 7,0 10,1 5,5 3,2
MUJERES 11,4 11,4 13,7 11,3 9,5 12,0 8,3 6,9
TASA DE OCUPACION 53,4 54,0 53,8 54,6 55,7 54,0 57,0 57,9
HOMBRES 60,7 62,0 62,3 63,3 64,4 62,1 66,3 68,6
MUJERES 46,3 46,1 45,5 46,0 47,2 46,0 47,9 47,3
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 -0,2 66,6 -4.6 10,9
2010 -1,1 2,9 -1,6 11,3
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS
Tasa de variacion interanual
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TASA DE ACTIVIDAD
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TASA DE PARO
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4T10

CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual
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4T04 4T05 4T06 47107 4T08 4T09 4T10

ESPANA = CCAA  ------- Bandas de confianza

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 3058 -1,0 3084 -1,3 3090 1.8 309,7 -0,2 310,2 1,9 3043 16
HOMBRES 171,0  -251| 1745 -19 1753 03 | 1753 -08 | 176,77 03 176,1 2,0
MUJERES 1348 08| 1339 -04 1337 39| 1344 06 | 1335 41 1282 1,0
PARADOS 322 283 32,0 4438 251 93,1 33,7 619 208 434 14,5 -8,6
HOMBRES 16,8 36,6 16,8 84,6 12,3 809 17,7 82,0 9,7 73,2 56 -18,2
MUJERES 154 20,3 152 16,9 12,8 106,5 16,1 44,5 11,1 246 89 -14
OCUPADOS 2736 36| 2764 -48 2839 -23 | 2759 46 | 2894 -02 2898 2.2
HOMBRES 1542 -54 | 157,7 -6,6 163,0 -30 | 1576 -56 | 1670 -2,1 170,5 29
MUJERES 1194  -1.2 18,7 -2,3 1209 -1,3 1183 -34 122,4 2,6 1193 1,2
AGRICULTURA 13,2 12,8 14 -713 1,7 23,2 12,4 0,2 12,4 -43 129 -39
INDUSTRIA 744 55 76,2 -59 787 9,6 774 -19 789 95 72,0 -0,2
CONSTRUCCION 243 -141 22,7 -22,5 28,3 -23,1 246 -23,0 31,9 -13,0 36,7 19,0
SERVICIOS 161,7  -2,1 166,0  -1,0 1652 -42 | 1616 -28 | 1663 -1 1682 0,6
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EMPLEO POR SECTORES
(Crecimiento interanual %)
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Se introdujo un cambio metodolégico en la medicién de los sectores de empleo a partir del 1T 08

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Porcentaje)
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4T 05 4T 06 4707 4T 08 4T 09
e=de 16 a 19 afios ====de 25 a 54 afios “—=de 20 a 24 aflos ====de 55y mas

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM
(Porcentaje)

4T05 4T06 4T07 4T08 4T09
= NAVARRA e ESPANA

PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

PARO REGISTRADO* 39,5 38,1 25,3
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 267,3 2676 282,0
CONTRATOS REGISTRADOS** 17,3 16,2 18,9
INDEFINIDOS 0.9 0.8 1,1
TEMPORALES 16,5 15,4 17,8
PENSIONES CONTRIBUTIVAS 118,1 117,3 1152
INCAPACIDAD PERMANENTE 11,3 11,2 11,0
JUBILACION 74,0 73,4 7,8
VIUEDAD 289 28,8 28,6
ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 3.9 3,8 3,7
PRESTACIONES POR DESEMPLEO 29,7 27,9 17,5

(*) Seguin la nueva metodologia.
(**) Contratos iniciales;, no considera contratos convertidos a indefinidos.

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09

2009 2008

TOTAL HOMBRES MUJERES

TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 26,4 25,5 27,8 45,4 42,2 48,9 41,6 37,7 46,2
20-24 26,9 23,4 30,9 25,4 25,1 25,6 13,6 13,6 13,4
25-54 9,7 9,4 10,0 9,6 8,9 10,4 6,0 49 7.3
55y mas 6,1 4,7 8,1 56 4,0 8,3 2,9 1,4 58
NIVELES DE ESTUDIO
ANALFABETOS - - - - - - - - -
PRIMARIO 14,3 17,4 9,3 13,9 15,5 11,0 11,2 8,4 16,5
SECUNDARIO, 1ER CICLO 12,7 11,0 15,7 15,1 13,1 18,8 8,6 1,7 10,2
SECUNDARIO, 2DO0 CICLO 12,0 11,0 12,9 12,5 9,6 16,3 8,1 6,0 10,6
SUPERIORES 71 5,3 8,7 6,1 59 6,4 3.4 2,4 4,4
TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)
MENOS DE 6 MESES 48,5 46,5 50,6 53,3 53,6 52,9 55,5 57,9 53,6
ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 17,8 20,8 14,5 18,0 18,2 17,8 11,8 14,2 9,6
ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 17,4 21,3 13,1 14,2 15,8 12,5 9,6 8,4 10,7
ENTRE 2 ANOS O MAS 7,9 6,0 10,1 5,6 3,3 8,1 5,6 4.4 7,4
YA LO HA ENCONTRADO 8,4 5,3 11,7 9,0 9,1 8,8 17,5 16,2 18,7
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SINTESIS

¢ | a inflacion general en Navarra ha sido negativa por tercer trimestre consecutivo (-0,2%), dejando el dato medio de
2008 en 0,6%. La caida de los precios del componente subyacente ha sido ligeramente mas pronunciada (-O,3%),
situando el dato medio de 2009 en el 0,5%, dato de signo positivo arrastrado de la primera mitad de afio. Las tasas
correspondientes al Gltimo trimestre de 2009 de la mayoria de grupos especiales han caido, haciéndose mas defla-
cionista para los bienes industriales no energéticos.

Los costes laborales totales en Navarra han aumentado un 1,8% interanual durante el tercer trimestre de 2009,
casi un punto porcentual menos que hace un trimestre, lo que supone una de las menores tasas de Espafia. Esta
mayor contencion en los costes laborales esta contribuyendo positivamente a que las tasas de caida del empleo
sean menares en la region. Ambos componentes del coste han registrado incrementos menores en este tri-
mestre, con los salarios recortando medio punto porcentual al dato anterior y alcanzando un 1,3%, y los otros
costes laborales recortando dos puntos hasta el 3,2%. El diferencial con el resto de Espafia es negativo en todos
los casos, en linea con el Gltimo afio.

Los precios de la vivienda protegida han disminuido un 0,9% en el Gltimo trimestre de 2009, sumando otro dato
negativo y dejando el dato del ejercicio en -0,1%, pero registrando un diferencial positivo respecto a la media
nacional debido a la caida mas temprana en el resto del pais. Los precios de la vivienda libre si han experimen-
tado un afio completo de tasas negativas, con un -7% en el cuarto trimestre y -6,5% de media para 2009, y un
diferencial positivo con Espafia de nueve décimas. En el dltimo trimestre de 2009 destaca la caida del grupo de
viviendas de mas de dos afios de antigtiedad, con una tasas del -10,7%, la mayor a nivel nacional.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
6,0 4,0
5,0 3,5
4,0 3,0
3,0 2,5
2,0
2,0 S
! N 1,5
1,0 i
A 1,0
00 MY
! ‘\\ 0,5
-1,0 0,0
-2,0 -0,5 H
-3, -1,0
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA NAVARRA  ------- Bandas de confianza ESPANA == NAVARRA

TABLA DE PRECIOS

Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008

intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,4 0,5 -0,2 -1,5 -0,9 0,3 -06 05 39 1.2
IPC Subyacente -2,0 -0,6 -0,3 -0,1 0,9 1,6 05 -02 28 272
IPC Servicios -0,5 -0,2 0,8 1,1 2,4 3,1 1,8 09 3,7 35
IPC Bienes industriales sin energia -4.6 -1,3 -1,6 -1,5 -0,5 -0,2 -09 -1,5 05 0,7
IPC Energia 2,7 12,0 -0,1 -14,3 -16,0 -11,4 -10,7 75 126 -85
IPC Alimentos sin elaborar 0,9 -1,5 -1,8 -1,8 -0,5 1,3 -0,7  -2,3 48 25
IPC Alimentos elaborados -0,4 -0,6 0,0 0,1 -0,3 1,8 0,4 0,2 59 22
Precios industriales (IPRI) -0,3 1,6 2,3 3,0 4,6 3,7 3,4 2,8 54 41

Diferencial con el conjunto de la economia espaiola

IPC General -0,4 -0,5 -0,3 -0,4 -0,2 -0,2 -03 -03 -02 -0,2
IPC Subyacente -0,4 -0,7 -0,5 -0,5 -0,1 0,0 -03  -05 -04 -0,2

Precios industriales (IPRI) -1,3 0,7 4,2 8,9 8,8 5,1 6,8 2,4 -1,1 3,7
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Navarra [péags: 154 a 161
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COMPONENTES del IPC
Tasas de variacion interanual

PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual
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e Servicios Bienes industriales
== Alimentos sin elaborar === Alimentos elaborados ESPANA e NAVARRA

COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR

Euros Tasas de variacion interanual
3.000 6,0
2.500 5,0
2.000 4,0
1.500 3,0
1.000 2,0
500 1,0
ol 0,0

4705 3T06 2707 1708 4T08 3T09 4T05 3T06 2707 1T08 4T08 3T09
[ ESPANA H NAVARRA ESPANA = NAVARRA

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.523,2 2.523,2 2.673,9 2.489,9 2.756,8 2.569,7 2.499,6
Coste salarial total 1.858,8 1.858,8 1.980,1 1.810,0 2.100,7 1.917,7 1.861,0
Otros costes laborales 664,4 664,4 693,8 679,9 656, 1 652,0 638,6
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 94,5 94,5 125,1 49,1 173,0 137,7 179,2
Coste salarial total 82,6 82,6 86,7 41,0 160,5 117,6 147,7
Otros costes laborales 11,9 11,9 38,4 8,2 12,5 20,1 31,5
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 1,8 1,8 2,7 2,1 2,9 2,8 2.3
Coste salarial total 1,3 1,3 1,8 11 3,1 3,0 2.8
Otros costes laborales 3,2 3,2 5,2 4,8 2.3 2,1 0,6
Diferencial con el conjunto de la economia espaiola
Coste laboral total -1,5 -1,5 -1,3 -2,1 -2,2 -2,0 -1,8
Coste salarial total -1,8 -1,8 -2,3 -1,8 -1,7 -2,0 -1,2
Otros costes laborales -0,7 -0,7 1,6 -3,0 -3,5 -2,0 -3,5
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

15,0 A

0,0
5,0 \/

4T03 4T04 4T05 4T06 4707 4T08 4T09

= NAVARRA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual
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= NAVARRA ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

Euros/m?
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espaia
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PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA
Euros/m?
Precio de la vivienda Diferencial con Espaia
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= NAVARRA Diferencial con Espafia 1

PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m’

4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 3T 08 2009(*) 2008(*)

Vivienda Protegida 1.269,2 1.242,5 1.262,8 1.251,9 1.281,3 1.270,3 1.256,6 1.257,8

Vivienda Libre 1.623,3 1.601,8 1.630,2 1.687,6 1.745,8 1.745,8 1.635,7 1.748,5

Hasta 2 afios de antigliedad 1.693,8 1.653,9 1.691,1 1.720,2 1.716,8 1.753,5 1.689,8 1.754,9

Més de 2 afios de antigiiedad ~ 1.574,1 1.576,0 1.600,0 1.667,4 1.761,8 1.731,8 1.604,4 1.737,4

Suelo urbano n.d. 160,2 215,2 196,8 172,5 209,7 190,7 196,1

Diferencial con Espaina

Vivienda Protegida 1449 128,2 165,9 139,4 149,7 146,9 144,6 141,0

Vivienda Libre -269,0 -301,0 -290,7 -270,5 -272,7 -322,9 -282,8 -322,6

Hasta 2 afios de antigliedad -205,8 -257,2 -232,8 -239,0 -305,2 -318,1 -233,7 -314,2

Mas de 2 afios de antigiiedad -304,6 -314,5 -317,7 -289,4 -245,9 -330,3 -306,6 -330,2

Suelo urbano n.d. -77,5 -32,4 -42,0 -75,5 -47,3 -50,6 -57.,6

Tasas de variacion interanual

Vivienda Protegida -0,9 -2,2 2,0 0,8 5,1 8,6 -0,1 6,7

Vivienda Libre -7,0 -8,2 -6,9 -3,7 2,2 4,8 -6,5 2,5

Hasta 2 afios de antigliedad -1,3 -5,7 -4,9 -2,9 1,6 8,6 -3,7 5,1

Més de 2 afios de antigiledad -10,7 -9,0 -7.3 -3,6 2,2 2,2 -7.6 0,6

Suelo urbano n.d. -23,6 4,8 -0,1 -4,7 12,6 -6,5 7.8

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida -0,3 -1,4 3,4 -0,3 -0,5 2,0 0,4 -0,1

Vivienda Libre -0,8 -0,2 1,5 3,1 5,4 4,4 0,9 1,7

Hasta 2 afios de antigliedad 4,7 2,1 3,0 3,5 4,0 6,9 3,3 3,2

Més de 2 afios de antigiledad -4,2 -0,7 1.3 3.3 59 2,6 -0,1 0,4

Suelo urbano n.d. -16,1 9,2 4,8 5,8 22,4 -0,9 16,8
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible




PAIS VASCO

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
PAIS VASCO 65.492,5 30.703,0 4,0 3,6 2,0 -3,5 -0,1
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaina 6,2 134,2
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

¢ Fn 2009, el PIB per capita del Pais Vasco alcanzo los 30.703 euros, el mas alto de toda Espafia. Este dato repre-
senta un 134,2% del PIB per capita espafiol. En 1995, dicho porcentaje era del 119,3%. Estos datos ponen de
manifiesto que las diferencias entre esta comunidad y el resto de Espafia lejos de acortarse, como seria el caso si
todas las comunidades estuvieran convergiendo, se estan ampliando.

¢ En 2009 el PIB del Pais Vasco se contrajo un 3,5%, una décima menaos que el conjunto de Espafa. El VAB total
en esta comunidad ha caido un 3,7%. Esta caida ha estado liderada por la industria que ha retrocedido un 11,2%.
Aunque esta tasa no es ni mucho menaos de las més altas de Espafia, el elevado peso que tiene la industria en la
economia de esta comunidad, el 23%, explica que la caida del 11,2% haya detraido casi tres puntos al crecimiento
de la misma. La construccion también ha retrocedido pero lo ha hecho a un ritmo del 3,0%, la tasa de caida mas
pequefa de Espafia. Por su parte, el VAB agrario ha aumentado un 2,3%, la tasa mas alta del pais.

* | a tasa de ahorro del Pais Vasco se coloco en el 24,7% en 2008, 1,1 puntos menas que en 2007. Como en
otras comunidades la caida del ahorro de las administraciones publicas explica este descenso. Pese a ello la tasa
de ahorra del Pais Vasco sigue siendo una de las mas altas de Espafia. Las estimaciones hechas por Funcas para
2009 y 2010 apuntan a un salto en esta tasa. Ello sera asi por el aumento espectacular del ahorro familiar que
pasara del 14,2% en 2008 al 23,3% en 2010.

PAIS VASCO: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 597,8 1,2 3,1 0,3 -5,4 2,3 04 2,2
INDUSTRIA 13.997,8 26,0 4,9 3,0 1,7 -11,2 -0,8 -1,8
CONSTRUCCION  5.766,0 10,3 3,6 41 04 -3,0 -6,5 -1,5
SERVICIOS 38.338,5 58,4 4,3 4,6 2,9 -0,6 1.3 0,8
TOTAL 60.819,6 100,0 4,0 3,9 2,2 -3,7 0,1 -0,1
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Tasa de variacion anual
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VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
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CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO

Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
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AHORRO E INVERSION

2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 26,8 25,8 24,7 29,8 32,7
Familias (%, Renta Familiar) 16,1 14,2 14,2 22,7 23,3
Empresas (% s/PIB) 10,1 8,3 11,6 14,4 17,2
Admon Publicas (% s/PIB) 59 8,2 3,5 -0,9 -1,
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 2,3 1,5 1,0 0,8 2,2

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
PAIS VASCO Agricultura_Industria_Construccién Servicios Total 25
VAB
Millones de euros 5078 139978 57660 383385 608196 20
OCUPADOS 15
Miles de Personas 13,7 2113 68,1 631,7 1.081,9 1,0
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 436336  66.246,2 846699 606910 562155 08
ESPANA Agricultura__Industria_Construccién _Servicios Total 0,0 7 T —
VAB 0,5 H/B\Ey
Millones de euros 23.877,0 123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 1o 0,6 94
OCUPADOS Y 42
Miles de Personas 7826 26809 1.802,7 133797  20.066,4 N a00s 2005 2004 2008 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 305098  45.951,4 58.150,6 522912  48.646,0 —Diferencial con Espafia (pp) ~ ~— Pais Vasco

SINTESIS

¢ La tasa de paro del Pais Vasco correspondiente al global de 2008 (11%) significo un cambio en la tendencia
que venia experimentando la comunidad en los Gltimos afios, cuyas tasas de para eran de un solo digito. A pesar
de esto, su tasa de paro es de las mas bajas y, al igual que en el resto del territorio nacional, los aumentos de
la tasa de paro podrian llegar a su fin a mitad de 2010. Para el conjunto del presente afio, no obstante, aln
no esperamos una recuperacion y la tasa de paro se situaria cerca del 13,4%.

¢ E| ritmo de variacion de los ocupados se ha situado en un -6,4% durante el compendio de 2009. Esta con-
traccion supone la mas severa en al menos veinticinco afios, aunque se sitla en un rango medio a escala nacio-
nal. La ralentizacion de la caida observada en el Gltimo trimestre de 2009 nos ha hecho revisar nuestras esti-
maciones para 2010. Ahora estimamos una caida de la ocupacion algo menor, y se situaria en el 2,9%.

* A pesar de que en la caida de la ocupacion anual fueron protagonistas los tres principales sectores producti-
vos, hay que destacar su divergente tendencia. Mientras que la industria y los servicios vienen moderando la
caida y dan signo de mejoria, la construccion continda acelerando el proceso de destruccion de ocupados y no
se advierte un claro punto de inflexion.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 57,4 57,3 57,3 57,5 58,2 57,4 58,1 57,6
HOMBRES 64,5 64,9 65,6 65,7 66,4 65,2 67,0 66,9
MUJERES 50,8 50,2 49,5 49,8 50,4 50,1 49,6 48,9
TASA DE PARO 11,8 11,6 10,5 10,3 8.3 11,0 6,4 6,1
HOMBRES 11,1 11,4 10,3 9,8 7,6 10,7 5,5 4.8
MUJERES 12,5 11,7 10,8 11,0 9,2 11,5 1,7 78
TASA DE OCUPACION 50,7 50,7 51,3 51,6 53,3 51,1 54,3 54,1
HOMBRES 57,3 57,5 58,8 59,3 61,4 58,2 63,3 63,7
MUJERES 444 44,3 44,2 44,3 45,7 44,3 45,8 45,0
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 -1,5 71,8 -6,4 11,0
2010 -0,3 21,3 -2,9 13,4
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje

2
1 /\ 79
P
0 1
N
_1 \V4 75« )
BN

* 4T02  4T03  4T04  4T05  4T06  4TO7  4T08  4T09 4T10 4T 04 4T 05 4T 06 4T 07 4T 08 4T 09-15
e ESPANA == CCAA  ------- Bandas de confianza [ PAIS VASCO [—IESPANA === Diferencial
TASA DE PARO CRECIMIENTO DEL EMPLEO
Tasa de variacion interanual

22 8
20 /_\’ 6
18 4
16 : / 2
14 iy o \/
12 'f«— ~_ s
10 2 Vs y /e

o 4 Yy

6 -6

a4 -8

2 : -10

4T02  4T03  4T04  4T05  4T06  4T07  4T08  4T09 4T10 4T02  4T03  4T04  4T05  4T06  4TO7  4T08  4T09 4T10
ESPANA = CCAA  ------- Bandas de confianza ESPANA e==CCAA  ------- Bandas de confianza

ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 1.048,0 -1,5]1.0451 -2,7 | 1.0640 04 [1.0475 -1,5 (10639 08 | 1.0551 -0,3
HOMBRES 569,4 -33| 5729 -44 589,1 -09 | 5760 -33 | 5957 0,1 595,1 -0,9
MUJERES 478,6 0,8 472,2  -0,6 4749 21 471,6 0,7 468,2 1,8 460,0 04
PARADOS 123,1 389 | 1207 793 836 46,0 | 1156 685 686 6,3 64,6 -12,5
HOMBRES 63,4 40,9 653 92,6 45,0 75,8 61,3 87,7 32,7 144 28,6 -13,0
MUJERES 59,7 36,9 554 659 43,6 24,2 543 511 359 -02 36,0 -12,1
OCUPADOS 9249 52| 9244 -82 9754 -23 | 9319 64| 9953 05| 9906 06
HOMBRES 5060 -7,0 | 507,6 -10,2 5441 -43 | 5147 86 | 5630 -06 | 5666 -0,2
MUJERES 4189 -29 | 4168 -56 4313 03 | 4173 35| 4323 20| 4240 16
AGRICULTURA 13,7 99 13,1 -11,5 15,2 -19,6 13,1 -131 151 1,2 14,9 -1,0
INDUSTRIA 2113 =71 | 2098 -10,4 2275 -36 | 2138 -88 | 2343 -22 | 2396 -08
CONSTRUCCION 68,1 -19,4 70,5 -19,8 84,5 -11,1 74,7 -17,0 90,0 -33 930 11,6
SERVICIOS 631,7 -25| 6310 -58 648,1 -01 | 6304 -39 | 6560 20| 6431 -03
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
25 60
20
15 50
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40
5
0] 30
-5
-10 20
-15
s ’\——\-*.J/—-
-20
-25 —_:- """
4T 04 4T 05 4T 06 47107 4T 08 4T09 4T05 4T06 4707 4T08 4T09
«=Industria e Construccion e Servicios — o cm— o c— - — .
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08 de 16219 afos de 25 a 54 afios de 20 a 24 afios de 55y mas

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008

6 PARO REGISTRADO* 127,1 120,5 84,6

AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 934,6 934,7 9679

50 CONTRATOS REGISTRADOS** 60,5 54,3 66,1

40 INDEFINIDOS 2,4 2,5 3,5

I TEMPORALES 58,1 51,9 62,6

PENSIONES CONTRIBUTIVAS 490,5 487,6 4794

20 INCAPACIDAD PERMANENTE 44,7 44,6 44,4

10 JUBILACION 2997 2975 290,8

ol S : o VIUEDAD 130,3 129,8 128,5

M ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 15,8 15,8 15,7

-10 PRESTACIONES POR DESEMPLEO 83,1 78,4 51,9
-20

4105 o7 06. aror 4108 . 4109 ?:)*)S e&go%r;n/aat&u%?i‘%e;ogg /ggrlg}'dera contratos convertidos a indefinidos.
= PAIS VASCO e ESPANA

TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD Y NIVELES DE ESTUDIO (%)

4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES

GRUPOS DE EDAD

16-19 34,7 17,7 51,4 42,3 39,8 44,6 37,0 31,5 43,7

20-24 36,7 40,1 32,9 29,6 33,1 25,7 16,0 13,4 19,0

25-54 10,3 10,0 10,7 9,9 9,6 10,3 58 5,1 6,7

55y mas 7,5 5,2 11,0 6,5 5,2 8,7 3,2 2,4 4,6
NIVELES DE ESTUDIO

ANALFABETOS - - - - - - - - -

PRIMARIO 23,1 19,8 27,4 20,8 19,4 22,7 8,1 7,2 9,5

SECUNDARIO, 1ER CICLO 16,2 15,0 18,1 16,1 14,7 18,2 9,3 74 12,1

SECUNDARIO, 2DO0 CICLO 11,3 11,0 11,5 11,2 10,9 11,5 7,8 6,2 9,7

SUPERIORES 8,4 7.9 8,9 7.3 7,0 7,7 4,2 3,8 4,6

TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)

MENOS DE 6 MESES 42,8 41,4 44,4 43,4 44,1 42,6 50,3 54,3 47,0

ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 18,4 19,0 17,7 19,9 20,5 19,0 10,7 9,8 11,4

ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 19,7 23,6 15,7 15,4 16,1 14,8 9,2 7,2 10,8

ENTRE 2 ANOS O MAS 12,9 10,0 16,0 13,6 11,5 16,1 18,5 17,6 19,2

YA LO HA ENCONTRADO 6,2 6,0 6,3 7,7 7,9 7,5 11,4 11,1 11,6




Caja Espafia “mY

|
SINTESIS

e F| Pais Vasco ha experimentado deflacion sélo durante el tercer trimestre de 2009, ya que el dato del cuarto trimestre
ha alcanzado una inflacion del 0,5%, la mayor de todo el pais. La inflacion media de 2009 se coloco en el 0,3%, y es
también la mayor de Espafia, aunque notablemente inferior a la de 2008 (4,1%). La inflacién subyacente del cuarto
trimestre de 2009 ha sido del 0,4%, cuatro décimas menos que hace un trimestre y ha dejado el dato medio de
20089 en el 1,1%. Par grupos especiales, los precios de la energia suponen la mayor parte del repunte inflacionista,
con un 0,9%, lo que contrasta con el -10,5% del trimestre anterior.

* Los costes laborales en el Pais Vasco han destacado en el tercer trimestre de 2009 como los de menores tasas de
crecimiento de todo el pais. El dato agregado alcanza solo el 0,4%, el menar registrado en esta comunidad desde la
publicacion de estas series. Los salarios han aumentado un 0,5% mientras que los otros costes laborales han regis-
trado una tasa nula. Los diferenciales respecto al promedio espafiol han sido negativos nuevamente. Esta contencién
salarial tiene mucho que ver con el mejor compartamiento del mercado laboral en el Pais Vasco durante la crisis.

¢ Al'igual que en el resto de trimestres del afio, el dato de cuarto trimestre de 2009 presenta una tasa negativa en
los precios de la vivienda protegida (-2,5%), dejando el dato de 2009 en -2,2%, siete puntos porcentuales menas
que hace un ejercicio y a -1,8 puntos respecto al promedio espafiol. Los precios de la vivienda libre han mostrado
caidas desde finales de 2008 y en este periodo alcanzaron una reduccion del 7,5% y una del 7,6% para 20089.
Segun antigtiedad, se ha moderado el ritmo de caida en los precios de vivienda antigua, mientras que para la nueva
dicha reduccién se sigue acelerando.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
o Tasas de variacion interanual v Tasas de variacion interanual

35
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2,5
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1,0

0,5
20 ene-03 ene—04~ ene-05 ene:OG ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 00 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10

ESPANA PAIS VASCO  ------- Bandas de confianza ESPANA === PAjS VASCO
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,2 0,9 0,5 -0,3 0,0 0,9 03 1.0 41 19
IPC Subyacente -1,8 0,1 04 0,8 1,3 1,8 1,105 32 27
IPC Servicios -0,2 1,1 1,7 2,1 2,8 3,4 25 1.8 39 40
IPC Bienes industriales sin energia -4,9 -1,5 -1,5 -1,3 -0,5 -0,4 -09 -14 06 0,7
IPC Energia 2,6 10,2 0,9 -10,5 -11,8 -7,9 -7,5 6,9 11,5 -55
IPC Alimentos sin elaborar 0,3 -1,5 -0,7 -0,5 0,5 1,6 02 -1,0 50 1,8
IPC Alimentos elaborados -0,1 0,3 0,7 1,2 0,7 2,1 1,2 0,7 6,5 3,3
Precios industriales (IPRI) 1,0 0,3 -3,1 -11,5 9,1 -3,8 -7,0 0,1 77 -15
Diferencial con el conjunto de la economia espahola

IPC General -0,2 -0,1 0,4 0,8 0,7 0,4 0,6 0,2 00 05
IPC Subyacente -0,2 0,0 0,2 0,4 03 0,2 03 02 00 03
Precios industriales (IPRI) 0,0 -0,6 -1,2 -5,6 -4,9 -2,4 36 -03 1,2 -1,9
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
10,0 15,0
8,0 10,0
6,0
5,0
0,0 \/
2,0
5,0
0,0
2,0 -10,0
4,0 -15,0
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
=" Servicios Bienes industriales
=== Alimentos sin elaborar ™= Alimentos elaborados ESPANA = PAIS VASCO
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
3.500 70
3.000 60
2.500 5,0
2.000 4,0
1.500 3,0
1.000 2,0
500 1,0
ol 0,0
4T05 3706 2707 1708 4708 37109 4T05 3T06 2707 1708 4708 3T09
[0 ESPANA | PAiS vAsCO ESPANA === PAiS VASCO

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.842,2 2.842,2 2.853,6 2.797,3 3.002,8 2.814,5 2.689,0
Coste salarial total 2.123,9 2.123,9 2.122,8 2.053,6 2.297,5 2.103,1 1.989,0
Otros costes laborales 718,4 718,4 730,8 743,6 705,3 711,4 700,0
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total 413,5 413,5 304,7 356,5 419,0 382,5 368,6
Coste salarial total 347,6 347,6 229,5 284,7 357,2 303,0 275,8
Otros costes laborales 65,9 65,9 75,3 71,8 61,8 79,5 92,9
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 0,4 0,4 3,8 4,6 4,2 4,7 4,1
Coste salarial total 0,5 0,5 4,1 4,7 6,3 5,7 3,6
Otros costes laborales 0,0 0,0 3,1 4,2 -2,0 1,6 5,5
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -2,9 -2,9 -0,2 0,4 -0,8 -0,1 0,0
Coste salarial total -2,6 -2,6 -0,1 1,8 1,5 0,7 -0,4
Otros costes laborales -3,9 -3,9 -0,5 -3,5 -7,8 -2,5 1,4
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

0,0
-5,0 \

4T03 4T04 4T05 4T06 4107 4T08 4T09

== PAIS VASCO ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual

25,0
|

15,0
10,0 \/ \’-‘_\
, N~

4T03 4T04 4T05 4T06 4107 4T08 4T09

== PAIS VASCO ESPANA

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

Euros/m’

Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia
3.100 980
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e PAIS VASCO Diferencial con Espafia =1

PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA
Euros/m?

Precio de la vivienda Diferencial con Espaiia
1.260 140

1.250{ r
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1.240 —
1.230 / \_ 100
1.220 // \ . 80
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1.190 40
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20
1.170
1.160
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e PA|S VASCO Diferencial con Espafia =1

PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m’

4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 3T 08 2009(*) 2008(*)

Vivienda Protegida 1.214,2 1.202,3 1.201,4 1.211,1 1.245,1 1.254,6 1.207,3 1.235,2

Vivienda Libre 2.738,0 2.767,3 2.780,6 2.843,1 2.960,2 3.023,7 2.782,3 3.011,4

Hasta 2 afios de antigiiedad 2.897,5 2.964,6 2.964,0 3.006,1 3.066,4 3.082,6 2.958,1 3.057,8

Mas de 2 afios de antigiledad  2.629,6 2.607,5 2.634,8 2.707,9 2.752,7 2.922,6 2.645,0 2.904,8

Suelo urbano n.d. 391,9 368,3 371,0 404,4 395,9 3717,1 394,0

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida 89,9 88,0 104,5 98,6 113,5 131,2 95,3 118,3

Vivienda Libre 845,7 864,5 859,7 885,0 941,7 955,0 863,7 940,3

Hasta 2 afios de antigliedad 997,9 1.053,5 1.040,1 1.046,9 1.044,4 1.011,0 1.034,6 988,7

Mas de 2 afios de antigiiedad 750,9 717,0 7171 751,1 745,0 860,5 734,0 837,2

Suelo urbano n.d. 154,2 120,7 132,2 156,4 138,8 135,7 140,3

Tasas de variacion interanual

Vivienda Protegida -2,5 -4,2 -1,9 -0,4 4,2 6,4 -2,2 5,2

Vivienda Libre -7,5 -8,5 -8,1 -6,3 -0,3 2,5 -7,6 2,7

Hasta 2 afios de antigliedad -5,5 -3,8 -2,4 -1,3 3.1 49 3,3 5,6

Més de 2 afios de antigiledad -4,5 -10,8 -11,0 -9,3 -7,1 -0,9 -8,9 -0,9

Suelo urbano n.d. -1,0 -3,6 -5,8 -2,5 -0,2 -3,5 -1,0

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida -1,8 -3,4 -0,5 -1,6 -1,4 -0,2 -1,8 -1,6

Vivienda Libre -1,3 -0,5 0,2 0,5 2,9 2,2 -0,3 2,0

Hasta 2 afios de antigliedad 0,5 3,9 5,5 5,2 5,4 3,2 3,8 3,8

Més de 2 afios de antigiiedad 2,0 -2,5 -2,4 -2,3 -3,3 -0,6 -1,3 -1,1

Suelo urbano n.d. 6.5 0,7 -0,9 8,0 9,6 2,1 7.9
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. Dato no disponible




LA RIOJA

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

PIB 2009 Tasa de variacion anual HISPALINK
Mill. €  Per capita 2006 2007 2008 2009 Prev. 2010
LA RIOJA 7.825,0 24.754,0 41 3,7 1,3 -3,6 -0,1
ESPANA 1.051.151,0 22.886,0 4,0 3,6 0,9 -3,6 -0,2
% s/Espaia 0,7 108,2
UNION EUROPEA 11.812.144,9 25.100* 3,2 2,9 0,8 -4,2

(*) Ultimo dato, 2008

SINTESIS

¢ En 20089, el PIB per capita de La Rioja alcanzo los 24.754 euros. Este dato representa un 108.2% del PIB per
capita espafiol. En 1995, dicho porcentaje era del 114.5%. Estos datos ponen de manifiesto que en términos
per capita La Rioja ha perdido posiciones respecto al conjunto de Espafia aunque sigue siendo una de las comu-
nidades maés ricas de todo el territorio espafiol.

¢ En 2009 el PIB de La Rioja se contrajo un 3,6%, la misma tasa que el conjunto de Espafia. El VAB de esta
comunidad se contrajo 2 décimas mas, -3,8%. Esta caida ha estado liderada por la industria, cuyo VVAB ha retro-
cedido un 11,5%. Aunque esta tasa no es ni mucho menos de las mas altas registradas en las distintas comu-
nidades, si lo es su aportacion negativa al crecimiento de esta comunidad restando 2,7 puntos porcentuales a
su crecimiento. Ello se debe al elevado peso que en la economia de la region tiene el sector industrial, que es
de alrededor del 23,0%. El VAB agricola también ha caido restando 2 décimas al crecimiento de la comunidad.

¢ La tasa de ahorro de La Rioja se coloco en el 24,2% en 2008, un punto menos que el afio anterior. Como en
otras comunidades, este descenso se explica por la caida en el déficit de las administraciones publicas. De cara
a 2009 se espera un aumento de la tasa de ahorro que ird de la mano del aumento del ahorro familiar y en
menor medida del ahorro empresarial.

LA RIOJA: VALOR ANADIDO BRUTO

Previsiones 2010
VAB 2009 Tasa de variacion anual Funcas Hispalink
Mill. € % s/total 2006 2007 2008 2009 Dic 09 Dic 09
AGRICULTURA 418,3 58 2,5 -2,2 -5,0 -2,6 2,2 2,1
INDUSTRIA 1.643,3 22,6 3,7 1,4 0,4 -11,5 -0,8 -2,0
CONSTRUCCION 793,3 10,9 58 4,5 04 -4,2 -7,5 -2,3
SERVICIOS 4.307,7 59,3 4,4 58 3,0 -0,3 1.0 0,5
TOTAL 7.266,7 100,0 4,2 4,0 1,5 -3,8 0,1 -0,3
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO VALOR ANADIDO BRUTO TOTAL
Tasa de variacion anual Tasa de variacién anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
5,0 5,0
4,0 e 4,0
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== A RIOJA ESPANA = UE-27 [=—1Diferencial con ESPANA e | A RIOJA
AGRICULTURA: VALOR ANADIDO BRUTO INDUSTRIA: VALOR ANADIDO BRUTO
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100 Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100
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[ Diferencial con ESPANA o= A RIOJA [1Diferencial con ESPANA | A RIOJA
CONSTRUCCION: VALOR ANADIDO BRUTO SERVICIOS: VALOR ANADIDO BRUTO
Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia afio 2000=100 Tasa de variacion anual de los indices de volumen encadenados, referencia aiio 2000=100
16,0 7,0
14,0 6,0
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00 e ‘ ‘ ‘ m ‘ ‘ ‘ |:| 1,0
B = 0,0
-2,0 a2 10 ’
-4,0 31 -1,0
-6,0 -2,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
[ Diferencial con ESPANA == A RIOJA ——1Diferencial con ESPANA — |_A RIOJA
AHORRO E INVERSION
2005 2006 2007 2008 2009 (Prev.) 2010 (Prev.)
TASA DE AHORRO (% s/PIB) 28,6 26,5 25,2 24,2 31,2 341
Familias (%, Renta Familiar) 20,5 18,5 17,3 18,4 27,4 28,0
Empresas (% s/PIB) 10,0 9,0 8,1 10,9 13,7 16,5
Admon Publicas (% s/PIB) 43 4,5 49 0,6 -3,8 -4,0
DEUDA REGIONAL BRUTA (% s/PIB) 2,7 2,5 2,8 3,5 4,9 8,2

Fuente: FUNCAS
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PRODUCTIVIDAD PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
Afio 2009 Tasas de variacion interanual
LA RIOJA AgriculturaIndustria Construccion Servicios Total 20
VAB ’
Millones de euros 4183 16433 7933 43077 7.266,7 25
OCUPADOS 2,0
Miles de Personas 6,7 31,7 15,3 83,3 148,1 15
PRODUCTIVIDAD ’
euros/ocupado 624296  51.8386 51.851,6 517125  49.066,1 1.0 05
ESPANA Agricultura Industria Construccion Servicios Total 0,5 ’
VAB 00— /EI LA | I I I
Millones de euros 23.877,0  123.191,0 104.828,0 699.641,0 976.150,0 0,2
OCUPADOS 08 08
! 0,7

Miles de Personas 782,6 2.680,9 1.802,7 13.379,7  20.066,4 -1,0-—

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PRODUCTIVIDAD
euros/ocupado 30.509,8 459514 58.150,6  52.291,2  48.646,0 —Diferencial con Espafa (pp) — LaRioja

SINTESIS

* Al igual que la mayoria de comunidades auténomas, la tasa de paro de La Rioja correspondiente al global de
2009 ha sido la mas alta en méas de una década. El nivel de 12,8% pudo haber sido ain peor de no haber expe-
rimentado durante el cuarto trimestre una significativa ralentizacion en el rismo de crecimiento de la tasa de
paro. La tendencia para 2010 no es halaguefa, y esperamos que la tasa de paro se sitie muy cercana al 14%.

¢ | a poblacion ocupada en la comunidad riojana ha caido a un ritmo del 5,0% en el compendio global de 2008.
Aunque a escala nacional este ritmo no es de los mas alarmantes, si representa la mayor contraccion para la
comunidad en al menos veinticinco afios. La moderacion de la caida que se observo en el cuarto trimestre nos
lleva a pensar en una tendencia de ralentizacion de la contraccion, por lo que para la media de 2010 espera-
mos caidas del 3,1%, inferiores al 5% de 2008.

* | a contraccion de la ocupacién en la comunidad ha sido consecuencia directa de la caida en los tres principa-
les sectores productivos. Sin embargo, destaca el hecho de la importante ralentizacion de la caida de la cons-
truccion en los Gltimos dos trimestres de 2009. Por su parte, preocupa la evolucion reciente de la industria,
que han ido acelerando el ritmo de destruccion de los ocupados.

TASAS DE ACTIVIDAD, PARO Y OCUPACION (%)

41 09 3T 09 2T 09 1T 09 47T 08 2009 2008 2007
TASA DE ACTIVIDAD 60,0 59,6 60,3 60,2 60,1 60,0 59,9 58,9
HOMBRES 68,5 68,4 70,3 69,5 69,6 69,2 69,8 70,1
MUJERES 51,5 50,7 50,3 50,8 50,5 50,8 49,9 47,7
TASA DE PARO 13,7 13,1 12,7 11,5 9,8 12,8 7.8 5,7
HOMBRES 13,0 12,5 13,0 11,6 8,5 12,5 6.3 3,9
MUJERES 14,5 13,9 12,5 11,3 11,5 13,0 9,8 8.3
TASA DE OCUPACION 51,7 51,7 52,6 53,3 54,2 52,3 55,3 55,6
HOMBRES 59,6 59,8 61,2 61,4 63,7 60,5 65,4 67,4
MUJERES 44,0 43,6 44,0 45,1 44,7 44,2 45,0 43,7
PREVISIONES PARA EL CONJUNTO DE 2009 Y 2010 Tasas de variacion
ACTIVOS PARADOS OCUPADOS TASA DE PARO
2009 0,4 68,5 -5,0 12,8
2010 -1,2 12,2 -3,1 14,4
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CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS TASA DE ACTIVIDAD
Tasa de variacion interanual Porcentaje
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ACTIVOS, PARADOS Y OCUPADOS. Miles de personas y Tasas de variacion interanual

4T 09 3T 09 4T 08 2009 2008 2007

Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var. | Miles % var.

ACTIVOS 1586 -09 | 1590 -0,8 1601 15| 1597 04 | 1591 29 1546 0,9
HOMBRES 2,3 -29 91,5 -33 93,1 0,2 922 -09 93,1 07 924 20
MUJERES 683 19 675 28 670 33 675 24 66,0 6,0 62,2 -0,7
PARADOS 21,7 391 209 57,1 15,6 753 204 64,6 124 414 88 -7,7
HOMBRES 11,8 49,4 11,5 825 7,9 1257 11,6 954 59 657 36 -21,9
MUJERES 99 286 94 343 7,7 426 88 364 6,5 24,6 52 56
OCUPADOS 1369 -52 | 1381 -6,1 1445 -29 | 1394 50 | 1467 06 1459 1,5
HOMBRES 785 -7,8 80,0 -9,4 852 -4,7 806 -7,5 872 -19 838 3.3
MUJERES 584 -15 58,1 -0,9 59,3 -03 58,7 -13 59,5 43 57,0 -1,2
AGRICULTURA 6,7 36,7 6,1 00 4,9 -30,0 60 -7 6,1 -22,7 78 -19,1
INDUSTRIA 31,7 -134 34,7 -11,9 36,6 -83 349 -79 37,8 -19 386 -1,5
CONSTRUCCION 153  -56 14,3 -19,7 16,2 -19,4 14,8 -14,5 173 -0,7 174 134
SERVICIOS 833 -39 830 -08 86,7 59 838 -2,0 855 4,1 821 30
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EMPLEO POR SECTORES TASA DE PARO POR GRUPOS DE EDAD
(Crecimiento interanual %) (Porcentaje)
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Industria === Construccion == Servicios
Se introdujo un cambio metodolégico en la medicion de los sectores de empleo a partir del 1T 08

e de 16 a 19 afios

de 20 2 24 afi0S = de 25 a 54 af0S e====de 55 y mas

VARIACION INTERANUAL DEL PARO REGISTRADO INEM PARO, CONTRATACION Y AFILIACION A LA SEG. SOC.

(Porcentaje) Miles de Personas. Fuente INEM 4T 09 2009 2008
70 PARO REGISTRADO* 21,0 19,8 12,8
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL 126,0 1258 1325
60 CONTRATOS REGISTRADOS** 9,7 7,7 8,8
50 INDEFINIDOS 0,4 0,4 0,6
40 TEMPORALES 9,3 7.3 8,2
PENSIONES CONTRIBUTIVAS 63,0 62,7 61,9
30 INCAPACIDAD PERMANENTE 5,7 5,7 5.7
20 JUBILACION 40,0 39,7 39,0
10 VIUEDAD 15,7 15,7 15,5
ORFANDAD Y FAVOR FAMILIAR 1,8 1,8 1,8
0 PRESTACIONES POR DESEMPLEO 15,3 14,1 8,3
-10
4Tos 4108 aror T8 o 4To9 ?:)*)S e&go%r;n/aat&u%?i‘%e;ogg /ggrlg}'dera contratos convertidos a indefinidos.
== LARIOJA e ESPANA
4T 09 2009 2008
TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES
GRUPOS DE EDAD
16-19 64,2 59,6 69,4 60,1 56,2 63,9 48,5 53,4 38,7
20-24 28,8 34,9 20,8 25,6 28,3 22,0 16,1 12,1 19,8
25-54 11,9 10,9 13,1 11,2 1M1 11,2 6,8 5,6 8,4
55y mas 10,2 9,4 11,4 8,0 6,6 10,6 3,3 2,3 53
NIVELES DE ESTUDIO
ANALFABETOS - - - - - - - - -
PRIMARIO 22,6 22,1 25,4 20,1 20,0 21,3 9,3 7.3 13,4
SECUNDARIO, 1ER CICLO 18,1 16,5 20,9 16,5 14,8 19,6 10,6 9,0 13,6
SECUNDARIO, 2D0 CICLO 13,9 10,8 17,9 12,4 12,6 12,1 7.3 59 9,2
SUPERIORES 1,7 8,2 7,5 1.7 7.1 8,3 4,9 3,3 6,5
TIEMPO DE BUSQUEDA DE EMPLEO (% sobre el total parados)
MENOS DE 6 MESES 41,7 50,5 31,3 52,2 58,0 44,4 52,0 61,7 43,3
ENTRE 6 MESES Y 1 ANO 17,8 15,9 20,1 16,9 16,7 17,2 19,1 18,0 20,4
ENTRE 1 ANO Y 2 ANOS 26,3 25,6 27,1 18,4 16,2 21,3 12,6 9,8 16,9
ENTRE 2 ANOS O MAS 10,1 59 15,2 8,6 5,4 12,8 5,5 3,6 9,0
YA LO HA ENCONTRADO 4,1 2,2 6,3 4,0 3,7 4,3 10,9 11,3 10,5
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|
SINTESIS

* Durante el dltimo trimestre de 20089, la inflacion general en La Rioja ha moderado su ritmo de caida en un punto
porcentual, alcanzando el -0,3% y situando el dato final medio de 2008 en -0,5%, dos décimas menaos que la media
espafola. La tasa de variacion interanual del IPC subyacente ha sido negativa por primera vez (-0,1%) en el Gitimo
cuarto de 2009, lo que ha situado su media en el O,7%.

Los costes laborales en La Rioja han crecido un 3% durante el tercer trimestre de 2009 en términos interanua-
les, frente al 4,5% del trimestre anterior. Sus componentes también han aumentado a tasas menores, con sala-
rios registrando un 3,8% y otros componentes salariales con un 0,9%. Este Gltimo es el menor de toda Esparia,
tras el Pais Vasco, mientras que el diferencial del dato de salarios presenta el signo contrario (+0,7 puntos por-
centuales), en linea con la primera mitad de 2009.

Por tercer trimestre consecutivo, los precios de la vivienda prategida han caido en tasa interanual. El Gltimo dato
de 2009 se ha situado en el -3,5%, dejando el dato para todo 2009 en el -2,8%, frente al 4,8% de 2008. Los
precios de la vivienda libre destacan por un repunte de 0,5% en el Gltimo cuarto de 2009, rompiendo asi una serie
de cinco trimestres de caidas sucesivas y siendo uno de los contados casos de tasas positivas. Este repunte es
consecuencia del 0,6% correspondiente al grupo de viviendas antiguas.

IPC GENERAL IPC SUBYACENTE
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
6,0 4,5
5,0 4,0
4,0 3,5
30 3,0
IY.YA 2,5
2‘0 “ VY
P \ 2,0
10 J, 1,5
0,0 v * "'\v:\\‘ 1,0
-1.0 \ 05
2,0 ' 0,0 VAT
-3,0 -0,5
ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
ESPANA LARIOJA ------- Bandas de confianza ESPANA === LA RIOJA
TABLA DE PRECIOS
Ultimo dato: enero 4T 2009 3T 2009 2T 2009 1T 2009 2009 2008
intermensual interanual media media media media med. int. med. int.
IPC General -1,6 0,7 -0,3 -1,3 -0,8 0,4 -0,5 0,5 4,1 1,6
IPC Subyacente -2,4 -0,1 -0,1 0,3 0,9 1,6 0,7 0,2 32 26
IPC Servicios -0,4 0,8 1,3 1,8 2,7 3,0 2,2 1,4 3,7 36
IPC Bienes industriales sin energia -6,4 -1,5 -1,8 -1,7 -0,9 -0,5 -1,2 <14 05 0,5
IPC Energia 2,6 9,5 -0,1 -11,3 -12,3 -7,8 -8,1 58 11,8 -50
IPC Alimentos sin elaborar 0,2 -3,7 -3,8 -3,5 -1,9 -0,5 24 3,7 30 0,1
IPC Alimentos elaborados 0,0 -0,1 -0,3 0,1 -0,5 2,2 0,4 0,0 70 38
Precios industriales (IPRI) 0,2 0,1 1,0 1,2 1,8 3,0 1,7 1,3 48 4,0
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
IPC General -0,6 -0,3 -0,4 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2  -0,3 00 0,2
IPC Subyacente -0,8 -0,2 -0,3 -0,1 -0,1 0,0 -0,1  -0,1 00 0,2
Precios industriales (IPRI) -0,8 -0,8 2,9 71 6,0 4,4 5,1 0,9 -1,7 3,6
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COMPONENTES del IPC PRECIOS INDUSTRIALES
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
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e Servicios Bienes industriales
=== Alimentos sin elaborar e Alimentos elaborados ESPANA == LA RIOJA
COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR COSTE LABORAL TOTAL POR TRABAJADOR
Euros Tasas de variacion interanual
3.000 9,0
8,0
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[ ESPANA N LARIOJA ESPANA == LARIOJA

TABLA DE COSTES LABORALES. Euros

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 2.216,0 2.216,0 2.448,2 2.209,8 2.441,4 2.258,2 2.163,6
Coste salarial total 1.628,3 1.628,3 1.852,3 1.602,7 1.822,1 1.670,7 1.604,9
Otros costes laborales 587,8 587,8 595,9 607,1 619,2 587,5 558,7
Diferencial con el conjunto de la economia espanola
Coste laboral total -212,7 -212,7 -100,7 -230,9 -142,5 -173,8 -156,8
Coste salarial total -148,0 -148,0 -41,1 -166,3 -118,1 -129,4 -108,3
Otros costes laborales -64,7 -64,7 -59,6 -64,7 -24.3 -44,4 -48,4
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales..

TABLA DE COSTES LABORALES. Tasas de variacion interanual

Ultimo dato: 3T 09 3T 09 2T 09 1T 09 4T 08 2008(*) 2007(*)

Coste laboral total 3,0 3,0 4,5 5,3 4,1 4,4 3,2
Coste salarial total 3,8 3,8 5,0 4,8 3,0 41 3,7
Otros costes laborales 0,9 0,9 2,9 6,7 7,7 5,2 1,6
Diferencial con el conjunto de la economia espainola
Coste laboral total -0,3 -0,3 0,5 11 -0,9 -0,4 -0,9
Coste salarial total 0,7 0,7 0,9 1,9 -1,8 -1,0 -0,3
Otros costes laborales -3,0 -3,0 -0,7 -1,1 1,9 11 -2,5
(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales.
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PRECIO DE LA VIVIENDA HASTA 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LA VIVIENDA CON MAS DE 2 ANOS DE ANTIGUEDAD.
Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE

Euros/m’
Precio de la vivienda libre Diferencial con Espafia
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PRECIO VIVIENDA PROTEGIDA
Euros/m?

Precio de la vivienda Diferencial con Espaia
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PRECIOS DE LA VIVIENDA Y EL SUELO. Euros/m’

4T 09 3T 09 2T 09 1T 09 47 08 3T 08 2009(*) 2008(*)

Vivienda Protegida 1.041,7 1.031,7 1.043,6 1.080,0 1.080,0 1.084,3 1.049,3 1.079,5
Vivienda Libre 1.532,3 1.539,3 1.556,7 1.533,7 1.525,3 1.561,7 1.540,5 1.586,9
Hasta 2 afios de antigliedad 1.643,6 1.726,9 1.750,6 1.725,6 1.687,0 1.728,2 1.711,7 1.761,5

Mas de 2 afios de antigiledad  1.417,2 1.389,7 1.393,3 1.373,2 1.409,1 1.439,0 1.393,4 1.452,4
Suelo urbano n.d. 184,2 225,9 224,5 246,4 234,3 211,5 233,7

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida -82,6 -82,6 -53,3 -32,5 -51,6 -39,1 -62,8 -37,4
Vivienda Libre -360,0 -363,5 -364,2 -424,4 -493,2 -507,0 -378,0 -484,2
Hasta 2 afios de antigliedad -256,0 -184,2 -173,3 -233,6 -335,0 -343,4 -211,8 -307,7

Mas de 2 afios de antigiiedad -461,5 -500,8 -524,4 -583,6 -598,6 -623,1 -517,6 -615,2
Suelo urbano n.d. -53,5 -21,7 -14,3 -1,6 -22,8 -29,8 -20,0

Tasas de variacion interanual

Vivienda Protegida -3,5 -4,9 -3,7 0,9 1,9 4,6 -2,8 4,8
Vivienda Libre 0,5 -1,4 -3,7 -6,7 -5,9 -2,3 -2,8 -1,0
Hasta 2 afios de antigliedad -2,6 -0,1 3,0 -5,5 -5,9 -1.3 -2,8 0,8

Més de 2 afios de antigiledad 0,6 -3,4 4,7 -8,4 -6,3 -4,2 -4,0 -3,9
Suelo urbano n.d. -21,4 2,0 -3,5 -2,7 -21,8 -7.8 -13,3

Diferencial con Espana

Vivienda Protegida -2,9 -4,0 -2,3 -0,2 -3,7 -2,1 -2,4 -2,1
Vivienda Libre 6,7 6,6 4,7 0,1 -2,7 -2,6 4,5 -1,7
Hasta 2 afios de antigliedad 3,5 7,7 4,9 1,0 -3,5 -3,0 4,2 -1,0

Més de 2 afios de antigiiedad 7.0 49 3,9 -1,5 -2,6 -3,8 3,6 -4,1
Suelo urbano n.d. -13,8 6.3 1.3 7.8 -12,0 -2,3 4.3

(*) Las cifras anuales reflejan promedios trimestrales. n.d. : Dato no disponible
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La metodologia de anélisis de series macroeconémi-
cas empleada en este Informe lleva siendo utilizada
desde hace mas de ocho afios por el Grupo Eriste en
numerosos estudios profesionales y cientificos. Para
el seguimiento de la evolucion de las series y elabora-
cion de previsiones, la metodologia se basa en la com-
binacion de técnicas univariantes convencionales con
métodos méas novedosos basados en la descomposi-
cion de las series en sus componentes de alta y baja
frecuencia por medio de métodos de componentes no
observados.

Precisamente, el andlisis de las series que realizamos
en la parte de economia nacional (cuadro macroeco-
némico nacional y analisis de la EPA) e internacional se
basa en la estimacion de “modelos de componentes”.
Este tipo de método especifican un modelo (ya sea uni-
variante o de relacion) distinto para cada uno de los
componentes de la serie temporal: el de alta frecuen-
cia (ciclotendencia) y el de baja frecuencia (ruido) de
la serie temporal.

Asi, un paso previo es la estimacion de cada uno de
estos componentes a partir de la propia serie tempo-
ral. Partimos de la especificacion de un modelo
estructural de componentes no observados para la
serie original, Yt, y sus componentes, el ciclo-tenden-
cia, Tt, un componente estacional, Et, y uno irregular,
It: Yt=Tt+Et+lt. A partir de estos componentes obte-
nemos una estimacion del crecimiento subyacente de
la serie (la derivada de la tendencia, Dt=Tt-Tt-1).
Usamos la metodologia de Young (1984, 1989) para
tal proposito, la cual permite obtener estimaciones de
la derivada de la tendencia suaves y muy contempo-
raneas, dos propiedades muy deseables pero dificil-
mente de simultanear con otras metodologias. Esta
es una primera ventaja de nuestra metodologia.

Para el andlisis del mercado laboral y de precios de
las distintas Comunidades Auténomas llevamos a
cabo un simple analisis estadistico, haciendo referen-
cia a la evolucion reciente de la variable asi como a
sus diferencias con el conjunto nacional. En cada caso
se presentan las tasas de crecimiento y las compara-
tivas mas interesantes. En ningin caso incluiremaos en
las tablas informacion estadistica que no sea relevan-
te y pueda confundir al lector o dé una imagen distin-
ta a la que queremos resaltar. En la parte de compa-
rativa entre Comunidades Auténomas (CCAA), anali-
zamos y valoramos los datos de empleo y precios de
cada una de las CCAA desde una perspectiva compa-
rativa con el resto.

Para cada CCAA, realizamos previsiones para la
creacion de empleos, de activos, nimero de parados
y la inflacion. La de nimero de parados las obtene-
mos a partir de la de empleos y activos. Las tasas
de paro, ocupacion y activos las elaboramos a partir
de éstas. Mediante la metodologia expuesta ante-
riormente obtenemos previsiones para las series de
la EPA y del IPC a nivel nacional. Queremos que
estas previsiones sean consistentes, de algin modo,
con las previsiones nacionales (claramente hay un
ciclo econémico comun a todas las regiones). Para
cada CCAA, estimamos una funcion de transferencia
entre los datos de la Region (variable endégena) y los
datos de Espafa (variable exdgena). Una vez estima-
do el modelo, usamos las previsiones hechas para
Espafia y obtenemos las previsiones asociadas a
cada CCAA para lo que resta de afio. Ademas de las
previsiones centrales, también presentamos bandas
de confianza para éstas. La confianza puede variar
segin la Region que estemos analizando, ya que
unas presentan series mucho mas erraticas que
otras.
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