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BOLETÍN SEMANAL DE COYUNTURA ECONÓMICA  

 
I. Economía internacional y mercados finan-
cieros  
 
I.1. Mercados financieros, materias primas y 
economía global 
 

La tónica de estabilidad volvió a presidir 
el mercado interbancario del área del euro 
durante la semana. Así, el Euribor a un año se 
situó el pasado jueves en el 1,212%, el mismo 
nivel de una semana antes, con lo que la media 
de los días transcurridos de marzo se sitúa en el 
1,216%, tras el 1,225% de febrero y el 1,242% 
de diciembre de 2009. Por otro lado, el Over-
night Index Swap (OIS) a doce meses retroce-
dió 3 pb respecto al nivel del jueves anterior, 
situándose en el 0,61%, mientras que el dife-
rencial Euribor-OIS (indicador de las tensiones 
del mercado interbancario) se situó en los 60 
pb, 3 pb más que el jueves anterior.  
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En el mercado primario de deuda 

pública , el Tesoro español realizó subastas de 
Obligaciones a diez y treinta años y de Letras a 
tres y seis meses los días 18 y 23 de marzo, 
respectivamente. El tipo marginal de las Obliga-
ciones a diez años disminuyó 3 pb respecto a la 
emisión anterior (10 de diciembre), y se situó en 
el 3,864%, adjudicándose 3.070,34 millones de 
euros, el 64,60% de la cantidad solicitada. En 
cuanto a las Obligaciones a treinta años, el tipo 
marginal disminuyó 4 pb respecto a la emisión 
anterior (18 de febrero) y si situó en el 4,768%, 
adjudicándose 1.869,09 millones, el 72,47% de 
la cantidad solicitada. En las Letras del Tesoro, 
el tipo marginal del plazo a tres meses dismi-
nuyó 4 pb respecto a la emisión anterior (23 de 
febrero) y se situó en el 0,334%, adjudicándose 
1.610,67 millones de euros, el 23,35% de la 
cantidad solicitada. En cuanto a las Letras a 
dieciocho meses, cuya última emisión se ce-
lebró también el 23 de febrero, el tipo marginal 

descendió 1 pb y se situó en el 0,490%, adju-
dicándose 1.400 millones, el 30,72% de la can-
tidad solicitada.  

 
En cuanto a los mercados bursátiles , 

tras unas jornadas de fuertes caídas como con-
secuencia de la situación de la deuda soberana 
de algunos países periféricos, se produjo un 
cierre semanal positivo por el acuerdo alcanza-
do en la cumbre europea, que proporciona una 
solución a la financiación de Grecia. También 
contribuyó al ambiente de optimismo el présta-
mo de 9.500 millones de dólares al consorcio 
Dubai World concedido por el Gobierno de Du-
bai para solventar los problemas de su deuda, 
así como el discurso del Gobernador de la Fed, 
dentro de la Comisión de Servicios Financieros 
del Congreso de Estados Unidos, afirmando 
que la economía estadounidense aún necesita 
una política monetaria expansiva con tipos de 
interés bajos durante un largo periodo de tiem-
po, hasta que la recuperación económica se 
consolide. En este contexto, en el mercado 
americano, el Dow Jones subió en la semana 
un 0,6%, situando el avance anual en el 4%. En 
el mercado europeo, el índice Eurostoxx-50 
recuperó un 1,2%, con un sector tecnológico al 
alza, reduciéndose la pérdida anual al 0,6%. En 
Japón, el índice Nikkei 225, tras un yen a la baja 
frente al dólar, ganó en la semana un 0,8%, con 
lo que la subida anual se sitúa en el 2,7%. En el 
mercado español, el IBEX 35 recuperó en la 
semana un 0,2%, situando la pérdida anual en 
el 7,1%, hasta cerrar el pasado jueves en los 
11.091,40 puntos. Los sectores de bienes de 
consumo (2%) e industrial (1,2%) experimenta-
ron avances, a diferencia de los sectores banca-
rio (-1%) e inmobiliario (-0,3%). 
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Los mercados de deuda  también se 
vieron influidos por las emisiones en Alemania, 
Holanda y Estados Unidos. En el mercado 
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 español, la rentabilidad de las Obligaciones a 10 
años se situó el pasado jueves en el 3,88%, 1 
pb por debajo del jueves anterior, descendiendo 
la prima de riesgo con Alemania hasta los 72 
pb, 3 pb por debajo del jueves anterior. Hay que 
destacar también la subida de 21 pb de la ren-
tabilidad del Bono a diez años en Estados Uni-
dos, con lo que el diferencial con Alemania au-
mentó hasta 72 pb (al mismo nivel que España), 
19 pb más que el jueves anterior. Por otro lado, 
los diferenciales de rendimiento de nuestra 
deuda a diez años con respecto a Francia, Ir-
landa, Italia, Reino Unido y Grecia se situaron el 
pasado miércoles en 38, -78, -7, -15 y -242 pb, 
respectivamente. Frente a la deuda alemana, 
los diferenciales de estos países fueron de 34, 
150, 79, 87 y 314 pb, respectivamente, mejo-
rando en la semana en Italia y Grecia y empeo-
rando en el resto de países. 

 
En el mercado de divisas , el acuerdo 

sobre Grecia el discurso de Bernanke sobre el 
mantenimiento de tipos de interés bajos en Es-
tados Unidos, compensaron parcialmente el 
fuerte retroceso que el euro venía acumulando 
a lo largo de la semana. Con todo, el euro se 
depreció en la semana un 2,2% frente al dólar y 
se apreció un 0,1% frente al yen y un 0,04% 
frente a la libra esterlina, cerrando el  jueves a 
1,3356 dólares, 123,44 yenes y 0,8944 libras 
esterlinas. Esto supone, desde el inicio del año, 
una depreciación del 7,3% frente al dólar y el 
yen, y una apreciación del 0,7% frente a la libra 
esterlina. En términos de tipo de cambio efecti-
vo nominal, y para el mismo período, la depre-
ciación es del 4,9%. 

 
En cuanto a los agregados monetarios 

del área del euro , la tasa de variación inter-
anual del agregado amplio M3 se situó en el 
pasado mes de febrero en el -0,4%, desde el 
0,1% del mes de enero, manteniendo el proceso 
de desaceleración. El crecimiento interanual de 
M1 se situó en el 10,9% (seis décimas menos 
que en enero) y el de M2 en el 1,6% (tres déci-
mas menos que en enero). La principal contra-
partida de M3, el crédito al sector privado , 
mantuvo en febrero el mismo nivel que un año 
antes, al igual que en enero. Dentro de la finan-
ciación al sector privado, los préstamos reduje-
ron su caída hasta el -0,4%, desde el -0,6% de 
enero. Los concedidos a familias, impulsados 
por los préstamos para compra de vivienda 
(2,1%) y los otros préstamos (2,7%), volvieron a 
acelerarse hasta alcanzar la tasa del 1,8% 
(desde el 1,6% en enero). Por su parte, los 
préstamos a las sociedades no financieras, 
aunque volvieron a retroceder, lo hicieron en 
menor magnitud al situar dicha tasa en el -2,5%, 
desde el -2,7% en enero.  

El precio del petróleo Brent  experi-
mentó ciertas oscilaciones a lo largo de la se-
mana, situándose ayer en 78,7 dólares/barril, 
frente a 80,1 dólares de la semana anterior. 
Esta evolución es el efecto conjunto de factores 
que actúan en sentido contrario sobre los pre-
cios expresados en dólares. Así, el reforzamien-
to de las señales de recuperación económica en 
Estados Unidos impulsó un alza de su moneda 
y las expectativas de una mayor demanda de 
crudo, pero la revalorización del dólar favoreció 
una tendencia a la baja de los precios del crudo. 
Por otra parte, las existencias semanales de 
crudo en Estados Unidos aumentaron, pero las 
de gasolina cayeron. 

 
I.2. Información por países 
 
I.2.1. Zona del Euro 

 
El dato de avance del indicador de con-

fianza del consumidor  para la Zona euro me-
joró dos décimas en marzo, hasta -17,2. 
Además, los datos provisionales de los índices 
PMI han superado ampliamente las previsiones. 
El de manufacturas  se incrementó 2,1 puntos, 
hasta 56,3, acumulando así seis meses en zona 
de expansión. La creciente demanda en los 
principales mercados de exportación, combina-
da con un tipo de cambio más competitivo, está 
ayudando a fortalecer la expansión manufactu-
rera. Igualmente, el índice PMI de servicios  
subió para el conjunto del área 1,8 puntos, has-
ta 53,7. Como consecuencia, el índice com-
puesto para la zona euro mejoró en 1,8 puntos, 
hasta los 55,5, el más elevado en dos años y 
medio. De acuerdo con el análisis que elabora 
esta publicación, el nivel de estos indicadores 
equivale a un alza del PIB en 0,5% (tasa trimes-
tral) en el primer trimestre. Para el futuro inme-
diato, el aumento en los pedidos pendientes 
sugiere que quizá el empleo se estabilice o 
muestre una ligera expansión.  
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En cuanto a los indicadores de actividad 
de enero, los pedidos industriales  cayeron un 
2% mensual, después de dos meses de avan-
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 ces. Por sectores, los resultados fueron mixtos, 
con aumentos en bienes intermedios (4,7%) y 
bienes de consumo duradero (0,6%), frente a 
descensos en bienes de capital (6,8%) y bienes 
de consumo no duradero (2,1%). La variación 
interanual fue del 7%, 2,5 puntos menos que el 
mes anterior. Si se excluyen los pedidos de 
barcos, trenes y aviones, que son más erráticos, 
la caída mensual se moderaría al 1,3% y el 
crecimiento respecto a un año antes se habría 
mantenido en el 7%.  
 
I.2.2. Alemania 

 
El índice PMI de manufacturas  de 

marzo aumentó 2,4 puntos, hasta 59,6. Igual-
mente, el de servicios  mejoró en 2,8 puntos, 
hasta los 54,7, después de dos meses de des-
censos. El índice Ifo de confianza empresaria l 
registró en marzo una subida de 2,9 puntos, 
hasta 98,1. El componente que mide la situa-
ción actual avanzó en 4,6 puntos, hasta 94,4, y 
el de expectativas lo hizo en un punto, hasta 
101,9. Por sectores, las mejoras fueron genera-
lizadas: manufacturas (5,7 puntos, hasta -0,5), 
construcción (4 puntos, hasta -14,1), comercio 
al por mayor (3,9 puntos, hasta -3,8) y comercio 
al por menor (9,6 puntos, hasta -12,4). Por otra 
parte, el clima de confianza de los consumi-
dores , según Gfk,  dejará de caer en abril y se 
estabilizará en 3,2 puntos, el nivel de marzo. 
Las expectativas económicas y de renta están 
mejorando y el mercado laboral sigue estabili-
zado lo que, unido a las crecientes señales de 
recuperación, han provocado un mayor ambien-
te de optimismo.  
 
I.2.3. Francia 
 

En marzo, según el INSEE, el indicador 
sintético del clima de negocios  permaneció 
estable en 91 puntos, todavía inferior a su me-
dia de largo plazo de 100. Por sectores, la in-
dustria y el comercio al por mayor mejoraron en 
tres y un punto, respectivamente, mientras que 
los servicios y el comercio al por menor se dete-
rioraron, con caídas en ambos sectores de dos 
puntos, permaneciendo estable la construcción. 
En cuanto a la confianza de los consumido-
res , experimentó un retroceso de un punto, 
hasta -34. En este mismo mes, el índice PMI de 
manufacturas aumentó 1,4 puntos, hasta 56,3, 
el nivel más alto en cuarenta meses. Por el con-
trario, el índice PMI de servicios retrocedió 1,6 
puntos, hasta 53, el menor valor en siete me-
ses. El consumo de las familias  de productos 
manufacturados  descendió un 1,2% mensual 
en febrero, tras el retroceso del 2,5% el mes 
previo, con una caída del 1,5% en los automóvi-
les. En este último sector se produjo en enero 

un descenso mensual del 16,4%, asociado a la 
disminución de los incentivos fiscales para la 
compra de vehículos. En la nota de coyuntura 
de marzo del INSEE , se estima para el PIB del 
primer trimestre una desaceleración hasta el 
0,2% (tasa intertrimestral no anualizada), tras el 
0,6% del último trimestre de 2009, reflejo de una 
notable ralentización del consumo privado 
(0,1%). Para el segundo trimestre se prevé un 
avance del PIB del 0,3%, con una caída del 
consumo privado (0,2%), que será compensada 
en parte por una recuperación de la formación 
bruta de capital fijo (0,4%). 
 
I.2.4. Estados Unidos 
 

El Presidente de la Reserva Federal, en 
su comparecencia ante la Comisión de Servi-
cios Financieros de la Cámara de Representan-
tes, señaló que la actividad sigue mejorando 
pero aún se necesitan los estímulos de la políti-
ca monetaria.  En febrero, el indicador com-
puesto adelantado , que elabora The Confe-
rence Board , aumentó una decima, hasta si-
tuarse en 107,6 (2004=100), menos que los 
avances de noviembre y diciembre (1,1% y 
1,2%). Los pedidos de bienes duraderos  au-
mentaron en febrero un 0,5%, la tercera subida 
consecutiva. Si se excluye el transporte, el au-
mento mensual de los pedidos en febrero queda 
en el 0,9%, tras una caída del 0,6% en el mes 
previo. Cabe destacar el crecimiento en el apar-
tado de maquinaria, con un alza del 4,7% men-
sual. Simultáneamente, los inventarios subieron 
en febrero un 0,3%, después de un aumento del 
0,1% el mes previo. 

 
En febrero, las ventas de viviendas 

nuevas unifamiliares  descendieron un 2,2% 
mensual (13% interanual) y las de viviendas de 
segunda mano  cayeron un 0,6%, tras dos me-
ses de fuerte contracción (16,2% en diciembre y 
7,2% en enero), si bien la variación interanual 
presentó todavía una tasa positiva del 7%. Por 
su parte, los precios de estas viviendas usa-
das  cayeron un 1,8% respecto a un año antes. 
En cuanto a los precios  de consumo,  perma-
necieron estables en febrero tras la subida del 
0,2% de enero, por la caída en los precios de la 
energía. La inflación anual fue del 2,1% (2,6% 
en enero), y la subyacente del 1,3%.  

 
 

Por último, el déficit de la balanza por 
cuenta corriente en el cuarto trimestre de 2009 
registró una subida del 12,9% intertrimestral, 
principalmente por el crecimiento del déficit en 
la balanza de bienes y servicios y el descenso 
del superávit de la balanza de rentas. No obs-
tante, en el conjunto del año 2009 el déficit por 
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 cuenta corriente descendió a 419,9 miles de 
millones de dólares (706 miles de millones en 
2008), el menor desde 2001. 
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I.2.6 Japón 

 
Los precios de consumo descendieron 

en febrero un 0,1% mensual y un 1,1% inter-
anual, acumulando trece meses de retrocesos 
consecutivos. Si se excluyen la energía y los 
alimentos, las tasas son idénticas. La balanza 
comercial  de febrero tuvo un superávit de 651 
miles de millones de yenes, cifra que casi multi-
plica por diez la de un año antes, con un alza 
del 29,5% en importaciones y del 45,3% en 
exportaciones (55,7% en las dirigidas a Asia). 
No obstante, con datos desestacionalizados, el 
superávit se redujo un 27,7% respecto al mes 
previo por el descenso en exportaciones (1,7%) 
y el aumento en importaciones (1,6%). 
 
II. España 
 
II.1 Producción y demanda 

 
Respecto a los indicadores adelanta-

dos de actividad en la construcción , la super-
ficie a construir en obra nueva, según los visa-
dos de dirección de obra , recortó en enero en 
casi trece puntos su ritmo de caída, hasta ano-
tar una tasa interanual del -29,5%. Este menor 
retroceso fue resultado de un comportamiento 
similar de sus dos componentes: el residencial, 
que descendió el 40,6% (50,7% en diciembre) y 
el no residencial, que aumentó un 0,7% frente al 
fuerte descenso de diciembre (22,8%). Por el 
contrario, la licitación oficial  retrocedió en ene-
ro, al registrar una tasa interanual del -52,4% 
tras el avance de diciembre (5,5%). Dicho retro-
ceso se explica tato por la mayor caída del 
componente residencial (-46%), como de obra 
civil (-55,7%, frente al 7,6% de diciembre). Por 
organismos, la variación anual más negativa en 
enero correspondió a Administración Local 
(69,8%), seguida de las Comunidades Autóno-
mas (48,4%) y, en último término, de las Admi-
nistraciones Centrales (18,1%).   
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Según cifras publicadas por el Ministerio 
de Vivienda, en el cuarto trimestre del pasado 
año se iniciaron 46.080  viviendas , lo que su-
pone una caída del 43,4% respecto al mismo 
periodo de 2008. Del total de viviendas inicia-
das, más de la mitad (26.002) eran protegidas y 
el resto (20.078) libres, cifras inferiores en un 
36,7% y 50,3%, respectivamente, a las registra-
das en el cuarto trimestre de 2008. Tras estos 
resultados, el año 2009 se cerró con una inicia-
ción total de 159.284 viviendas, un 54% menos 
que en el año precedente, correspondiendo el 
mayor descenso a la vivienda libre (68,6%) pero 
extendiéndose también a la protegida (12,7%). 

 
El número de hipotecas constituidas 

sobre vivienda  creció en enero el 2,3% respec-
to a un año antes, tras el retroceso del 1,3% 
sufrido en el mes previo. Por su parte, el impor-
te medio  por vivienda hipotecada descendió el 
7,6% en tasa interanual, un punto y medio me-
nos que en el mes anterior, de modo que el 
capital prestado  se redujo el 5,5% en relación 
al mismo mes de 2009, caída inferior en 4,7 
puntos a la experimentada en diciembre. 

 
El consumo aparente de cemento  

acentuó en febrero su perfil descendente (casi 
ocho puntos y medio), hasta registrar una varia-
ción interanual del -24%, que se sitúa en el -
23,4% al corregir los efectos del calendario la-
boral y los factores estacionales. Esta mayor 
contracción fue consecuencia de retrocesos 
más acusados en la producción (27,6%, frente 
al 12,3% de enero) y las importaciones de ce-
mento (25,3%, tras la caída del 1,8% del mes 
precedente), así como del perfil fuertemente 
expansivo de las exportaciones, que crecieron 
el 25,1% en términos interanuales, 9,1 puntos 
más que en enero.  

 
En febrero visitaron España 2,7 millo-

nes de turistas , cifra inferior en un 3,8% a la 
registrada en el mismo mes del pasado año. 
Dicho retroceso podría haberse visto influido, al 
menos en parte, por la adversidad de las condi-



D. G. de Análisis Macroeconómico y Economía Internacional 
S.G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económicas 7 

 

 
ciones meteorológicas. Por mercado emisor, el 
recorte fue bastante generalizado: el 7,9% los 
procedentes del Reino Unido (22,8% del total) y 
el 2,6% los de Alemania (17,1%). También el 
número de turistas franceses, tercer mercado 
en importancia (14,4%), disminuyó respecto a 
un año antes (-6,8% interanual), tras cuatro 
meses de incrementos consecutivos. Más favo-
rable fue, sin embargo, la evolución del merca-
do italiano (6,1% del total), cuya variación anual 
fue positiva (7,7%), al igual que en meses pre-
vios. 
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Las pernoctaciones en establecimien-
tos hoteleros  intensificaron en febrero el pro-
ceso de aceleración iniciado a finales del pasa-
do año, situando su tasa interanual en el 4,3%, 
frente al 0,3% del mes previo. Este dinamismo 
se explica sobre todo por la evolución de las 
pernoctaciones en hoteles de extranjeros, que 
aumentaron un 4,8% interanual, tras año y me-
dio de descensos consecutivos. Las pernocta-
ciones de nacionales también repuntaron, al 
crecer un 3,8% en relación con el mismo mes 
de 2009, 1,3 puntos más que en enero. Según 
los indicadores de rentabilidad del sector hotele-
ro, la facturación media por habitación ocupada 
ascendió en febrero a 68,5 euros, inferior en un 
2,7% a la de un año antes, y el ingreso por habi-
tación disponible se situó en 32,2 euros, cifra 
superior en un 0,8% a la registrada en febrero 
de 2009. 

 
II.2 Sector exterior 

 
En enero, el déficit comercial aumentó un 0,3% 
interanual según Aduanas , el primer avance 
desde junio de 2008 (-41,2% en diciembre). 
Dicho incremento se debió exclusivamente al 
componente energético, que creció un 35,3%, 
mientras que el no energético se corrigió un 
25,9%. En volumen, las exportaciones se in-
crementaron un 12,3% (11,4% en diciembre), la 
tercera tasa positiva consecutiva, y las importa-
ciones avanzaron un 8,1%, tras el retroceso de 
diciembre (4,8%). Con datos corregidos de es-
tacionalidad y efectos de calendario, las expor-

taciones en volumen registraron un ligero des-
censo en relación a diciembre. Por su parte, las 
importaciones, cuya recuperación se inició un 
trimestre más tarde, alcanzaron un nivel similar 
a la media del cuarto trimestre de 2009. 
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En cuanto al sector del automóvil, las 
exportaciones aumentaron en enero un 69,5% 
interanual en términos nominales, tras el avance 
del 41,1% en diciembre. Por su parte, las impor-
taciones de automóviles retrocedieron un 10% 
(tras otra caída de 10,4% en diciembre). La 
importación de partes y piezas de automóviles 
subió un 74,2%, la sexta tasa positiva consecu-
tiva. 

 
II.3. Precios 
 

El Índice de Precios Industriales 
(IPRI) de febrero aumentó un 0,2% respecto al 
mes anterior, frente a la estabilidad del mismo 
mes de 2009. Con ello, su tasa anual aumentó 
dos décimas, hasta el 1,1%, manteniendo así la 
senda alcista que inició el verano pasado.  

 
El subíndice energético aumentó un 

0,4%, con lo que su ritmo de variación inter-
anual subió cinco décimas, hasta el 6,8%. Por 
su parte, el IPRI no energético anotó un avance 
intermensual del 0,1%, situando su tasa de va-
riación interanual en el -0,5%, una décima por 
encima de la del mes anterior. Dentro de este 
último, los precios de los bienes intermedios 
crecieron un 0,3% en de febrero, frente al des-
censo de hace un año (0,2%), con lo que se 
recortó en medio punto el retroceso interanual, 
hasta el 0,4%. El impulso alcista provino de sus 
dos principales componentes: los precios de la 
metalurgia, que aumentaron ligeramente en el 
mes, pasando el ritmo interanual del 0,1% en 
enero al 0,8%; y los precios de la industria quí-
mica, que experimentaron también un avance 
intermensual y una evolución alcista en su tasa 
interanual, en algo más de un punto, hasta el 
2,7%. 
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El índice de los precios de bienes de 

consumo, el más estrechamente relacionado 
con el IPC (en concreto, con los componentes 
de alimentos elaborados y bienes industriales 
no energéticos), cayó un 0,1% en febrero, acen-
tuando la evolución ligeramente descendente 
que venía mostrando desde el pasado verano 
su tasa interanual (-0,7%). Atendiendo a la du-
rabilidad de estos bienes, se observa como la 
tendencia agregada fue consecuencia de una 
evolución similar tanto de los precios de los 
productos perecederos (-0,8%) como de los 
duraderos, que también elevaron en una décima 
su reducida tasa interanual negativa (-0,3%).  
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Finalmente, el IPRI de bienes de equi-
po, varió ligeramente en el mes (0,2%) pero su 
tasa anual creció tres décimas de punto, hasta 
el 0,0%. Esta ligera aceleración resulta más 
coherente con el repunte de la demanda de 
estos bienes durante los dos últimos trimestres 
de 2009 (según las estimaciones preliminares 
de la CNTR).  

 
II.4. Ejecución presupuestaria 
 

En los dos primeros meses de 2010 las 
cuentas del Estado, en términos de Contabili-
dad Nacional,  registraron un superávit de 3.277 
millones de euros (0,31% del PIB), frente al 
superávit de 5.070 millones (0,48% del PIB) 
obtenido el año anterior. Este resultado fue con-

secuencia de una caída del 2,0% de los ingre-
sos y un aumento de los gastos del 5,3%.  

 
En términos de caja , el Estado registró 

en los dos primeros meses del año un déficit de 
7.759 millones de euros frente al déficit de 70 
millones del año anterior. Cabe señalar que los 
datos de ejecución presupuestaria (tanto en 
términos de caja como de Contabilidad Nacio-
nal) son poco significativos debido al escaso 
ritmo de ejecución del presupuesto al comienzo 
del año, lo que propicia, a su vez, que los sal-
dos presupuestarios difieran sensiblemente 
entre las dos metodologías de cálculo.  

 

Hasta el mes de febrero, los ingresos 
no financieros globales  (es decir, incluyendo 
la recaudación cedida a los entes territoriales) 
alcanzaron la cifra de 35.479 millones de euros, 
inferior en un 7,1% a la de 2009. De dicha can-
tidad, 27.529 millones corresponden al Estado y 
los 7.950 millones restantes a las Comunidades 
Autónomas y a las Corporaciones Locales.  

 
Los impuestos directos descendieron un 

0,3%. En concreto, el IRPF redujo su recauda-
ción un 0,3%, mejorando respecto a enero. Esta 
mejora obedece a la evolución de las retencio-
nes del trabajo, que crecieron un 1,5% como 
consecuencia del impacto de la supresión par-
cial de la deducción de hasta 400 euros. El 
IRPF ajustado de este cambio normativo redujo 
su ritmo de retroceso al -2,3%. En el Impuesto 
sobre Sociedades se registró un descenso del 
7,8%, aunque hay que señalar que hasta el mes 
de abril, en que se realiza el primer pago frac-
cionado del impuesto, la recaudación es poco 
representativa.  

 
Los impuestos indirectos redujeron su 

recaudación un 6,8%. La del IVA descendió un 
8,9% (37,4% en enero). Descontando el impac-
to normativo de la extensión del derecho a de-
volución mensual, que no afectó a la recauda-
ción de 2009 hasta el mes de marzo, la caída se 
reduce al 3,8%. Los Impuestos Especiales au-
mentaron en los dos primeros meses un 1,7% 
debido, principalmente, al impuesto sobre el 
Tabaco (cuya recaudación aumentó un 7,8%), 
mientras que el impuesto sobre hidrocarburos 
redujo la suya un 1,5%.  

 
Por lo que se refiere a los pagos no fi-

nancieros , alcanzaron hasta febrero un total de 
35.288 millones de euros, con un aumento in-
teranual del 22,8%. Los gastos corrientes au-
mentaron un 25,4% y los gastos de capital un 
11,4%. En cuanto a las operaciones corrientes, 
los gastos de personal se incrementaron en un 
4,6%, los gastos financieros un 40,1% y las 
transferencias corrientes, impulsadas por las 
destinadas a financiar las prestaciones por des-
empleo, un 26,3%. En las operaciones de capi-
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 tal, las inversiones reales aumentaron un 5,1% 
(la inversión civil se incrementó en un 19,2% y 
la inversión en Defensa se redujo un 33,3%), 
mientras que las transferencias de capital au-
mentaron un 15,7%, destacando las destinadas 
a Comunidades Autónomas, con un avance del 
36,9%.  

 
Al finalizar febrero, el Estado presenta-

ba una necesidad de endeudamiento  de 128 
millones de euros como consecuencia del déficit 
de caja no financiero ya mencionado (7.759 
millones) y de la variación neta negativa de 
activos financieros (por importe de 7.631 millo-
nes), que contrasta con la necesidad de endeu-
damiento de 17.401 millones del año anterior. 
Esta diferencia es debida, principalmente, al 
descenso registrado por los depósitos del Teso-
ro en el Banco de España y en otras institucio-
nes financieras en 5.985 millones (frente a un 
aumento de 9.484 millones en el mismo periodo 
del pasado año), y por la ausencia de aporta-
ción financiera al Fondo de Adquisición de Acti-
vos Financieros en el presente año.  

 
La financiación  de la necesidad de en-

deudamiento descansó, fundamentalmente, en 
la emisión neta de deuda a medio y largo plazo 
(por importe de 2.319 millones de euros), mien-
tras que el saldo de Letras del Tesoro dismi-
nuyó en 2.670 millones. Finalmente, el saldo de 
otros pasivos netos aumentó en 479 millones de 
euros. 

 
Respecto a otras administraciones 

públicas, la ejecución presupuestaria del Sis-

tema de la Seguridad Social  (Tesorería Gene-
ral, Entidades Gestoras y Mutuas) hasta febrero 
se cerró con un superávit del 0,44% del PIB, 
frente al 0,53% registrado en el mismo periodo 
de 2009. Los ingresos no financieros alcanzaron 
los 20.355 millones de euros y los gastos no 
financieros 15.752 millones. Las cotizaciones 
sociales aumentaron un 0,75%, mientras que 
las pensiones contributivas avanzaron un 
5,56%.  

 
Las prestaciones del SPEE a los des-

empleados en los dos primeros meses de 2010 
ascendieron a 5.702 millones de euros, un 
18,8% más que en el mismo periodo de 2009, lo 
que supone una ligera desaceleración respecto 
al mes de enero, que crecieron al 20,9%. 

 
Por último, la Intervención General de la 

Administración del Estado (IGAE) publicó con-
juntamente con la ejecución presupuestaria del 
Estado, el avance de las cuentas de las Admi-
nistraciones Públicas en 2009 . Según estas 
cuentas, el déficit público se situó el pasado año 
en el 11,2% del PIB (4,1% en 2008), dos déci-
mas menos de lo estimado en la última Actuali-
zación del Programa de Estabilidad. Los recur-
sos no financieros alcanzaron el 34,7% del PIB 
y los gastos no financieros el 45,9%. 
 
 

 
 
 

 Madrid, 26 de marzo de 2010 
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III. Estadísticas de próxima aparición (del 29 de m arzo al 2 de abril de 2010)  

ESTADÍSTICA FUENTE 
FECHA  

PUBLICACIÓN  DATOS 

    

Encuesta de coyuntura industrial MITYC 29 Marzo 

Indicador adelantado del IPC armonizado español INE 30 Marzo 

Índices de comercio al por menor INE 30 Febrero 

Encuesta de ocupación en alojamientos turísticos INE 31 Febrero 

Balanza de pagos BE  31 Enero 

Agregados monetarios BE 31 Febrero 

UE y zona euro    

IPC EUROSTAT 30 Marzo 

Paro EUROSTAT 30 Febrero 

Alemania    

IPC DESTATIS 29 Marzo 

Empleo y paro DESTATIS 31 Marzo 

Francia    

PIB INSEE 30 IV.Trim. 

Italia    

IPC ISTAT 31 Marzo 

Paro ISTAT 31 Febrero 

Reino Unido    

PIB ONS 30 IV.Trim 

Balanza por cuenta corriente ONS 30 IV.Trim 

EE.UU.    

Empleo y paro BLS 2 Marzo 

Japón    

IPI METI 30 Febrero 
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Cuadro 1. CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL. BASE 20 00                                                  
(Variación %, volumen encadenado, datos  corregidos  (1), salvo indicación en contrario)         26 de marzo de 2010  

 
Tasas interanuales 

2008 2009 2008 IV 2009 I 2009 II 2009 III 2009 IV 
 

Demanda        
Gasto en consumo final 0,9 -2,7 -1,0 -2,6 -3,2 -2,5 -2,3 

. Gasto en consumo final de los hogares -0,6 -5,0 -3,3 -5,5 -6,0 -5,0 -3,5 

. Gasto consumo final de las ISFLSH(2) 0,8 3,1 1,1 1,8 3,5 4,0 3,1 

. Gasto en consumo final de las AA.PP. 5,5 3,8 6,3 6,0 4,7 4,1 0,8 
Formación bruta de capital fijo -4,4 -15,3 -10,9 -14,9 -17,0 -16,0 -12,9 

. Bienes de equipo -1,8 -23,1 -11,6 -24,0 -28,3 -23,8 -15,3 

. Construcción -5,5 -11,2 -10,2 -11,3 -11,6 -11,4 -10,2 

. Otros productos -4,3 -17,2 -11,8 -13,2 -17,6 -19,9 -18,5 
Variación de existencias (3) 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 
Demanda nacional (3)  -0,5 -6,4 -3,9 -6,3 -7,4 -6,6 -5,3 
Exportaciones -1,0 -11,5 -7,1 -16,6 -14,7 -10,8 -2,9 
Importaciones -4,9 -17,9 -13,5 -22,3 -21,7 -17,0 -9,6 
Demanda externa neta (3)  1,4 2,8 2,7 3,0 3,2 2,6 2,2 
Oferta        
Agricultura y pesca -0,8 -2,4 -3,0 -3,0 -2,5 -2,2 -1,9 
Energía 1,9 -8,2 -2,4 -7,6 -9,3 -7,6 -8,3 
Industria -2,1 -14,7 -6,9 -15,3 -16,7 -15,5 -10,9 
Construcción -1,3 -6,3 -4,3 -5,8 -6,7 -6,8 -5,8 
Servicios 2,2 -1,0 0,7 -0,3 -1,3 -1,3 -1,1 

. Mercado 1,6 -2,0 -0,1 -1,3 -2,6 -2,4 -1,8 

. No mercado 4,4 2,6 3,6 3,0 3,3 2,8 1,2 
PIB a p.m.  0,9 -3,6 -1,2 -3,3 -4,2 -4,0 -3,1 
Pro memoria (datos brutos)        
PIB a p.m. 0,9 -3,6 -0,9 -3,8 -4,8 -3,8 -2,2 
Empleo equivalente tiempo completo -0,6 -6,7 -3,2 -6,3 -7,2 -7,2 -6,0 
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(1) Corregidos de efectos estacionales y de calendario. (2) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares. 
(3) Contribución al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales. 
Fuente: INE. 
 



  

Cuadro 2. ACTIVIDAD GENERAL E INDUSTRIAL  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  26 de marzo de 2010
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 II 2009 III 2009 IV 2010 I(1) dato dato últ.dato 

          
GENERAL                                                        
I. Sintético Actividad CVEC (2)               -2,6 0,9 -3,7 -2,1 0,2 0,9 .. .. T.1. 10 

 Afiliados S.S. Total (3)                      -5,8 -3,2 -6,7 -6,0 -4,6 -3,2 -3,5 -3,0 Feb. 10 
Consumo energía eléctrica (4)                 -4,3 1,9 -6,6 -2,1 -1,4 1,9 0,7 3,3 " 
Importaciones no energéticas (vol.)          -17,5 8,1 -26,8 -13,4 -0,7 8,1 -2,9 8,1 Ene. 10 
Financiación empresas y familias (5)         1,6 -0,9 2,2 1,1 -0,3 -0,9 -0,7 -0,9 " 
Í. Sentimiento Econ. (1990-2009=100)         81,0 89,6 78,5 84,5 87,6 89,6 89,0 90,1 Feb. 10 
Ventas grandes empresas (6)                  -12,8 -0,9 -14,7 -12,1 -6,9 -0,9 -4,8 -0,9 Ene. 10 
Central Balances Trimestral                                   
 - Resultado Económico Bruto                 -22,0 - -27,8 -14,8 - - .. .. T.3. 09 

  - Rentabilidad-coste financiero (7)          2,1 - 1,8 2,8 - - .. .. " 
INDUSTRIA                                                      
IPI General filtrado de calendario            -15,8 -2,5 -18,6 -14,6 -5,6 -2,5 -1,4 -2,5 Ene. 10 
Afiliados S.S. Industria (3)                  -10,6 -7,7 -11,5 -11,5 -10,0 -7,7 -8,2 -7,2 Feb. 10 
Confianza Industrial (saldos en %)                            
Indicador Confianza Industrial (ICI)          -31,2 -21,3 -35,0 -29,3 -24,0 -21,3 -21,4 -21,2 " 
Nivel cartera de pedidos                      -57 -50 -60 -58 -52 -50 -52 -49 " 
Nivel Existencias                             24 15 28 23 16 15 14 16 " 
Utilización capacidad productiva (%)         70,0 68,9 69,8 67,9 68,8 68,9 .. .. T.1. 10 

                                                                
I.Cifra Negocios industria (8)                -21,8 1,1 -27,6 -21,4 -8,2 1,1 -2,8 1,1 Ene. 10 
I.Entrada Pedidos industria (8)               -22,1 0,9 -27,9 -21,7 -4,5 0,9 5,5 0,9 " 
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(1) Periodo disponible. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos. Se han revisado ponderaciones.
(3) Total sistema. (4) Corregido de los efectos calendario y temperatura. (5) Deflactado por IPC sin energía ni alimentos. (6) 
Datos corregidos de calendario, deflactados y a población constante. (7) Diferencia en puntos porcentuales entre la rentabilidad 
del activo y los gastos financieros sobre el pasivo. Anteriormente, el BE lo denominaba Apalancamiento Financiero. (8) Tasas 
de variación anual en %, a precios corrientes. 
Fuentes: SGACPE, MTIN, REE, DA, BE, Comisión Europea, AEAT e INE. 
 



  

Cuadro 3. ACTIVIDAD EN CONSTRUCCIÓN Y SERVICIOS  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  26 de marzo de 2010
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 II 2009 III 2009 IV 2010 I(1) dato dato últ.dato 

          
CONSTRUCCIÓN                                            

I.Sintético Construcción (CVEC)(2)     -9,7 -6,6 -10,9 -8,7 -6,5 -6,6 .. .. T.1. 10 
 Consumo Aparente Cemento               -32,9 -20,2 -36,0 -26,4 -16,7 -20,2 -15,6 -24,0 Feb. 10 

Afiliados S.S. Construcción (3)        -23,1 -16,9 -25,4 -22,0 -18,9 -16,9 -17,6 -16,2 " 

Visados. Superficie a construir. Total -51,4 -29,5 -54,5 -47,9 -40,7 -29,5 -42,4 -29,5 Ene. 10 

- Superficie a construir. Viviendas    -56,8 -40,6 -60,9 -52,4 -45,5 -40,6 -50,7 -40,6 " 

Licitación (precios corrientes)        -8,0 -52,4 -8,3 -1,3 -16,4 -52,4 5,5 -52,4 " 

I. Confianza Construcción (4)          -30,5 -30,7 -34,8 -26,2 -24,4 -30,7 -28,1 -33,2 Feb. 10 

Hipotecas. Número                      -15,3 5,4 -18,7 -5,7 -4,0 5,4 -2,3 5,4 Ene. 10 

Hipotecas. Capital prestado            -27,3 -14,4 -28,6 -19,0 -22,6 -14,4 -17,1 -14,4 " 

Precio m2 vivienda                     -7,4 - -8,3 -8,0 -6,3 - .. .. T.4. 09 
 SERVICIOS                                               

I.Sintético Servicios (CVEC)(2)        0,3 2,6 -0,4 0,7 1,8 2,6 .. .. T.1. 10 
 Afiliados S.S. Servicios (3)           -2,6 -1,0 -3,1 -3,0 -2,1 -1,0 -1,2 -0,8 Feb. 10 

Tráfico aéreo pasajeros                -8,1 2,3 -8,7 -5,2 -0,8 2,3 3,3 1,4 " 

Tráfico ferroviario mercancías         -28,4 8,4 -34,9 -32,4 -7,7 8,4 5,3 8,4 Ene. 10 

Entrada turistas                       -8,8 -1,5 -8,2 -7,8 -3,5 -1,5 1,1 -3,8 Feb. 10 

Pernoctaciones en hoteles              -6,6 2,4 -5,0 -5,6 -1,8 2,4 0,3 4,3 " 

I. Confianza Comercio Minorista (4)    -24,3 -15,9 -24,5 -22,5 -22,1 -15,9 -20,5 -11,2 " 

I. Confianza Servicios (4)             -27,6 -20,2 -32,5 -24,4 -20,4 -20,2 -25,2 -15,2 " 

I. Cifra negocios Servicios (p. corr.) -13,7 -4,1 -17,9 -12,8 -5,7 -4,1 -1,7 -4,1 Ene. 10 
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(1) Periodo disponible.  (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  Se han revisado ponderaciones y 
composición. (3) Régimen General y Autónomos. (4) Saldos netos en %. 
Fuentes: SGACPE, OFICEMEN, MTIN, MFOM, Comisión Europea, INE, MVIV, AENA, RENFE e IET. 
 



  

Cuadro 4. DEMANDA INTERNA: CONSUMO PRIVADO E INVERS IÓN EN EQUIPO 
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  26 de marzo de 2010
 

       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 II 2009 III 2009 IV 2010 I(1) dato dato últ.dato 

          

CONSUMO PRIVADO                                               

I. Sintético Consumo (CVEC)(2)               -1,8 1,4 -2,8 -0,8 0,7 1,4 .. .. T.1. 10 
 Vtas comercio por menor correg.              -5,4 -1,5 -6,4 -4,5 -2,7 -1,5 -1,0 -1,5 Ene. 10 

Disponib. b. consumo (CVEC)(2)               -10,9 -6,8 -14,7 -8,9 -4,0 -6,8 -7,1 -6,8 " 

IPI b. consumo filtrado                       -8,2 -2,2 -9,4 -8,6 -1,7 -2,2 1,0 -2,2 " 

Importación b. consumo (vol.)                 -6,1 -9,1 -14,9 -3,4 3,7 -9,1 -6,0 -9,1 " 

Matriculación automóviles                     -18,1 32,6 -33,8 -0,7 29,8 32,6 17,5 47,0 Feb. 10 

Remumeración asalariados real(2)             -2,4 - -1,8 -2,2 -3,0 - .. .. T.4. 09 
 I. Confianza Consumidor (3)                   -28,2 -16,4 -28,0 -20,6 -19,9 -16,4 -14,0 -18,8 Feb. 10 

Vtas.grand.empr.consumo(4)                   -9,2 0,5 -11,6 -8,1 -4,3 0,5 -1,5 0,5 Ene. 10 

INVERSIÓN EN EQUIPO                                           

I. Sintético Equipo (CVEC)(2)                 -22,0 0,7 -27,6 -20,9 -8,4 0,7 .. .. T.1. 10 
 Disponib. b. equipo (CVEC)(2)                 -26,9 -7,4 -32,9 -25,4 -5,9 -7,4 -5,3 -7,4 Ene. 10 

IPI b. equipo filtrado                        -22,1 -3,5 -24,7 -20,2 -10,3 -3,5 -8,2 -3,5 " 

Importación b. equipo (vol.)                  -27,0 -10,3 -35,1 -23,4 -16,9 -10,3 -18,2 -10,3 " 

Matriculación vehículos carga                 -40,0 4,5 -51,9 -30,8 -7,8 4,5 -4,6 13,5 Feb. 10 

Vtas.grand.empr.capital(4)                    -23,3 -19,8 -22,2 -27,2 -24,8 -19,8 -21,8 -19,8 Ene. 10 

OPINIONES EMPRESARIALES                                       

UCP b. consumo (5)                            69,8 66,8 67,6 69,3 69,9 66,8 .. .. T.1. 10 
 UCP b. equipo (5)                             72,8 69,7 73,6 69,0 71,2 69,7 .. .. " 
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(1) Periodo disponible.  (*) Se han revisado ponderaciones. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  
(3) Saldos de respuestas en %. (4) Corregido de calendario(5) UCP: Utilización Capacidad Productiva, en %. 
Fuentes: SGACPE, INE, DA, Comisión Europea, DGT y MITyC. 
 



  

Cuadro 5. DEMANDA EXTERNA, BALANZA DE PAGOS Y RESER VAS EXTERIORES 26 de marzo de 2010

 
Total año  Enero-último dato (1) Penúlt. 

dato 
Último  
Dato Fecha 

2008(2) 2009  2009 2010 
 

COMERCIO EXTERIOR (ADUANAS)         

Millones euro:      - Exportaciones 189228 158254 11092 12092 13661 12092 Ene. 10 

                            - Importaciones 283388 208437 15591 16601 17733 16601 “ 

                            - Saldo comercial -94160 -50183 -4498 -4510 -4071 -4510 “ 
        
% variac. anual:   - Exportaciones,   Valor 2,3 -15,9 -25,7 9,0 4,0 9,0 “ 
                                                          Volumen 0,5 -9,8 -23,6 12,3 11,4 12,3 “ 
                             - Importaciones,   Valor -0,6 -26,2 -35,3 6,5 -11,7 6,5 “ 
                                                          Volumen -4,1 -17,4 -30,1 8,1 -4,8 8,1 “ 
                             - Saldo comercial, Valor -5,9 -46,7 -50,8 0,3 -41,2 0,3 “ 
        
BALANZA DE PAGOS (Millones euro)         

Saldo comercial -87660 -45419 -45419 - -4404 -3687 Dic. 09 

Saldo servicios, rentas y transfer. corrientes -16752 -7809 -7809 - -264 1052 “ 

Saldo cuenta corriente -104412 -53228 -53228 - -4668 -2635 “ 
Saldo cuenta de capital 5506 3940 3940 - 387 781 “ 
Saldo cuenta corriente y de capital -98906 -49288 -49288 - -4281 -1853 “ 
Variación neta de pasivos, excluido BE 120749 78410 78410 - 14033 7664 “ 
Variación neta de activos, excluido BE 55415 37948 37948 - -1408 16274 “ 
Activos netos BE (3) 30137 10015 10015 - -11627 10712 “ 
      - de los cuales: Variación reservas (3) -645 -1563 -1563 - 71 -444 “ 
        
NIVEL DE RESERVAS (Millones euro) (4)  14546 19578 16519 20859 20047 20859 Feb. 10 
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(1) Cifras acumuladas desde enero hasta el último mes con datos disponibles en el último año. (2) Aduanas cifras definitivas. 
(3) Signo – significa aumento y signo + disminución. (4) Datos de fin de periodo. 
Fuentes: DA, BE y SGACPE. 
 



Cuadro 6. MERCADO LABORAL  26 de marzo de 2010  
 Último dato  Variación anual en miles  Variación anual en % 

 

    Media Media Penúlti- Último  Media Media Penúlti- Último 

 Fecha Miles  2008 2009(1) mo dato dato  2008 2009(1) mo dato dato 

             

EPA                                            

Activos                   T4. 09 22973  658 189 48 -92  3,0 0,8 0,2 -0,4 

Ocupados. Total           " 18646  -98 -1370 -1476 -1211  -0,5 -6,8 -7,3 -6,1 

- No agrarios             " 17863  -55 -1337 -1426 -1190  -0,3 -6,9 -7,3 -6,2 

- Asalariados             " 15493  -79 -1001 -1096 -816  -0,5 -6,0 -6,5 -5,0 

  - Temporales            " 3886  -426 -898 -899 -668  -8,0 -18,4 -18,2 -14,7 

  - Indefinidos           " 11606  348 -102 -197 -148  3,0 -0,9 -1,7 -1,3 

Parados                   " 4327  757 1559 1525 1119  41,3 60,2 58,7 34,9 

                               % de la población Activa  Variación anual en puntos porcentuales 

Tasa de Paro.Total        " -  11,3 18,0 17,9 18,8  3,1 6,7 6,6 4,9 

- Varones                 " -  10,1 17,7 17,8 18,6  3,7 7,7 7,4 5,7 

- Mujeres                 " -  13,0 18,4 18,2 19,1  2,2 5,4 5,5 3,9 

- Jóvenes (16-24 años)   " -  24,6 37,9 38,6 39,1  6,4 13,2 14,4 9,9 

             

OFICINAS EMPLEO               Variación anual en Miles  Variación anual en % 

Paro Registrado           Feb. 10 4131  501 1104 721 649  24,6 43,5 21,7 18,6 

Contratos Registrados    " 1028  -2021 -2579 -76 12  -10,9 -15,5 -6,7 1,1 

SEGURIDAD SOCIAL                              

Afiliados medios. Total   Feb. 10 17572  -101 -1113 -636 -540  -0,5 -5,8 -3,5 -3,0 

- Asalariados medios      " 14424  -116 -950 -494 -410  -0,7 -6,0 -3,3 -2,8 

             
 
 
 

(1) Media del periodo para el que se dispone de información. 
Fuentes: INE, MTIN y SPEE. 
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Cuadro 7. PRECIOS Y SALARIOS  
(Tasas de variación anual en %) 26 de marzo de 2010

 
Media 
2008 

Media 
2009 

Media 
2010(1) 

DIC 
08 

DIC 
09 

Penúltimo 
dato 

Último 
dato 

Fecha 
último 
dato 

PRECIOS DE CONSUMO (IPC). Total 4,1 -0,3 0,9 1,4 0,8 1,0 0,8 Feb.10 

Alimentación 5,7 0,2 -0,8 2,6 -0,5 -0,7 -0,9 “ 

No alimentación 3,6 -0,4 1,4 1,1 1,1 1,5 1,3 “ 

B. industriales sin energía  0,3 -1,3 -1,6 0,4 -1,7 -1,7 -1,5 “ 

Servicios 3,9 2,4 1,2 3,8 1,6 1,2 1,1 “ 

Energía 11,9 -9,0 10,6 -7,2 7,5 11,4 9,9 “ 

Subyacente (2) 3,2 0,8 0,1 2,4 0,3 0,1 0,1 “ 
         

DIFERENCIAL IPC :  UE (3) 0,4 -1,3 -0,6 -0,7 -0,5 -0,6 -0,5 Feb.10 

Zona del euro (3) 0,8 -0,6 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,0 “ 
         

PRECIOS DE PRODUCCIÓN (IPRI). Total 6,5 -3,4 1,0 0,4 0,4 0,9 1,1 Feb.10 

Bienes de consumo 4,4 -0,6 -0,6 1,6 -0,5 -0,5 -0,7 “ 

Bienes de equipo 2,5 0,8 -0,1 2,3 0,1 -0,3 0,0 “ 

Bienes intermedios 5,5 -5,4 -0,7 1,0 -2,7 -0,9 -0,4 “ 
Energía 14,3 -6,8 6,6 -3,4 6,3 6,3 6,8 " 
       -  

IVU:   Exportación 1,8 -6,7 -2,9 1,2 -6,7 -6,7 -2,9 Ene.10 

Importación 3,7 -10,6 -1,5 1,9 -7,2 -7,2 -1,5 “ 
         

SALARIOS :   Convenios colectivos (4) 3,6 2,5 - 3,6 2,5 1,6 1,5 Feb.10 

Coste salarial total por trabajador (5) 5,1 3,2 - 4,8 2,7 3,1 2,7 T.4.09 
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(1) Media del periodo para el que se dispone de datos sobre igual periodo del año anterior. 
(2) IPC general excluidos la energía y los alimentos no elaborados. 
(3) Diferencia entre las tasas de variación anual de España, UE y Zona euro. Obtenida a partir de los IPC armonizados de los 
respectivos países miembros. 
(4) Incorporado el impacto de las cláusulas de salvaguarda (excepto el año en curso). 
(5) Los datos de diciembre corresponden a los cuartos trimestres. 
Fuentes: INE, Eurostat, SGACPE y MTIN. 

 



  

Cuadro 8. SECTOR PÚBLICO: ESTADO  
(Cantidades acumuladas en millones de euros)  

 
26 de marzo de 2010

 DICIEMBRE  PRESUPUESTO  CAJA  CONTABILIDAD NACIONAL 
 2009  2010 %  Febrero Febrero %  Febrero Febrero % 
 (a)  (b) (b/a)  2009 2010   2009 2010  

INGRESOS / RECURSOS 102038  121206 18,8 28656 27530 -3,9 28094 27519  -2,0 
 Impuestos 82761  107129 29,4 25494 25807 1,2 26791 26464 -1,2 

  IRPF 30432  42633 40,1 9965 10605 6,4    
  Sociedades 20188  20184 0,0 1343 1238 -7,9    
  IVA 15784  26111 65,4 10951 10656 -2,7    
  Especiales 10141  11964 18,0 1728 1701 -1,6    
  Otros 6215  6237 0,4 1506 1607 6,7    
 Ingresos patrimoniales 3293  3445 4,6 125 44 -65,0    

 Resto 15984  10631 -33,5 3036 1679 -44,7 1303 1055 -19,0 

PAGOS / EMPLEOS 189319  185036 -2,3 28726 35288 22,8 23024 24242 5,3 

 Personal 26570  27572 3,8 3754 3925 4,5    
 Compra bienes y servicios 4860  3515 -27,7 680 741 9,0    
 Intereses 17650  23224 31,6 5247 7352 40,1    
 Transferencias corrientes 112412  103137  -8,3 13796 17422 26,3    
 Inversiones reales 10468  9390 -10,3 2129 2238 5,1    
 Transferencias de capital 17360  14452 -16,7 3120 3611 15,7    
 Fondo de contingencia   3745       

SALDO NO FINANCIERO -87281  -63830 -26,9 -70 -7759  - 5070 3277 -35,4 

ACTIVOS FINANCIEROS 29007    -17331 7630 -    

ENDEUDAMIENTO (1) 116288    -17401 -128 -99,3    

 Letras del Tesoro 34425    7479 -2670 -     
 Deuda a medio y largo 82952    12914 2319   -82,0    
 Préstamos  -680       -    -     -    
 Otros pasivos -409    -2992 479 -    
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(1) Necesidad de Endeudamiento (-) ó Capacidad de Endeudamiento (+). 
Fuente: MEH. 
 



  

Cuadro 9. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO  26 de marzo de 2010
 

   DIC DIC ENE FEB   

 2009 2010 2008 2009 2010 2010 MAR-18 
 

MAR-25 
 

         
FINANCIACIÓN A RESIDENTES EN ESPAÑA (1)                       
Total financiación (préstamos y valores)      4,0 3,6 7,3 4,0 3,6 - - - 
        Empresas y Familias                   -1,0 -1,2 6,1 -1,0 -1,2 - - - 
        Administraciones públicas             29,5 28,0 13,6 29,5 28,0 - - - 
TIPOS DE INTERÉS (2)                                          
Tipo Oficial BCE (3)                          1,00 1,00 2,50 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
Tipos euribor:                                                
        A 3 meses                             1,23 0,67 3,29 0,71 0,68 0,66 0,64 0,64 
        A 12 meses                            1,62 1,23 3,45 1,24 1,23 1,23 1,21 1,21 
Deuda pública a 10 años:                                      
        España                                3,97 3,98 3,86 3,80 3,99 3,98 3,85 3,82 
        Alemania                              3,27 3,24 3,06 3,23 3,30 3,19 3,11 3,12 
        EE.UU                                 3,26 3,73 2,44 3,59 3,75 3,71 3,68 3,90 
Diferenciales:                                                
        España-Alemania                       71 74 80 57 69 79 74 70 
        EE.UU.-Alemania                       -1 49 -62 36 45 52 57 78 
Tipos bancarios:                                              
        Préstamos y créditos. Tipo sintético  3,84 3,32 5,70 3,32 3,32 - - - 
        Préstamos hipotecarios (hogares)      3,36 2,60 5,83 2,62 2,60 - - - 
        Depósitos. Tipo sintético             1,53 1,24 2,72 1,28 1,24 - - - 
ÍNDICE ACCCIONES BOLSA DE MADRID (4)          27,23 -13,49 -40,56 27,23 -8,15 -13,49 -7,75 -7,72 
TIPO DE CAMBIO (2)                                            
        Dólares por 1 Euro                    1,393 1,398 1,345 1,461 1,427 1,369 1,366 1,336 
        Yenes por 1 Euro                      130,2 126,9 122,5 131,2 130,3 123,5 123,3 123,4 
        Tipo efectivo nominal (4)             1,48 -5,25 0,82 1,48 -2,83 -5,25 -4,03 -4,94 
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(1) Tasa de variación interanual. (2) Media del periodo. (3) Datos a fin de periodo.  (4) Variación porcentual a lo largo del año. 
Fuentes: BE, BCE, Bolsa de Madrid y MEH. 

 



  

Cuadro 10. ECONOMÍA INTERNACIONAL (I)  26 de marzo de 2010

 

PIB 
% variación IPI 

% var. anual 
IPC 

% var. anual 
Paro 

% s/pob.activa (4) 
Déficit público 

% PIB (2) 

2009 
Último dato 

S/trim. 
antes 

S/año 
antes 

3 últ. 
meses (1) 

últ. dato penúlt. 
dato 

últ. Dato penúlt. 
Dato 

últ. Dato 2009 2010 

 

Alemania     -4,9 0,0 T4 -2,4 0,5 2,9 Ene 0,8 0,6 Feb 8,1 8,2 Feb -3,2 -5,3 

Francia      -2,2 0,6 T4 -0,3 0,6 3,5 Ene 1,1 1,3 Feb 9,1 9,6 T4 -8,2 -8,6 

Reino Unido  -5,0 0,3 T4 -3,3 1,0 -1,6 Ene 3,4 3,0 Feb 5,0 4,9 Feb -12,6 -13,3 

Italia       -5,1 -0,3 T4 -3,0 0,0 -0,2 Ene 1,3 1,2 Feb 8,5 8,6 Ene -5,5 -5,4 

España (3)   -3,6 -0,1 T4 -3,1 0,1 -2,6 Ene 1,0 0,8 Feb 17,9 18,8 T4 -9,6 -8,5 

UE           -4,2 0,1 T4 -2,3 2,5 1,3 Ene 1,7 1,4 Feb 9,5 9,5 Ene -6,9 -7,5 

Zona euro    -4,0 0,1 T4 -2,1 2,9 1,2 Ene 1,0 0,9 Feb 9,9 9,9 Ene -6,1 -6,7 

EE.UU.       -2,4 1,4 T4 0,1 1,6 1,7 Feb 2,6 2,1 Feb 9,7 9,7 Feb -11,2 -10,7 

Japón        -5,2 0,9 T4 -1,4 5,5 20,1 Ene -1,3 -1,1 Feb 5,1 4,9 Ene -7,4 -8,2 

OCDE         -3,4 0,8 T4 -0,7 1,7 0,7 Dic 1,9 2,1 Ene 8,8 8,7 Ene -8,2 -8,3 
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(1) Tres meses respecto a tres precedentes.  (2) Comisión Europea, FMI y OCDE. (3) En España IPI filtrado y cve.  
(4) En Alemania y Reino Unido, paro registrado.  
Fuentes: Eurostat, OCDE, The Economist, MEH y Comisión Europea. 
 



  

Cuadro 11. ECONOMIA INTERNACIONAL (II)  26 de marzo de 2010

 

Exportación bienes (1) 
% variación 

Importación bienes (1) 
% variación 

Saldo balanza corriente Bolsas valores (3) 
% variación 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

m.m. € 
últim. 12 m. 

% PIB (2) s/semana 
antes s/30-12-09 

2009 2010 
 

Alemania     -6,3 2,4 Ene 6,0 0,1 Ene 120,6 T4 4,0 4,5 2,0 2,9 

Francia      2,7 6,0 Ene 0,9 3,6 Ene -36,1 Ene -2,1 -2,1 1,6 2,8 

Reino Unido  -6,9 5,3 Ene -1,6 5,6 Ene -20,8 T3 -2,6 -2,4 1,5 6,1 

Italia       -1,6 0,7 Ene 1,1 -1,9 Ene -47,4 Ene -2,7 -2,3 1,1 -0,9 

España       -6,8 9,2 Ene 1,4 6,3 Ene -52,8 Dic -5,3 -3,8 0,0 -7,7 

UE           -0,2 9,7 Ene 2,2 0,4 Ene - -0,7 -0,5 1,3 3,8 

Zona euro    -0,6 5,9 Ene 0,9 1,4 Ene -50,7 Ene -0,6 -0,1 1,4 1,4 

EE.UU.       -1,0 19,5 Ene -2,2 13,8 Ene -301,5 T4 -3,0 -3,4 0,6 2,8 

Japón        -1,7 45,6 Feb 1,6 29,5 Feb 109,8 Ene 2,5 2,8 0,8 2,7 

OCDE         1,6 10,7 Dic 1,4 6,6 Dic - -0,9 -0,8 - - 
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(1) Todos los datos son cve. Los de OCDE están expresados en dólares. 
(2) Previsiones de la Comisión Europea y de la OCDE. (3) Datos del día anterior.   
Fuentes: Eurostat, OCDE, The Economist y MEH. 
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CUADRO 12. RESUMEN DE INDICADORES 
(Variación anual en % salvo indicación en contrario) 

    Últimos Trimestres    

 2008 2009 
2010(1

) II.09 III.09 IV.09 I.10(1)
Penúlt. 

dato 
Último 
dato 

Fecha 
últ. dato 

Actividad                                                             
PIB volumen encadenado (CNTR) (2)                 0,9 -3,6 - -4,2 -4,0 -3,1 - - - T.4. 09 

     - Dem. Nacional contribución (2)              -0,5 -6,4 - -7,4 -6,6 -5,3 - - - T.4. 09 
     - Dem. Externa contribución (2)               1,4 2,8 - 3,2 2,6 2,2 - - - T.4. 09 
 Indicador Sintético Actividad CVEC                -0,5 -2,6 0,9 -3,7 -2,1 0,2 0,9 - - T.1. 10 
 Ventas en Grandes Empresas (3)                    -6,8 -12,8 -0,9 -14,7 -12,1 -6,9 -0,9 -4,8 -0,9 Ene. 10 

I. Sentimiento Económico (90-09=100)              85,2 81,0 89,6 78,5 84,5 87,6 89,6 89,0 90,1 Feb. 10 
Consumo Energía Eléctrica corregido               0,6 -4,3 1,9 -6,6 -2,1 -1,4 1,9 0,7 3,3 Feb. 10 
IPI General Filtrado                               -7,3 -15,8 -2,5 -18,6 -14,6 -5,6 -2,5 -1,4 -2,5 Ene. 10 
Indicador Confianza en la Industria               -17,9 -31,2 -21,3 -35,0 -29,3 -24,0 -21,3 -21,4 -21,2 Feb. 10 
Consumo Aparente de Cemento                       -23,8 -32,9 -20,2 -36,0 -26,4 -16,7 -20,2 -15,6 -24,0 Feb. 10 
Utilización Capacidad Productiva                  79,4 70,2 69,0 69,5 68,5 69,9 69,0 - - T.1. 10 

 Demanda Nacional                                                      
Disponibilidades b. de consumo CVEC.              -11,9 -10,9 -6,8 -14,7 -8,9 -4,0 -6,8 -7,1 -6,8 Ene. 10 
I. Comercio al por Menor (deflactado)(3)          -6,0 -5,4 -1,5 -6,4 -4,5 -2,7 -1,5 -1,0 -1,5 Ene. 10 
Matriculación Turismos (4)                         -27,5 -18,1 32,6 -33,8 -0,7 29,8 32,6 17,5 47,0 Feb. 10 
Indicador Confianza Consumidor (5)                -33,7 -28,2 -16,4 -28,0 -20,6 -19,9 -16,4 -14,0 -18,8 Feb. 10 
Disponibilidades b. de equipo CVEC.               -20,8 -26,9 -7,4 -32,9 -25,4 -5,9 -7,4 -5,3 -7,4 Ene. 10 
Matriculación Vehículos de Carga (4)              -43,6 -40,0 4,5 -51,9 -30,8 -7,8 4,5 -4,6 13,5 Feb. 10 
Financiación S. Privado (deflactada)              7,7 1,6 -0,9 2,2 1,1 -0,3 -0,9 -0,7 -0,9 Ene. 10 
Sector Exterior (Aduanas)                                             
Exportaciones Bienes:Valor.                       3,7 -15,9 9,0 -20,1 -17,6 -3,3 9,0 4,0 9,0 Ene. 10 
                     Volumen.                      1,9 -9,8 12,3 -14,7 -9,6 4,3 12,3 11,4 12,3 Ene. 10 
Importaciones Bienes:Valor.                       0,6 -26,2 6,5 -32,9 -25,9 -12,8 6,5 -11,7 6,5 Ene. 10 
                     Volumen.                      -2,9 -17,4 8,1 -25,7 -13,8 -1,7 8,1 -4,8 8,1 Ene. 10 
Déficit Comercial. Valor                           -4,9 -46,7 0,3 -58,9 -42,8 -34,3 0,3 -41,2 0,3 Ene. 10 
Mercado Laboral                                                       
Activos                                            3,0 0,8 - 1,2 0,2 -0,4 - - - T.4. 09 

 Ocupados                                           -0,5 -6,8 - -7,2 -7,3 -6,1 - - - T.4. 09 
 Parados                                            41,3 60,2 - 73,7 58,7 34,9 - - - T.4. 09 
        - Tasa paro en % P.Activa                  11,3 18,0 - 17,9 17,9 18,8 - - - T.4. 09 
 Paro Registrado                                    24,6 43,5 20,1 52,9 43,5 29,8 20,1 21,7 18,6 Feb. 10 

Afiliados a la SS (media mensual)                 -0,5 -5,8 -3,2 -6,7 -6,0 -4,6 -3,2 -3,5 -3,0 Feb. 10 
Precios y Salarios                                                    
IPC                                                4,1 -0,3 0,9 -0,7 -1,1 0,1 0,9 1,0 0,8 Feb. 10 
IPC Subyacente (6)                                 3,2 0,8 0,1 1,0 0,4 0,2 0,1 0,1 0,1 Feb. 10 
Diferencial España/zona euro (7)                  0,8 -0,6 0,0 -0,8 -0,6 -0,2 0,0 0,1 0,0 Feb. 10 
Indice precios industriales                        6,5 -3,4 1,0 -4,2 -5,9 -1,9 1,0 0,9 1,1 Feb. 10 
Salarios pactados (8)                              3,6 2,5 - 2,7 2,7 2,6 1,6 1,6 1,5 Feb. 10 
I. Coste laboral total por persona                4,8 3,5 - 4,0 3,4 2,5 - - - T.4. 09 

 
S. Público: Estado    Diciembre Enero Febrero  

    2008 2009 2009 2010 2009 2010  
Déficit (-) Cont. Nacional. % PIB (9) -2,81 -9,49 0,31 -2,81 -9,49 0,07 -0,07 0,48 0,31  
Sector Monetario y Financiero (10)    2009 2010 
    Nov. Dic. Ene. Feb. 11-Mar 18-Mar 25-Mar 
Tipo de intervención BCE (11)       2,50 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
Interbancario a 3 meses. Euribor    4,63 1,23 0,67 0,72 0,71 0,68 0,66 0,65 0,64 0,64 
Interbancario a 1 año. Euribor      4,81 1,62 1,23 1,23 1,24 1,23 1,23 1,22 1,21 1,21 
Deuda a 10 años España              4,36 3,97 3,98 3,79 3,80 3,99 3,98 3,86 3,85 3,82 
T. Cambio Euro ($/€)                1,47 1,39 1,40 1,49 1,46 1,43 1,37 1,37 1,37 1,34 
Índice Bolsa Madrid (12)            -40,56 27,23 -13,49 24,50 27,23 -8,15 -13,49 -7,77 -7,75 -7,72 
Pro-memoria                                             
     Tipo Intervención EE.UU (11)   0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 
     Precio Petróleo Brent $ barril 97,20 61,53 74,93 76,69 74,48 76,23 73,63 79,45 80,10 78,65 
(1) Periodo disponible. (2) Datos corregidos de calendario y estacionalidad y contribuciones en puntos porcentuales. (3) Series corregidas 
de calendario y estacionalidad.  (4) Estimación DGT. (5) Saldos netos en porcentaje. (6) IPC excluidos energía y alimentos no elaborados. 
(7) Diferencia de los IPC armonizados en puntos porcentuales. (8) Datos acumulados; los anuales incorporan revisiones por cláusulas de 
salvaguarda. (9) Datos acumulados desde enero. (10) Media del periodo. (11) Nivel fin de periodo. (12) Variación porcentual acumulada 
desde el inicio del año.  

Fuente: S.G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económicas (Ministerio de Economía y Hacienda) a partir de fuentes diversas. 
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    (1) Series corregidas de calendario y estaciona lidad. 

 


