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BOLETÍN SEMANAL DE COYUNTURA ECONÓMICA  

 
I. Economía internacional y mercados finan-
cieros  
 
I.1. Mercados financieros, materias primas y 
economía global 
 

La decisión adoptada el pasado 25 de 
marzo (y concretada el 11 de abril) por los go-
biernos de los países de la eurozona y por el 
FMI de ayudar a Grecia ha influido positivamen-
te a lo largo de la semana en la evolución de los 
mercados financieros, aunque quedaba pen-
diente la aceptación y solicitud de dicha ayuda 
por parte del gobierno griego. Finalmente, el 
pasado día 15 de abril, Grecia solicitó oficial-
mente a la Comisión Europea, al BCE y al FMI 
la apertura de negociaciones sobre el programa 
económico que acompañará a la ayuda finan-
ciera al país. La ayuda acordada consistiría, por 
un lado, en la concesión de préstamos bilatera-
les de los países de la Eurozona, en principio a 
tres años y por un monto total de hasta 30.000 
millones de euros y, por otro, en préstamos 
adicionales del Fondo Monetario Internacional, 
que a fecha de hoy no se han concretado. Res-
pecto a los préstamos bilaterales, el Eurogrupo 
ha acordado la cantidad inicial que aportará 
cada país a un tipo equivalente al 5%. 

  
En el mercado interbancario del área 

del euro  se mantuvo la estabilidad de los tipos 
de interés. El Euribor a un año se situó el pasa-
do jueves en el 1,225%, desde el 1,221% del 
jueves anterior, con lo que la media de los días 
transcurridos de abril se sitúa en el 1,221%, tras 
el 1,215% de marzo. Por otro lado, en un con-
texto de expectativas de  tipos  de interés ligera- 

 

 
mente alcistas, el Overnight Index Swap (OIS) a 
doce meses aumentó 2 pb respecto al nivel del 
jueves anterior, situándose en el 0,64%, mien-
tras que el diferencial Euribor-OIS, indicador de 

las primas de riesgo exigidas en este mercado, 
se situó en los 58 pb, 1 menos que el jueves 
anterior.  

 
En el contexto descrito anteriormente 

sobre el apoyo a Grecia, la reacción de los 
mercados bursátiles no se hizo esperar. Así, 
en el mercado americano, con la mirada puesta 
en los resultados empresariales y en el creci-
miento de China, el Dow Jones recuperó en la 
semana un 2%, situándose ya la subida anual 
en el 6,9%. En el mercado europeo, el índice 
Eurostoxx-50 aumentó en la semana un 2,4%, 
volviendo así a las ganancias anuales (1,6%). 
En Japón, el índice Nikkei 225, siguiendo la 
estela del mercado americano subió en la se-
mana un 0,9%, con lo que la subida anual se 
sitúa en el 6,9%. Por último, en el mercado es-
pañol, en línea con el resto de mercados, el 
IBEX 35 cerró la semana con un fuerte avance 
(4%), reduciéndose la pérdida anual al 3,5%, 
hasta cerrar el pasado jueves en los 11.523,50 
puntos. Las mayores contribuciones a este cre-
cimiento provinieron de los sectores inmobiliario 
(7,6%), bancario (6,1%), construcción (3,9%), 
telecomunicaciones (3,1%) y energía (2,8%). 
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Los mercados de deuda, influidos por 

las incertidumbres sobre el problema griego, 
volvieron a tener una evolución irregular a lo 
largo de la última semana.  Así, el diferencial de 
la deuda griega a diez años con Alemania subió 
en la última parte de la semana más de 50 pb, 
hasta situarse el pasado jueves en los 400 pb. 
No obstante, este último diferencial era 27 pb 
inferior al del jueves anterior. En el mercado 
español, la rentabilidad de las Obligaciones a 10 
años se situó el pasado jueves en el 3,83%, 5 
pb por debajo del jueves anterior, disminuyendo 
el diferencial con Alemania 8 pb, hasta situarse 
en los 69 pb. Por otro lado, los diferenciales de 
rendimiento de nuestra deuda a diez años con 
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 respecto a Francia, Irlanda, Italia, Reino Unido y 
Grecia se situaron el pasado jueves en 39, -72, 
-6, -21 y -331 pb, respectivamente. Frente a la 
deuda alemana, los diferenciales de estos paí-
ses alcanzaron los 30, 141, 75, 90 y 400 pb, 
respectivamente, mejorando en todos los paí-
ses, y manteniéndose en el Reino Unido. 

 
Por último, en el mercado de divisas , 

la  trayectoria alcista que mantuvo el euro frente 
al dólar a lo largo de los primeros días de la 
semana se truncó el jueves como consecuencia 
de las preocupaciones suscitadas por la men-
cionada ampliación del diferencial de la deuda 
griega (y de sus CDS, indicativos del coste de 
aseguramiento frente a un eventual impago) en 
los últimos días de la semana. Pese a este des-
censo, el euro se apreció en el conjunto de las 
últimas cinco sesiones un 1,9% frente al dólar, 
hasta situarse el pasado jueves en un cruce de 
1,3544 dólares, lo que supone una depreciación 
frente a la divisa americana del 6,0% desde el 
inicio del año. En la última semana, el euro 
también se apreció un 2,0% frente al yen y un 
0,3% frente a la libra esterlina, cerrando el  jue-
ves a 126,18 yenes y 0,87735 libras esterlinas, 
un 5,2% y 1,2%, respectivamente, por debajo 
de los valores de cierre de 2009. Desde el co-
mienzo del año, el euro se ha depreciado un 
4,7% en términos efectivos nominales. 

 
El precio del petróleo Brent  experi-

mentó diversos altibajos durante la semana, 
situándose ayer en 86,9 dólares, más de cuatro 
dólares superior al de una semana antes y el 
nivel más alto desde octubre de 2008. Este 
avance está relacionado con las noticias sobre 
la fuerte aceleración de la economía china. 
Asimismo, aunque la Agencia Internacional de 
la Energía revisó a la baja la demanda de 2009 
en 70 mil barriles día, simultáneamente elevó en 
30 mil la de 2010, previendo ahora un aumento 
anual de 1,7 millones de barriles día.  

 
I.2. Información por países 

 
En febrero, el indicador compuesto 

adelantado de actividad , que elabora la OC-
DE, continuó apuntando a una expansión 
económica, aunque con intensidad distinta 
según los diversos países y regiones. El índice 
del conjunto del área registró un aumento men-
sual de siete décimas, con un avance respecto 
a un año antes de 11,8 puntos, situándose en 
103,6. Las señales más fuertes de expansión 
provinieron de Estados Unidos y Japón, con un 
alza mensual de nueve décimas. En el caso 
estadounidense, el nivel quedó en 102,7, con un 
incremento interanual de 12,2 puntos, y en 
Japón se situó en 102,9, con un aumento inter-

anual de 11,6 puntos. En la zona del euro los 
avances fueron del 0,5 mensual y de 12,5 pun-
tos interanual (104,6). En Francia y Alemania la 
mejora mensual fue muy dispar, de 0,1 y 0,8 
puntos, situándose el aumento interanual en 
10,6 y 16,8 puntos, (105,2 y 105, respectiva-
mente). En España, el índice alcanzó 104,1, lo 
que implica un avance de cinco décimas res-
pecto al mes previo, suponiendo una progresión 
de 10,7 puntos en relación con un año antes. Al 
mismo tiempo, se apreciaron señales de mode-
ración del ritmo de crecimiento en China 
(102,8), con un estancamiento por segundo mes 
consecutivo, quedando la variación interanual 
en 6,6. En otras grandes economías emergen-
tes se registraron incrementos moderados, si-
tuándose el indicador cercano o ligeramente por 
encima de su media a largo plazo. En India 
(100,8) el índice experimentó un aumento men-
sual de cuatro décimas, presentando un alza 
interanual de 6,6 puntos. En Rusia (102,3) y en 
Brasil (99,6) se registraron incrementos men-
suales, de cinco y tres décimas, con aumentos 
interanuales de 15,6 y 15 puntos, respectiva-
mente. 
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1.2.1. Zona euro 

 
En febrero, la producción industrial  

aumentó un 0,9%mensual, tras el avance del 
1,6% en enero, impulsada por el alza de un 
1,5% en bienes intermedios y del 0,9% en bie-
nes de capital, mientras que el sector de energ-
ía registró un descenso del 0,4%, después de 
dos meses de crecimiento en torno al 3%. Res-
pecto a un año antes, se produjo un aumento 
del 4,1% (1% en enero), liderado por el alza del 
7,2% en bienes intermedios. En dicho mes, la 
balanza comercial  tuvo un superávit de 2,6 
miles de millones de euros, frente a un déficit de 
1,2 miles de millones un año antes, reflejando 
un alza de las exportaciones (10%) más fuerte 
que en las importaciones (6%). Con datos de-
sestacionalizados, el superávit de febrero fue de 
3,3 miles de millones de euros (1,9 en enero), 
con incrementos en exportaciones (2,7%) y en 
importaciones (1,5%). 
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 Hoy se ha publicado el dato definitivo de 
los precios de consumo  de marzo, con un alza 
del 1,4% interanual (1,5% en la estimación pro-
visional), que superó en cinco décimas el dato 
de febrero. La variación mensual fue del 0,9%, 
con aumentos del 2,6% en energía y del 7,6% 
en vestido, tras la finalización del periodo de 
rebajas. Si se excluyen la energía y los alimen-
tos sin elaborar, el incremento mensual es del 
0,7% y el interanual del 0,9%, una décima más 
que el mes previo. En Alemania,  los precios de 
consumo registraron una subida del 0,5% men-
sual e interanual del 1,1%, cinco décimas más 
que la de enero.  En Francia , el incremento 
mensual fue del 0,5% y el interanual del 1,6%. 
 
1.2.2. Estados Unidos 
 

El Consejo de economistas del National 
Bureau of Economic Research , que establece 
los puntos de inflexión del ciclo económico es-
tadounidense, señaló el pasado martes que, a 
pesar de que la mayoría de los indicadores se 
están orientando al alza, aún es prematuro afir-
mar que la recesión haya finalizado. Muchos 
indicadores son aún bastante preliminares, pu-
diendo ser revisados en meses futuros y, 
además, dicho comité no utiliza previsiones 
para la determinación de las fechas de los picos 
de la actividad económica. Se ha confirmado 
que el inicio de la actual la recesión se fechó en 
diciembre de 2007. Según el último Beige Book 
de la Reserva Federal, con datos hasta el 5 de 
abril, se apreció un avance de la actividad, con 
un incremento del consumo privado y de las 
manufacturas, e incluso del sector de construc-
ción residencial, aunque en este último caso 
desde niveles bajos. En este sentido, el presi-
dente de la Reserva Federal ha declarado que 
el crecimiento será moderado porque la cons-
trucción sigue débil, el paro elevado y las finan-
zas locales están bajo presión. En consecuen-
cia, el Senado aprobó el miércoles una medida 
que permitirá renovar la prestación por desem-
pleo a cerca de 200.000 estadounidenses que 
la habían perdido recientemente. 

 
Las ventas minoristas  del mes de 

marzo se comportaron mejor de lo previsto, al 
aumentar un 1,6% mensual y revisarse al alza 
los datos de los meses previos. La variación 
interanual quedó en el 7,6%. Si se excluyen los 
automóviles, loa aumentos son del 0,6% y 
6,4%, respectivamente. En dicho mes, la pro-
ducción industrial aumentó un 0,1% mensual 
(4% interanual), tras la revisión al alza del dato 
de febrero (del 0,1% al 0,3%). El sector de ma-
nufacturas anotó un alza del 0,9% frente a un 
descenso del 6,4% en la producción de electri-
cidad y gas, en parte por las buenas temperatu-

ras de marzo. De cara al futuro, se espera que 
la actividad en dicho sector se fortalezca, ya 
que las encuestas industriales realizadas por la 
Reserva Federal de Nueva York y la de Fila-
delfia  mostraron avances en abril. En el primer 
caso, la mejora fue de 9 puntos, tras la pérdida 
de dos puntos el mes previo, con buenas previ-
siones de pedidos, empleo y planes de inver-
sión. En el segundo caso, el aumento fue de 1,3 
puntos y la mejora del empleo menos acusado.  

 
En cuanto al sector exterior,  las expor-

taciones  e importaciones de bienes y servi-
cios aumentaron en febrero un 0,2% mensual y 
un 1,7% mensual, respectivamente, incre-
mentándose el déficit comercial en un 7,4%. En 
las variaciones interanuales, el déficit también 
creció 13,2 miles de millones de dólares, con 
una subida de las exportaciones en un 14,3% 
mientras que las importaciones lo hicieron en un 
20,5%.  

 
Los precios de consumo  de marzo 

aumentaron un 0,1% mensual, tras el estanca-
miento de febrero, situando la inflación inter-
anual en el 2,3%. La tasa subyacente se man-
tiene estable en el mes y incrementándose un 
1,1% respecto al mismo mes del año previo. 
 
1.2.3. China 
 

El PIB del primer trimestre se aceleró 
hasta crecer un 11,9% (10,7% en el cuarto tri-
mestre) interanual, la tasa más elevada en casi 
tres años. El fuerte ritmo de actividad en este 
período se reflejó claramente en los incremen-
tos interanuales de diversos indicadores: inver-
sión en activos fijos urbanos  (26,4%), ventas 
al por menor  (17,9%), producción  industrial 
(19,6%) y exportaciones  (28,8%). El avance de  
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las importaciones  fue muy superior (64,6%), a 
pesar de lo cual el superávit comercial del pri-
mer trimestre fue de 14,5 miles de millones de 
dólares. En marzo se registró déficit, por  prime-
ra vez en seis años, debido al fuerte incremento 
de las importaciones de petróleo, otras materias 
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 primas y automóviles. Este fuerte ritmo de acti-
vidad vino acompañado con un alza del 2,2% 
por ciento en los precios de consumo  del con-
junto del trimestre y del 5,2% de los precios de 
producción . En marzo la inflación interanual se 
moderó tres décimas, hasta el 2,4%, pero los 
precios inmobiliarios siguieron en ascenso. 

 
II. España 
 
II.1 Producción y demanda 
 

Las compraventas de viviendas , 
según la Estadística de Transmisiones de Dere-
chos de la Propiedad publicada por el INE a 
partir de la información contenida en los Regis-
tros de la Propiedad, experimentaron en febrero 
el segundo incremento interanual consecutivo, 
18,7%, muy superior al del mes previo (2,1%). 
Dicha reactivación fue posible gracias al repunte 
de las compraventas de vivienda nueva, que 
crecieron el 14,4% respecto a un año antes tras 
casi dos años de caídas ininterrumpidas, y al 
fuerte dinamismo de la vivienda usada, que se 
aceleró trece puntos hasta alcanzar una tasa 
interanual del 23,7%. Según régimen de protec-
ción, las compraventas de vivienda libre (87% 
del total) crecieron en febrero el 16% respecto 
al mismo mes de 2009 y las de vivienda prote-
gida (13% restante) lo hicieron en un 40,7%, 
frente a las tasas del 2,5% y -0,9% registradas, 
respectivamente, en el mes precedente. 
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El tráfico aéreo de pasajeros  se ace-

leró en marzo más de cuatro puntos respecto al 
mes anterior hasta anotar una variación inter-
anual del 5,5%, cerrando así el primer trimestre 
del año con un incremento interanual del 3,5% 
tras siete trimestres de descensos consecutivos. 
El mayor dinamismo se vio reflejado tanto en el 
tráfico internacional como en el interior, cuyas 
respectivas tasas se situaron en marzo en el 
5,6% y 5,3%, frente a los avances del 1,1% y 
1,8% registrados en febrero. 

 
El número de efectos de comercio de-

vueltos por impago  descendió en febrero el 

34,7% en relación al mismo mes de 2009, al-
canzando un importe de 588 millones de euros, 
cifra inferior en un 63% a la de un año antes. 
Asimismo, el porcentaje de los efectos de co-
mercio impagados sobre vencidos se situó en 
dicho mes en el 4,7%, siendo los bancos las 
entidades financieras con mayor porcentaje 
(4,9%), seguidas de las cajas de ahorros (4,5%) 
y, en último término, de las cooperativas de 
crédito (3,5%). 
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El número de sociedades mercantiles 

creadas  en febrero ascendió a 7.752, un 2,2% 
más que en el mismo mes del pasado año, tras 
dos meses de caídas (-3,6% en enero). Amplia-
ron capital en febrero 4.041 empresas, lo que 
supone un descenso interanual de 3,7%, y se 
disolvieron 2.030 sociedades, cifra superior en 
un 7,1% a la registrada en el mismo mes de 
2009. Por motivo de disolución, el 81% de las 
empresas lo hicieron voluntariamente, el 9% por 
fusión y el 10% restante por otras causas. 
 
II.2. Precios 
 

El Índice de Precios de Consumo 
(IPC) registró un aumento intermensual del 
0,7% en el pasado marzo, frente a un incremen-
to significativamente menor de un año antes 
(0,2%). De esta forma, su tasa de variación 
interanual aumentó seis décimas, situándose en  
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 el 1,4%, con lo que, tras el paréntesis de febre-
ro, retomó la senda alcista iniciada el pasado 
verano. Al aumento de la tasa anual de inflación 
global en marzo contribuyeron casi todos los 
grandes componentes del IPC, siendo el IPC 
energético y el de la alimentación no elaborada 
los que lo hicieron con mayor intensidad, segui-
dos de servicios, y alimentos elaborados. De ahí 
que la inflación subyacente aumentase sólo una 
décima, hasta el 0,2%.  

 
El índice de los precios de los productos 

energéticos aumentó un 2,5% respecto al mes 
anterior, frente a la caída del 1,1% de un año 
antes, y su tasa de variación interanual anotó un 
aumento de 4 pp, para situarse en el 13,9%, 
retomando la tendencia que inició en agosto del 
pasado año y que fue interrumpida en febrero. 
Esta subida se debió principalmente al compor-
tamiento de las gasolinas y gasóleos, por lo que 
el componente carburantes y combustibles au-
mentó su tasa interanual en mayor medida que 
el conjunto energético (5,5 pp, hasta el 17,4%).  

 
Los precios de consumo alimenticio no 

variaron en marzo respecto al mes anterior, 
frente al descenso de seis décimas de un año 
antes. De esta forma, su tasa interanual fue 
mucho menos negativa en marzo que en febre-
ro (-0,3 y -0,9%, respectivamente). La evolución 
de los dos grupos de alimentación, elaborada y 
sin elaboración, siguió siendo divergente. La 
elaborada se mantuvo de nuevo casi estable 
respecto a febrero (-0,1%), manteniendo prácti-
camente la misma tasa interanual positiva 
(0,6%), mientras que los precios de la alimenta-
ción fresca, con algunos productos afectados  
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por una climatología adversa, subieron un 0,4% 
respecto al mes anterior y, sobre todo, reduje-
ron con fuerza su ritmo de retroceso (del 3,8% 
al 2,2%). Por grupos de productos y en compa-
ración con el mismo mes del año anterior, se 
mantuvo el hecho excepcional de que práctica-
mente todas las rúbricas del IPC continuaron 
mostrando en marzo disminuciones, importan-
tes en algunos casos (carne de ave, leche, azú-

car, patatas y frutas frescas). Mientras que la 
única rúbrica con tasa interanual positiva eleva-
da siguió siendo la del tabaco (17,2%).  

 
Los precios de los bienes industriales 

no energéticos (BINES) mostraron en marzo un 
aumento intermensual del 1,1%, ligeramente 
por encima del de un año antes (1%). De esta 
forma, su tasa de variación interanual se man-
tuvo del -1,5% del mes anterior. En marzo se 
finalizó la campaña oficial de rebajas y se fijaron 
los precios de la nueva temporada para vestido 
y calzado, con un aumento mensual de estos 
precios del 3,6%, dos décimas mayor que la 
subida que tuvo lugar un año antes.  

 
Los precios de los servicios anotaron un 

incremento intermensual del 0,4%, frente al 
aumento de 0,3% de un año antes, y su tasa 
interanual aumentó dos décimas, hasta el 1,3%. 
Esta aceleración de los precios de los servicios 
se debió, principalmente, a la partida de turismo 
y hostelería, que elevó su tasa de avance anual 
en medio punto, hasta el 0,5%. Este aumento 
se debió a la partida de los viajes organizados, 
que aumentó un 6,3% en el mes y más de 5 pp. 
en tasa interanual, hasta el -2,7%; probable-
mente, el efecto Semana Santa está jugando un 
papel importante, ya que esta partida es muy 
dependiente de los periodos vacacionales. 

 
La inflación en la Euro área  también 

evolucionó al alza en marzo y alcanzó un 1,4%, 
medio punto más que en el mes anterior, con lo 
que a lo largo del primer trimestre del actual 
ejercicio ha aumentado en medio punto. A su 
vez, la inflación subyacente se situó en el 0,9%, 
una décima más que en febrero. Al igual que en 
España, los determinantes de eta evolución 
alcista han sido los precios energéticos, los de 
los alimentos no elaborados y los de los servi-
cios.  
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La inflación armonizada en España 

en marzo se situó en el 1,5%, seis décimas por 
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 encima de la del mes anterior, y la inflación 
subyacente se elevó una décima, hasta el 0,3%. 
Como resultado, el diferencial de la inflación 
española frente al área del euro fue de 0,1 pp, 
una décima por encima del correspondiente al 
pasado febrero. En cambio, el diferencial de la 

inflación subyacente no varió en marzo y conti-
nuó siendo favorable a nuestro país (-0,6 pp).  

 
 
 

 Madrid, 16 de abril de 2010 



D. G. de Análisis Macroeconómico y Economía Internacional 
S.G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económicas 9 

 

 

III. Estadísticas de próxima aparición (del 19 al 2 3 de abril de 2010)  

ESTADÍSTICA FUENTE 
FECHA  

PUBLICACIÓN  DATOS 

    

Índices de cifras de negocios y entrada de pedidos 
en la industria 

INE 19 Febrero 

Indicadores de actividad del sector servicios INE 19 Febrero 

Estimaciones de la población actual INE 20 T.1.10 

Comercio exterior MITYC 20 Febrero 

Coyuntura turística hotelera INE 23 Marzo 

Índices de precios industriales (IPRI) INE 23 Marzo 

Consumo aparente de cemento OFICEMEN - Marzo 

UE y zona euro    

Balanza cuenta corriente EUROSTAT 20 Febrero 

Reino Unido    

IPC ONS 20 Marzo 

Empleo y paro ONS 21 Febrero 

PIB ONS 23 I.Trim. 

Japón    

Comercio exterior MOF 23 Marzo 
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Cuadro 1. CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL. BASE 20 00                                                  
(Variación %, volumen encadenado, datos  corregidos  (1), salvo indicación en contrario)         16 de abril de 2010  

 
Tasas interanuales 

2008 2009 2008 IV 2009 I 2009 II 2009 III 2009 IV 
 

Demanda        
Gasto en consumo final 0,9 -2,7 -1,0 -2,6 -3,2 -2,5 -2,3 

. Gasto en consumo final de los hogares -0,6 -5,0 -3,3 -5,5 -6,0 -5,0 -3,5 

. Gasto consumo final de las ISFLSH(2) 0,8 3,1 1,1 1,8 3,5 4,0 3,1 

. Gasto en consumo final de las AA.PP. 5,5 3,8 6,3 6,0 4,7 4,1 0,8 
Formación bruta de capital fijo -4,4 -15,3 -10,9 -14,9 -17,0 -16,0 -12,9 

. Bienes de equipo -1,8 -23,1 -11,6 -24,0 -28,3 -23,8 -15,3 

. Construcción -5,5 -11,2 -10,2 -11,3 -11,6 -11,4 -10,2 

. Otros productos -4,3 -17,2 -11,8 -13,2 -17,6 -19,9 -18,5 
Variación de existencias (3) 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 
Demanda nacional (3)  -0,5 -6,4 -3,9 -6,3 -7,4 -6,6 -5,3 
Exportaciones -1,0 -11,5 -7,1 -16,6 -14,7 -10,8 -2,9 
Importaciones -4,9 -17,9 -13,5 -22,3 -21,7 -17,0 -9,6 
Demanda externa neta (3)  1,4 2,8 2,7 3,0 3,2 2,6 2,2 
Oferta        
Agricultura y pesca -0,8 -2,4 -3,0 -3,0 -2,5 -2,2 -1,9 
Energía 1,9 -8,2 -2,4 -7,6 -9,3 -7,6 -8,3 
Industria -2,1 -14,7 -6,9 -15,3 -16,7 -15,5 -10,9 
Construcción -1,3 -6,3 -4,3 -5,8 -6,7 -6,8 -5,8 
Servicios 2,2 -1,0 0,7 -0,3 -1,3 -1,3 -1,1 

. Mercado 1,6 -2,0 -0,1 -1,3 -2,6 -2,4 -1,8 

. No mercado 4,4 2,6 3,6 3,0 3,3 2,8 1,2 
PIB a p.m.  0,9 -3,6 -1,2 -3,3 -4,2 -4,0 -3,1 
Pro memoria (datos brutos)        
PIB a p.m. 0,9 -3,6 -0,9 -3,8 -4,8 -3,8 -2,2 
Empleo equivalente tiempo completo -0,6 -6,7 -3,2 -6,3 -7,2 -7,2 -6,0 
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(1) Corregidos de efectos estacionales y de calendario. (2) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares. 
(3) Contribución al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales. 
Fuente: INE. 
 



  

Cuadro 2. ACTIVIDAD GENERAL E INDUSTRIAL  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  16 de abril de 2010
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 II 2009 III 2009 IV 2010 I(1) dato dato últ.dato 

          
GENERAL                                                        
I. Sintético Actividad CVEC (2)               -2,6 0,9 -3,7 -2,1 0,2 0,9 .. .. T.1. 10 

 Afiliados S.S. Total (3)                      -5,8 -3,0 -6,7 -6,0 -4,6 -3,0 -3,0 -2,6 Mar. 10 
Consumo energía eléctrica (4)                 -4,3 2,8 -6,6 -2,1 -1,4 2,8 3,3 4,5 " 
Importaciones no energéticas (vol.)          -17,5 8,1 -26,8 -13,4 -0,7 8,1 -2,9 8,1 Ene. 10 
Financiación empresas y familias (5)         1,6 -0,5 2,2 1,1 -0,1 -0,5 -0,5 -0,6 Feb. 10 
Í. Sentimiento Econ. (1990-2009=100)         81,0 90,2 78,5 84,5 87,6 90,2 90,1 91,5 Mar. 10 
Ventas grandes empresas (6)                  -12,8 -0,2 -14,7 -12,1 -6,9 -0,2 -1,3 0,9 Feb. 10 
Central Balances Trimestral                                   
 - Resultado Económico Bruto                 -15,9 - -25,8 -12,8 8,6 - .. .. T.4. 09 

  - Rentabilidad-coste financiero (7)          2,7 - 1,5 2,2 3,2 - .. .. " 
INDUSTRIA                                                      
IPI General filtrado de calendario            -15,8 -2,4 -18,6 -14,6 -5,6 -2,4 -2,9 -1,9 Feb. 10 
Afiliados S.S. Industria (3)                  -10,6 -7,2 -11,5 -11,5 -10,0 -7,2 -7,2 -6,3 Mar. 10 
Confianza Industrial (saldos en %)                            
Indicador Confianza Industrial (ICI)          -31,2 -20,1 -35,0 -29,3 -24,0 -20,1 -21,2 -17,6 " 
Nivel cartera de pedidos                      -57 -48 -60 -58 -52 -48 -49 -43 " 
Nivel Existencias                             24 13 28 23 16 13 16 10 " 
Utilización capacidad productiva (%)         70,0 68,9 69,8 67,9 68,8 68,9 .. .. T.1. 10 

                                                                
I.Cifra Negocios industria (8)                -21,8 1,1 -27,6 -21,4 -8,2 1,1 -2,8 1,1 Ene. 10 
I.Entrada Pedidos industria (8)               -22,1 0,9 -27,9 -21,7 -4,5 0,9 5,5 0,9 " 
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(1) Periodo disponible. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos. Se han revisado ponderaciones.
(3) Total sistema. (4) Corregido de los efectos calendario y temperatura. (5) Deflactado por IPC sin energía ni alimentos. (6) 
Datos corregidos de calendario, deflactados y a población constante. (7) Diferencia en puntos porcentuales entre la rentabilidad 
del activo y los gastos financieros sobre el pasivo. Anteriormente, el BE lo denominaba Apalancamiento Financiero. (8) Tasas 
de variación anual en %, a precios corrientes. 
Fuentes: SGACPE, MTIN, REE, DA, BE, Comisión Europea, AEAT e INE. 
 



  

Cuadro 3. ACTIVIDAD EN CONSTRUCCIÓN Y SERVICIOS  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  16 de abril de 2010
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 II 2009 III 2009 IV 2010 I(1) dato dato últ.dato 

          
CONSTRUCCIÓN                                            

I.Sintético Construcción (CVEC)(2)     -9,7 -6,6 -10,9 -8,7 -6,5 -6,6 .. .. T.1. 10 
 Consumo Aparente Cemento               -32,9 -20,2 -36,0 -26,4 -16,7 -20,2 -15,6 -24,0 Feb. 10 

Afiliados S.S. Construcción (3)        -23,1 -16,4 -25,4 -22,0 -18,9 -16,4 -16,2 -15,4 Mar. 10 

Visados. Superficie a construir. Total -51,4 -29,5 -54,5 -47,9 -40,7 -29,5 -42,4 -29,5 Ene. 10 

- Superficie a construir. Viviendas    -56,8 -40,6 -60,9 -52,4 -45,5 -40,6 -50,7 -40,6 " 

Licitación (precios corrientes)        -8,0 -52,4 -8,3 -1,3 -16,4 -52,4 5,5 -52,4 " 

I. Confianza Construcción (4)          -30,5 -24,9 -34,8 -26,2 -24,4 -24,9 -33,2 -13,4 Mar. 10 

Hipotecas. Número                      -15,3 5,4 -18,7 -5,7 -4,0 5,4 -2,3 5,4 Ene. 10 

Hipotecas. Capital prestado            -27,3 -14,4 -28,6 -19,0 -22,6 -14,4 -17,1 -14,4 " 

Precio m2 vivienda                     -7,4 - -8,3 -8,0 -6,3 - .. .. T.4. 09 
 SERVICIOS                                               

I.Sintético Servicios (CVEC)(2)        0,3 2,6 -0,4 0,7 1,8 2,6 .. .. T.1. 10 
 Afiliados S.S. Servicios (3)           -2,6 -0,8 -3,1 -3,0 -2,1 -0,8 -0,8 -0,4 Mar. 10 

Tráfico aéreo pasajeros                -8,1 3,5 -8,7 -5,2 -0,8 3,5 1,4 5,5 " 

Tráfico ferroviario mercancías         -28,4 2,1 -34,9 -32,4 -7,7 2,1 8,4 -3,8 Feb. 10 

Entrada turistas                       -8,8 -1,5 -8,2 -7,8 -3,5 -1,5 1,1 -3,8 " 

Pernoctaciones en hoteles              -6,6 2,4 -5,0 -5,6 -1,8 2,4 0,3 4,3 " 

I. Confianza Comercio Minorista (4)    -24,3 -14,5 -24,5 -22,5 -22,1 -14,5 -11,2 -11,8 Mar. 10 

I. Confianza Servicios (4)             -27,6 -18,0 -32,5 -24,4 -20,4 -18,0 -15,2 -13,6 " 

I. Cifra negocios Servicios (p. corr.) -13,7 -4,1 -17,9 -12,8 -5,7 -4,1 -1,7 -4,1 Ene. 10 
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(1) Periodo disponible.  (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  Se han revisado ponderaciones y 
composición. (3) Régimen General y Autónomos. (4) Saldos netos en %. 
Fuentes: SGACPE, OFICEMEN, MTIN, MFOM, Comisión Europea, INE, MVIV, AENA, RENFE e IET. 
 



  

Cuadro 4. DEMANDA INTERNA: CONSUMO PRIVADO E INVERS IÓN EN EQUIPO 
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  16 de abril de 2010
 

       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 II 2009 III 2009 IV 2010 I(1) dato dato últ.dato 

          

CONSUMO PRIVADO                                               

I. Sintético Consumo (CVEC)(2)               -1,8 1,4 -2,8 -0,8 0,7 1,4 .. .. T.1. 10 
 Vtas comercio por menor correg.              -5,4 -0,9 -6,4 -4,5 -2,7 -0,9 -1,5 -0,2 Feb. 10 

Disponib. b. consumo (CVEC)(2)               -10,9 -6,8 -14,7 -8,9 -4,0 -6,8 -7,1 -6,8 Ene. 10 

IPI b. consumo filtrado                       -8,2 -2,7 -9,4 -8,6 -1,7 -2,7 -2,5 -2,9 Feb. 10 

Importación b. consumo (vol.)                 -6,1 -9,1 -14,9 -3,4 3,7 -9,1 -6,0 -9,1 Ene. 10 

Matriculación automóviles                     -18,1 44,7 -33,8 -0,7 29,8 44,7 47,0 64,3 Mar. 10 

Remumeración asalariados real(2)             -2,4 - -1,8 -2,2 -3,0 - .. .. T.4. 09 
 I. Confianza Consumidor (3)                   -28,2 -18,2 -28,0 -20,6 -19,9 -18,2 -18,8 -21,8 Mar. 10 

Vtas.grand.empr.consumo(4)                   -9,2 1,6 -11,6 -8,1 -4,3 1,6 0,5 2,8 Feb. 10 

INVERSIÓN EN EQUIPO                                           

I. Sintético Equipo (CVEC)(2)                 -22,0 0,7 -27,6 -20,9 -8,4 0,7 .. .. T.1. 10 
 Disponib. b. equipo (CVEC)(2)                 -26,9 -7,4 -32,9 -25,4 -5,9 -7,4 -5,3 -7,4 Ene. 10 

IPI b. equipo filtrado                        -22,1 -4,5 -24,7 -20,2 -10,3 -4,5 -4,9 -4,1 Feb. 10 

Importación b. equipo (vol.)                  -27,0 -10,3 -35,1 -23,4 -16,9 -10,3 -18,2 -10,3 Ene. 10 

Matriculación vehículos carga                 -40,0 8,5 -51,9 -30,8 -7,8 8,5 13,5 14,8 Mar. 10 

Vtas.grand.empr.capital(4)                    -23,3 -20,5 -22,2 -27,2 -24,8 -20,5 -19,8 -21,1 Feb. 10 

OPINIONES EMPRESARIALES                                       

UCP b. consumo (5)                            69,8 66,8 67,6 69,3 69,9 66,8 .. .. T.1. 10 
 UCP b. equipo (5)                             72,8 69,7 73,6 69,0 71,2 69,7 .. .. " 
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(1) Periodo disponible.  (*) Se han revisado ponderaciones. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  
(3) Saldos de respuestas en %. (4) Corregido de calendario(5) UCP: Utilización Capacidad Productiva, en %. 
Fuentes: SGACPE, INE, DA, Comisión Europea, DGT y MITyC. 
 



  

Cuadro 5. DEMANDA EXTERNA, BALANZA DE PAGOS Y RESER VAS EXTERIORES 16 de abril de 2010

 
Total año  Enero-último dato (1) Penúlt. 

dato 
Último  
Dato Fecha 

2008(2) 2009  2009 2010 
 

COMERCIO EXTERIOR (ADUANAS)         

Millones euro:      - Exportaciones 189228 158254 11092 12092 13661 12092 Ene. 10 

                            - Importaciones 283388 208437 15591 16601 17733 16601 “ 

                            - Saldo comercial -94160 -50183 -4498 -4510 -4071 -4510 “ 
        
% variac. anual:   - Exportaciones,   Valor 2,3 -15,9 -25,7 9,0 4,0 9,0 “ 
                                                          Volumen 0,5 -9,8 -23,6 12,3 11,4 12,3 “ 
                             - Importaciones,   Valor -0,6 -26,2 -35,3 6,5 -11,7 6,5 “ 
                                                          Volumen -4,1 -17,4 -30,1 8,1 -4,8 8,1 “ 
                             - Saldo comercial, Valor -5,9 -46,7 -50,8 0,3 -41,2 0,3 “ 
        
BALANZA DE PAGOS (Millones euro)         

Saldo comercial -86724 -45038 -4080 -4133 -3670 -4133 Ene. 10 

Saldo servicios, rentas y transfer. corrientes -19250 -12116 -2080 -2394 622 -2394 “ 

Saldo cuenta corriente -105973 -57154 -6160 -6526 -3049 -6526 “ 
Saldo cuenta de capital 5474 4068 347 1295 799 1295 “ 
Saldo cuenta corriente y de capital -100499 -53086 -5813 -5231 -2250 -5231 “ 
Variación neta de pasivos, excluido BE 120170 70705 14839 10714 6817 10714 “ 
Variación neta de activos, excluido BE 48413 23555 5742 1819 14531 1819 “ 
Activos netos BE (3) 30218 10464 -2883 -3319 10712 -3319 “ 
      - de los cuales: Variación reservas (3) -645 -1563 -16 -2 -444 -2 “ 
        
NIVEL DE RESERVAS (Millones euro) (4)  14546 19578 15663 20918 20859 20918 Mar. 10 
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(1) Cifras acumuladas desde enero hasta el último mes con datos disponibles en el último año. (2) Aduanas cifras definitivas. 
(3) Signo – significa aumento y signo + disminución. (4) Datos de fin de periodo. 
Fuentes: DA, BE y SGACPE. 
 



Cuadro 6. MERCADO LABORAL  16 de abril de 2010  
 Último dato  Variación anual en miles  Variación anual en % 

 

    Media Media Penúlti- Último  Media Media Penúlti- Último 

 Fecha Miles  2009 2010(1) mo dato dato  2009 2010(1) mo dato dato 

             

EPA                                            

Activos                   T4. 09 22973  189 - 48 -92  0,8 - 0,2 -0,4 

Ocupados. Total           " 18646  -1370 - -1476 -1211  -6,8 - -7,3 -6,1 

- No agrarios             " 17863  -1337 - -1426 -1190  -6,9 - -7,3 -6,2 

- Asalariados             " 15493  -1001 - -1096 -816  -6,0 - -6,5 -5,0 

  - Temporales            " 3886  -898 - -899 -668  -18,4 - -18,2 -14,7 

  - Indefinidos           " 11606  -102 - -197 -148  -0,9 - -1,7 -1,3 

Parados                   " 4327  1559 - 1525 1119  60,2 - 58,7 34,9 

                               % de la población Activa  Variación anual en puntos porcentuales 

Tasa de Paro.Total        " -  18,0 - 17,9 18,8  6,7 - 6,6 4,9 

- Varones                 " -  17,7 - 17,8 18,6  7,7 - 7,4 5,7 

- Mujeres                 " -  18,4 - 18,2 19,1  5,4 - 5,5 3,9 

- Jóvenes (16-24 años)   " -  37,9 - 38,6 39,1  13,2 - 14,4 9,9 

             

OFICINAS EMPLEO               Variación anual en Miles  Variación anual en % 

Paro Registrado           Mar. 10 4167  1104 644 649 561  43,5 18,5 18,6 15,6 

Contratos Registrados    " 1189  -2579 64 12 128  -15,5 2,0 1,1 12,1 

SEGURIDAD SOCIAL                              

Afiliados medios. Total   Mar. 10 17595  -1113 -546 -540 -463  -5,8 -3,0 -3,0 -2,6 

- Asalariados medios      " 14446  -950 -416 -410 -344  -6,0 -2,8 -2,8 -2,3 

             
 
 
 

(1) Media del periodo para el que se dispone de información. 
Fuentes: INE, MTIN y SPEE. 
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Cuadro 7. PRECIOS Y SALARIOS  
(Tasas de variación anual en %) 16 de abril de 2010

 
Media 
2008 

Media 
2009 

Media 
2010(1) 

DIC 
08 

DIC 
09 

Penúltimo 
dato 

Último 
dato 

Fecha 
último 
dato 

PRECIOS DE CONSUMO (IPC). Total 4,1 -0,3 1,1 1,4 0,8 0,8 1,4 Mar.10 

Alimentación 5,7 0,2 -0,6 2,6 -0,5 -0,9 -0,3 “ 

No alimentación 3,6 -0,4 1,5 1,1 1,1 1,3 1,9 “ 

B. industriales sin energía  0,3 -1,3 -1,6 0,4 -1,7 -1,5 -1,5 “ 

Servicios 3,9 2,4 1,2 3,8 1,6 1,1 1,3 “ 

Energía 11,9 -9,0 11,7 -7,2 7,5 9,9 13,9 “ 

Subyacente (2) 3,2 0,8 0,1 2,4 0,3 0,1 0,2 “ 
         

DIFERENCIAL IPC :  UE (3) 0,4 -1,3 -0,5 -0,7 -0,6 -0,6 -0,4 Mar.10 

Zona del euro (3) 0,8 -0,6 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 “ 
         

PRECIOS DE PRODUCCIÓN (IPRI). Total 6,5 -3,4 1,0 0,4 0,4 0,9 1,1 Feb.10 

Bienes de consumo 4,4 -0,6 -0,6 1,6 -0,5 -0,5 -0,7 “ 

Bienes de equipo 2,5 0,8 -0,1 2,3 0,1 -0,3 0,0 “ 

Bienes intermedios 5,5 -5,4 -0,7 1,0 -2,7 -0,9 -0,4 “ 
Energía 14,3 -6,8 6,6 -3,4 6,3 6,3 6,8 " 
       -  

IVU:   Exportación 1,8 -6,7 -2,9 1,2 -6,7 -6,7 -2,9 Ene.10 

Importación 3,7 -10,6 -1,5 1,9 -7,2 -7,2 -1,5 “ 
         

SALARIOS :   Convenios colectivos (4) 3,6 2,4 - 3,6 2,4 1,5 1,4 Mar.10 

Coste salarial total por trabajador (5) 5,1 3,2 - 4,8 2,7 3,1 2,7 T.4.09 
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(1) Media del periodo para el que se dispone de datos sobre igual periodo del año anterior. 
(2) IPC general excluidos la energía y los alimentos no elaborados. 
(3) Diferencia entre las tasas de variación anual de España, UE y Zona euro. Obtenida a partir de los IPC armonizados de los 
respectivos países miembros. 
(4) Incorporado el impacto de las cláusulas de salvaguarda (excepto el año en curso). 
(5) Los datos de diciembre corresponden a los cuartos trimestres. 
Fuentes: INE, Eurostat, SGACPE y MTIN. 

 



  

Cuadro 8. SECTOR PÚBLICO: ESTADO  
(Cantidades acumuladas en millones de euros)  

 
16 de abril de 2010

 DICIEMBRE  PRESUPUESTO  CAJA  CONTABILIDAD NACIONAL 
 2009  2010 %  Febrero Febrero %  Febrero Febrero % 
 (a)  (b) (b/a)  2009 2010   2009 2010  

INGRESOS / RECURSOS 102038  121206 18,8 28656 27530 -3,9 28094 27519  -2,0 
 Impuestos 82761  107129 29,4 25494 25807 1,2 26791 26464 -1,2 

  IRPF 30432  42633 40,1 9965 10605 6,4    
  Sociedades 20188  20184 0,0 1343 1238 -7,9    
  IVA 15784  26111 65,4 10951 10656 -2,7    
  Especiales 10141  11964 18,0 1728 1701 -1,6    
  Otros 6215  6237 0,4 1506 1607 6,7    
 Ingresos patrimoniales 3293  3445 4,6 125 44 -65,0    

 Resto 15984  10631 -33,5 3036 1679 -44,7 1303 1055 -19,0 

PAGOS / EMPLEOS 189319  185036 -2,3 28726 35288 22,8 23024 24242 5,3 

 Personal 26570  27572 3,8 3754 3925 4,5    
 Compra bienes y servicios 4860  3515 -27,7 680 741 9,0    
 Intereses 17650  23224 31,6 5247 7352 40,1    
 Transferencias corrientes 112412  103137  -8,3 13796 17422 26,3    
 Inversiones reales 10468  9390 -10,3 2129 2238 5,1    
 Transferencias de capital 17360  14452 -16,7 3120 3611 15,7    
 Fondo de contingencia   3745       

SALDO NO FINANCIERO -87281  -63830 -26,9 -70 -7759  - 5070 3277 -35,4 

ACTIVOS FINANCIEROS 29007    -17331 7630 -    

ENDEUDAMIENTO (1) 116288    -17401 -128 -99,3    

 Letras del Tesoro 34425    7479 -2670 -     
 Deuda a medio y largo 82952    12914 2319   -82,0    
 Préstamos  -680       -    -     -    
 Otros pasivos -409    -2992 479 -    
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(1) Necesidad de Endeudamiento (-) ó Capacidad de Endeudamiento (+). 
Fuente: MEH. 
 



  

Cuadro 9. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO  16 de abril de 2010
 

   DIC ENE FEB MAR   

 2009 2010 2009 2010 2010 2010 ABR-8  
 

ABR-15  
 

         
FINANCIACIÓN A RESIDENTES EN ESPAÑA (1)                       
Total financiación (préstamos y valores)      4,2 3,3 4,2 3,7 3,3 - - - 
        Empresas y Familias                   -0,7 -1,0 -0,7 -1,0 -1,0 - - - 
        Administraciones públicas             29,5 24,5 29,5 27,7 24,5 - - - 
TIPOS DE INTERÉS (2)                                          
Tipo Oficial BCE (3)                          1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
Tipos euribor:                                                
        A 3 meses                             1,23 0,66 0,71 0,68 0,66 0,64 0,64 0,64 
        A 12 meses                            1,62 1,22 1,24 1,23 1,23 1,22 1,22 1,23 
Deuda pública a 10 años:                                      
        España                                3,97 3,93 3,80 3,99 3,98 3,83 3,87 3,86 
        Alemania                              3,27 3,21 3,23 3,30 3,19 3,14 3,10 3,13 
        EE.UU                                 3,26 3,74 3,59 3,75 3,71 3,76 3,90 3,89 
Diferenciales:                                                
        España-Alemania                       71 72 57 69 79 70 77 72 
        EE.UU.-Alemania                       -1 53 36 45 52 62 80 76 
Tipos bancarios:                                              
        Préstamos y créditos. Tipo sintético  3,84 3,30 3,32 3,32 3,29 - - - 
        Préstamos hipotecarios (hogares)      3,36 2,64 2,62 2,60 2,67 - - - 
        Depósitos. Tipo sintético             1,53 1,22 1,28 1,24 1,19 - - - 
ÍNDICE ACCCIONES BOLSA DE MADRID (4)          27,23 -9,55 27,23 -8,15 -13,49 -9,55 -7,84 -3,99 
TIPO DE CAMBIO (2)                                            
        Dólares por 1 Euro                    1,393 1,384 1,461 1,427 1,369 1,357 1,330 1,354 
        Yenes por 1 Euro                      130,2 125,6 131,2 130,3 123,5 123,0 123,8 126,2 
        Tipo efectivo nominal (4)             1,48 -5,79 1,48 -2,83 -5,25 -5,79 -5,56 -4,74 
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(1) Tasa de variación interanual. (2) Media del periodo. (3) Datos a fin de periodo.  (4) Variación porcentual a lo largo del año. 
Fuentes: BE, BCE, Bolsa de Madrid y MEH. 

 



  

Cuadro 10. ECONOMÍA INTERNACIONAL (I)  16 de abril de 2010

 

PIB 
% variación IPI 

% var. anual 
IPC 

% var. anual 
Paro 

% s/pob.activa (4) 
Déficit público 

% PIB (2) 

2009 
Último dato 

S/trim. 
antes 

S/año 
antes 

3 últ. 
meses (1) 

últ. dato penúlt. 
dato 

últ. Dato penúlt. 
Dato 

últ. Dato 2009 2010 

 

Alemania     -4,9 0,0 T4 -2,4 -0,2 6,5 Feb 0,6 1,1 Mar 8,1 8,0 Mar -3,2 -5,3 

Francia      -2,2 0,6 T4 -0,3 1,0 3,3 Feb 1,3 1,6 Mar 9,1 9,6 T4 -8,2 -8,6 

Reino Unido  -4,9 0,4 T4 -3,1 0,8 -0,1 Feb 3,4 3,0 Feb 5,0 4,9 Feb -12,6 -13,3 

Italia       -5,1 -0,3 T4 -3,0 0,9 2,8 Feb 1,2 1,4 Mar 8,5 8,5 Feb -5,5 -5,4 

España (3)   -3,6 -0,1 T4 -3,1 -0,2 -2,2 Feb 0,8 1,4 Mar 17,9 18,8 T4 -9,6 -8,5 

UE           -4,2 0,1 T4 -2,3 2,7 3,3 Feb 1,5 1,9 Mar 9,5 9,6 Feb -6,9 -7,5 

Zona euro    -4,0 0,0 T4 -2,2 3,1 3,9 Feb 0,9 1,4 Mar 9,9 10,0 Feb -6,1 -6,7 

EE.UU.       -2,4 1,4 T4 0,1 1,9 4,0 Mar 2,1 2,3 Mar 9,7 9,7 Mar -11,2 -10,7 

Japón        -5,2 0,9 T4 -1,4 7,7 31,2 Feb -1,3 -1,1 Feb 5,1 4,9 Ene -7,4 -8,2 

OCDE         -3,3 0,9 T4 -0,7 2,0 5,6 Ene 2,1 1,9 Feb 8,7 8,6 Feb -8,2 -8,3 
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(1) Tres meses respecto a tres precedentes.  (2) Comisión Europea, FMI y OCDE. (3) En España IPI filtrado y cve.  
(4) En Alemania y Reino Unido, paro registrado.  
Fuentes: Eurostat, OCDE, The Economist, MEH y Comisión Europea. 
 



  

Cuadro 11. ECONOMIA INTERNACIONAL (II)  16 de abril de 2010

 

Exportación bienes (1) 
% variación 

Importación bienes (1) 
% variación 

Saldo balanza corriente Bolsas valores (3) 
% variación 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

m.m. € 
últim. 12 m. 

% PIB (2) s/semana 
antes s/30-12-09 

2009 2010 
 

Alemania     5,1 9,4 Feb 0,2 4,2 Feb 120,6 T4 4,0 4,5 1,9 5,6 

Francia      0,6 6,5 Feb 0,8 4,5 Feb -41,3 Feb -2,1 -2,1 2,2 4,8 

Reino Unido  9,5 13,7 Feb -0,1 8,1 Feb -20,8 T4 -2,6 -2,4 2,0 7,9 

Italia       2,5 6,5 Feb 3,6 11,0 Feb -47,4 Ene -2,7 -2,3 3,2 1,3 

España       -6,8 9,2 Ene 1,4 6,3 Ene -56,7 Ene -5,3 -3,8 4,2 -4,0 

UE           3,9 10,8 Feb 1,9 5,3 Feb - -0,7 -0,5 2,2 6,6 

Zona euro    2,7 10,5 Feb 1,5 5,4 Feb -50,7 Ene -0,6 -0,1 2,3 3,7 

EE.UU.       0,0 16,7 Feb 1,4 23,4 Feb -301,5 T4 -3,0 -3,4 2,0 5,7 

Japón        -1,7 45,6 Feb 1,6 29,5 Feb 112,2 Feb 2,5 2,8 0,9 6,9 

OCDE         -0,8 18,3 Ene -0,2 13,2 Ene - -0,9 -0,8 - - 
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(1) Todos los datos son cve. Los de OCDE están expresados en dólares. 
(2) Previsiones de la Comisión Europea y de la OCDE. (3) Datos del día anterior.   
Fuentes: Eurostat, OCDE, The Economist y MEH. 
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S.  G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económi cas 

16 de abril de 2010  

CUADRO 12. RESUMEN DE INDICADORES 
(Variación anual en % salvo indicación en contrario) 

    Últimos Trimestres    

 2008 2009 2010(1) II.09 III.09 IV.09 I.10(1)
Penúlt. 

dato 
Último 
dato 

Fecha 
últ. dato 

Actividad                                                             
PIB volumen encadenado (CNTR) (2)                 0,9 -3,6 - -4,2 -4,0 -3,1 - - - T.4. 09 

     - Dem. Nacional contribución (2)              -0,5 -6,4 - -7,4 -6,6 -5,3 - - - T.4. 09 
     - Dem. Externa contribución (2)               1,4 2,8 - 3,2 2,6 2,2 - - - T.4. 09 
 Indicador Sintético Actividad CVEC                -0,5 -2,6 0,9 -3,7 -2,1 0,2 0,9 - - T.1. 10 
 Ventas en Grandes Empresas (3)                    -6,8 -12,8 -0,2 -14,7 -12,1 -6,9 -0,2 -1,3 0,9 Feb. 10 

I. Sentimiento Económico (90-09=100)              85,2 81,0 90,2 78,5 84,5 87,6 90,2 90,1 91,5 Mar. 10 
Consumo Energía Eléctrica corregido               0,6 -4,3 2,8 -6,6 -2,1 -1,4 2,8 3,3 4,5 Mar. 10 
IPI General Filtrado                               -7,3 -15,8 -2,4 -18,6 -14,6 -5,6 -2,4 -2,9 -1,9 Feb. 10 
Indicador Confianza en la Industria               -17,9 -31,2 -20,1 -35,0 -29,3 -24,0 -20,1 -21,2 -17,6 Mar. 10 
Consumo Aparente de Cemento                       -23,8 -32,9 -20,2 -36,0 -26,4 -16,7 -20,2 -15,6 -24,0 Feb. 10 
Utilización Capacidad Productiva                  79,4 70,2 69,0 69,5 68,5 69,9 69,0 - - T.1. 10 

 Demanda Nacional                                                      
Disponibilidades b. de consumo CVEC.              -11,9 -10,9 -6,8 -14,7 -8,9 -4,0 -6,8 -7,1 -6,8 Ene. 10 
I. Comercio al por Menor (deflactado)(3)          -6,0 -5,4 -0,9 -6,4 -4,5 -2,7 -0,9 -1,5 -0,2 Feb. 10 
Matriculación Turismos (4)                         -27,5 -18,1 44,7 -33,8 -0,7 29,8 44,7 47,0 64,3 Mar. 10 
Indicador Confianza Consumidor (5)                -33,7 -28,2 -18,2 -28,0 -20,6 -19,9 -18,2 -18,8 -21,8 Mar. 10 
Disponibilidades b. de equipo CVEC.               -20,8 -26,9 -7,4 -32,9 -25,4 -5,9 -7,4 -5,3 -7,4 Ene. 10 
Matriculación Vehículos de Carga (4)              -43,6 -40,0 8,5 -51,9 -30,8 -7,8 8,5 13,5 14,8 Mar. 10 
Financiación S. Privado (deflactada)              7,7 1,6 -0,5 2,2 1,1 -0,1 -0,5 -0,5 -0,6 Feb. 10 
Sector Exterior (Aduanas)                                             
Exportaciones Bienes:Valor.                       3,7 -15,9 9,0 -20,1 -17,6 -3,3 9,0 4,0 9,0 Ene. 10 
                     Volumen.                      1,9 -9,8 12,3 -14,7 -9,6 4,3 12,3 11,4 12,3 Ene. 10 
Importaciones Bienes:Valor.                       0,6 -26,2 6,5 -32,9 -25,9 -12,8 6,5 -11,7 6,5 Ene. 10 
                     Volumen.                      -2,9 -17,4 8,1 -25,7 -13,8 -1,7 8,1 -4,8 8,1 Ene. 10 
Déficit Comercial. Valor                           -4,9 -46,7 0,3 -58,9 -42,8 -34,3 0,3 -41,2 0,3 Ene. 10 
Mercado Laboral                                                       
Activos                                            3,0 0,8 - 1,2 0,2 -0,4 - - - T.4. 09 

 Ocupados                                           -0,5 -6,8 - -7,2 -7,3 -6,1 - - - T.4. 09 
 Parados                                            41,3 60,2 - 73,7 58,7 34,9 - - - T.4. 09 
        - Tasa paro en % P.Activa                  11,3 18,0 - 17,9 17,9 18,8 - - - T.4. 09 
 Paro Registrado                                    24,6 43,5 18,5 52,9 43,5 29,8 18,5 18,6 15,6 Mar. 10 

Afiliados a la SS (media mensual)                 -0,5 -5,8 -3,0 -6,7 -6,0 -4,6 -3,0 -3,0 -2,6 Mar. 10 
Precios y Salarios                                                    
IPC                                                4,1 -0,3 1,1 -0,7 -1,1 0,1 1,1 0,8 1,4 Mar. 10 
IPC Subyacente (6)                                 3,2 0,8 0,1 1,0 0,4 0,2 0,1 0,1 0,2 Mar. 10 
Diferencial España/zona euro (7)                  0,8 -0,6 0,1 -0,8 -0,6 -0,2 0,1 0,0 0,1 Mar. 10 
Indice precios industriales                        6,5 -3,4 1,0 -4,2 -5,9 -1,9 1,0 0,9 1,1 Feb. 10 
Salarios pactados (8)                              3,6 2,4 - 2,7 2,7 2,5 1,5 1,5 1,4 Mar. 10 
I. Coste laboral total por persona                4,8 3,5 - 4,0 3,4 2,5 - - - T.4. 09 

 
S. Público: Estado    Diciembre Enero Febrero  

    2008 2009 2009 2010 2009 2010  
Déficit (-) Cont. Nacional. % PIB (9) -2,81 -9,49 0,31 -2,81 -9,49 0,07 -0,07 0,48 0,31  
Sector Monetario y Financiero (10)    2009 2010 
    Dic. Ene. Feb. Mar.  1-Abr  8-Abr 15-Abr 
Tipo de intervención BCE (11)       2,50 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
Interbancario a 3 meses. Euribor    4,63 1,23 0,66 0,71 0,68 0,66 0,64 0,64 0,64 0,64 
Interbancario a 1 año. Euribor      4,81 1,62 1,22 1,24 1,23 1,23 1,22 1,21 1,22 1,23 
Deuda a 10 años España              4,36 3,97 3,93 3,80 3,99 3,98 3,83 3,78 3,87 3,86 
T. Cambio Euro ($/€)                1,47 1,39 1,38 1,46 1,43 1,37 1,36 1,35 1,33 1,35 
Índice Bolsa Madrid (12)            -40,56 27,23 -9,55 27,23 -8,15 -13,49 -9,55 -8,00 -7,84 -3,99 
Pro-memoria                                             
     Tipo Intervención EE.UU (11)   0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 
     Precio Petróleo Brent $ barril 97,20 61,53 76,23 74,48 76,23 73,63 78,83 82,64 82,63 86,90 
(1) Periodo disponible. (2) Datos corregidos de calendario y estacionalidad y contribuciones en puntos porcentuales. (3) Series corregidas 
de calendario y estacionalidad.  (4) Estimación DGT. (5) Saldos netos en porcentaje. (6) IPC excluidos energía y alimentos no elaborados. 
(7) Diferencia de los IPC armonizados en puntos porcentuales. (8) Datos acumulados; los anuales incorporan revisiones por cláusulas de 
salvaguarda. (9) Datos acumulados desde enero. (10) Media del periodo. (11) Nivel fin de periodo. (12) Variación porcentual acumulada 
desde el inicio del año.  

Fuente: S.G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económicas (Ministerio de Economía y Hacienda) a partir de fuentes diversas. 
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GRÁFICO 12.  RESUMEN DE INDICADORES  
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    (1) Series corregidas de calendario y estaciona lidad. 

 


