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Diagnéstico general: situacién estancada por el momento

La primera mitad del 2003 (datos aun en la mayoria no conocidos en este-momen
to) no puede reflejar ninguna mejoria sigmafiva en la situacién econémica, dada la
fuerte incertidumbre y la guerra con Irak. Pero a partir delreo semestre la situa-
cion puede cambiaprogresia pero signitativamente. La terminacién, rehad-
mente rapida y corxéo, del conflicto con Irak acaba con un periodo de fuerte-incer
tidumbre. La debilidad de lavarsion durante trimestres, hace mastible su
recuperacion. Los resultados de las empréKagparecen recomponerskado ello
podria conducir a que pdnfse hag realidad una progresi aceleracién econ6mi
ca esperada y aplazada durante ya dos afios.

Con una perspegt temporal amplia, hay dos conclusiones que safesmtes:
12) los paises mas desarrollados estan evolucionando muy por debajo de su potencial
y pueden terminar contagiando a los focos que alin mantienen un crecimieato ele
do; 2°) los datos de los dos Ultimos afios no se prestan a ningln optimismo-de inter
pretacion, ecepto (con muchos matices) EE.UU.

Con una panoramica a escala mundial, los dos ultimos afios han sido de clara
desaceleracion (una media del 1,4% frente al 3,1% de promedio en los anteriores
treinta afios). Los grandes afectados han sido, sin duda, Latinoamérica (-0,4% a com
parar con un 3,4%), ¥on matices, el conjunto de los paises de mayel de vida
del planeta (1,1% en 2001-2002 respecto a un 3% en 1971-2000).

Pero incluso més preocupante que esas diferencias de promedio es el poco pulso
observado en el proceso de salida de esta fase desaceleradora. Quitando EE.UU (con
matices), los grandes del mundo desarrollado (Japon y UE), asAcoénica Latina
no muestran signos de reaation.

Con una vision temporal amplia, no pueden encontrarse signos de cambio de ten
dencia en el camino emprendido de deterioro progressl crecimiento. Japon vuel

El presente informeecog las estimaciones HIBRINK de ciere del ceci-
miento econdémico por regiones y principales sectores para el afio 2002, as| como
las corespondientes pdicciones pa 2003-2004. & tanto, las pevisiones de
crecimiento nacional son eksultado ihal de la aregacion de pedicciones
regionales que constituyen el principal objetivo de HBIRK.

Las opiniones y cifrs reflejadas en esta publicacion son delesiva respon-
sabilidad de la ed HISRALINK, no siendo necesariamente las del Congejo
Superior de Camas o demas instituciones patinadoras.




ve al camino de estacionamiento interrumpido por el atisbo de luz del 2000.-Los pai
ses de la UE hemos visto una caida consecutiva de tasas desde el maximo ciclico del
afio 2000.

El despegue de la economia de EE.UU auln no se ha producido

No es necesario insistir en la idea de que el proceso de recuperacién del mundo
desarrollado ya in de cuentas, de la economia global depende del comportamiento
de la economia norteamericana. Si pasamos de una pess@auplia con datos
anuales, al detalle de ladgducion trimestral durante los Gltimos periodos, el descon
cierto de cualquier analista es progresiEl dato conocido hace pocos dias de un
crecimiento del 1,6%, vésado al 1,9% (tasa intertrimestral anualizada) durante el
primer trimestre, no es nubno ni malo. Esta por debajo o en linea con lo esperado
por la mayoria de analistas. Mantiene un ritmo similar al del trimestre precedente.
sigue siendo una salida de la crisis obs#avdurante gran parte del 2001 pero no
indica reactivacion.

Por grandes componentes, las oscilaciones sin un sentido econdnmicto dsefn
preocupantes: el consumo sube y baja de ritmo; las exportaciones superan el 14% de
crecimiento un trimestre y dos trimestres después caen a tgsdisase las impor
taciones intertrimestrales anualizadas suben al 22%, bajan al 3%yiganreh7%,
caen también al 7% en el dltimo periodparte de las fuertesvisiones de datos
gue obseramos trimestre tras trimestre en algunas partidas, hay comportamientos
contrapuestos que soélo saxpkcables por distorsiones en la decisidon de consumi
dores e iversores. La confusion es alin mayor en w@ble tan estraggica como
la inversion priada. Los datos ultimos son demoledores en su cifrgadgede un
incremento superior al 6% en el Ultimo trimestre del 2002 a una caida por encima del
3% en el inicio del 2003.

La UE, a la espera de acontecimientos, en fase de letargo

El diagnéstico sobre la situacién actual en la UE parece bastante claro: sin que
pueda hablarse de recesion, la debilidad del crecimiento se mantiene tanto durante
finales del 2002 como en los primeros meses del afio en curso. La fortaleza del euro
y las incertidumbres del conflicto con Irak han pesado en este padimigtargo.

Los ultimos datos aggados disponibles sobre la UEhél del pasado afio) apun
tan un pulso débil sin sefales de recuperacién. Durante el cuarto trimestre del 2002
la economia de la UE crecié un raquitico 0,7% en tasa intertrimestral que sube al
1,4% respecto al mismo trimestre del afio anteymijue éste fue el de mayor caida
en el crecimiento. Crecimientos del orden del 1% se corresponden con apreximada
mente una tercera parte de lo que se considera habitualmente como la capacidad de
crecimiento potencial de la economia europea.

Analizando la composicién de los incrementos de PIB, el escaso crecimiento esta
basado en el consumo, con ung&ension que a duras penas se mantiene y con un sec
tor exterior que empieza a detraer crecimiento, posiblemente como consecuencia de la
mayor fortaleza del euro. Por grandes sectores pradscta crisis se ha reflejado
principalmente en la construccién y en el dltimo trimestre, en la industria. La cifra de
caida del 1,6% respecto al trimestre precedente en tasa desestacionalizada y anualiza
da, marca uno de los peores momentos de la industria comunitaria de los Ultimos afios.

Espafia, en linea con la elcion de la UE, aln manteniendo difenciales
favorables

En nuestro pais los ultimos datos disponibles no apuntan hacia ninguna recupe
racion. Un crecimiento diferenciavorable respecto al resto de la UE-15 no parece
mantenible a medio plazo si sigue basandose principalmente en el consumo.

Los datos de Contabilidad Trimestral sefialan una tendencia preocupante hacia la
desaceleracion anfiles del pasado afildunque en tasas interanuales parece -apun
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tarse una pequefia aceleracién, las tasas intertrimestrales indican que ese repunte es
consecuencia del minimo de crecimientoidelés del 2001. Espafia mantendria un
diferencial fawrable, pero gquiria la senda marcada por el resto de la UE.

Un analisis de los datos desagréos de Contabilidatrimestral apuntan algunas
claves y abren nwes interrogntes. Brece signitativo el cambio obseado hacia
una aportacion gativa del sectonderior, esperemos que transitoria. Ladrsion en
construccién se desacelera y el consumo parece estar sosteniendo un crecimiento en
gue tiene un papel dee@esivo protagonismo, tirando de las importaciones.

AUln revisando la caida asignada al sector industrial en 2002.1V (-9,2%), la sefial
de alerta esta servida. El comportamiento del indice de los directores de compra
(PMI) para Espafia indica que la situacién industrial aiin no ha estabilizado-su dete
rioro y mucho menos iniciado una recuperacion de ritmos.

De realidades a expectativas: ¢ quién apuesta por la recuperacion?

Las revisiones de predicciones, como medida de lgeeatias de futuro de
expertos, muestran una tendencia generalizada y pregi@sa baja. Los datos que
van conociéndose del comportamiento de las principales economias no son nada
alentadores y yaxéste un acuerdo casi general de que 2003 no sera un afio de recu
peracion de ritmos de crecimiento. El pesimismo es aun mas acusado en el caso de
la UE.

Las expectati@s a corto plazo se haanido deteriorando mes tras mes, al menos
con datos pngos a la inalizacion de la guerra con Irak. El crecimiento en
Latinoamérica o en UE-15 pristo para el 2003 se havigado alrededor de dos pun
tos de porcentaje en el plazo de un afio y en mas de un punto en el caso de EEUU.
Se trata de reducciones muy considerables que reflejan un progpesimismo
sobre una recuperacion inmediata.

De hecho, las expectadis de mejora de la situacién econémica se aplazan ahora,
a escala mundial, hasta el 2004. Para el afio en curso, incluso organismos internacio-
nales inclinados habitualmente hacia el lado méas optimista, como el FMI, confirman
la situacion de crisis (crecimientos pog&t pero no superiores al 1,5%) en la UE,
Japon y Latinoamérica. Solo los dos o tres primeros meses del presente afio presen
taron un mantenimiento depectatias. El resto del periodo considerado (7 ultimos
meses) es de una caida prog®esle &pectatias. Llamamos la atencién sobre la
magnitud de la ra@sién a la baja, principalmente para los paises europeos. En sep
tiembre del pasado afio, lagectatias de crecimiento en el 2003 para la eurozona
eran cercanas al 2,5%, es decir de clara recuperacién. Las del mes de abril se quedan
en el 1%,0 sea, en la continuidad de la crisis.

Al menos ocho de los quince paises de la Unidn se mantendran en clara situacion
de crisis de crecimiento (menos del 1,5%) durante el afio en curso. Por debajo de la
ya magra media comunitaria del 1% se situaran, posiblemente, Alemania, Portugal y
Holanda. Con crecimientos soélo ligeramente superiores (entre 1 y 1,5%), Italia,
Francia, LuemburgoAustria y Bélgica. Sin alcanzar el 2% de incremento de PIB
real se sitlan Suecia y Dinamarca. Ligeramente por encima de ese 2%, Finlandia,
Reino Unido y Espafia. En cabeza, con tagparesias superiores al 3% (pero tam
bién en desaceleracion respecto a afios anteriores), Grecia e Irlanda.

En particular para Espafia, Ceprede ha rebajadxpestatias de crecimiento
para el 2003 en medio punto de porcentaje, aunque a@@igtando por un dife
rencial de entre medio y un punto de porcentaje con respecto al promedio de la UE,
posiblemente mantenible en el 2004.

Las apuestas de consenso: recuperacion en EE.UU para el tercer trimestre. En
Europa con uno o dos trimestres de retraso y mas suav

Las predicciones de consenso sefialan una pronta recuperacion de la economia
norteamericana para después del verano. Respecto a la UE no hay percepcion de que




se recuperen tasas de crecimiento por encima del 2,5% ni siquiera en el 2004.
Alemania sguiria con aumentos del PIB por debajo del 1% durante todo este afio y
alcanzaria un kel de crucero del 1,5% en promedio durante el préximo.

Las predicciones en EE.UU para este afio se sitlan alrededor del 2,5%. La mitad
de las 25 instituciones que aportan sus predicciones de crecimiento a Consensus
Forecast se sitlan entre 2,2 y 2,6%. Sin egthdas diferencias dev@ucion pre
vista por trimestres es muy acusada. Los mas optimistas, como Bank One, apuestan
por superar ya el 2,5% en tasa intertrimestral anualizada egueldsetrimestre del
afio. Los mas pesimistas piensan que en abril-junio la economia norteamericana
puede crecer incluso algo menos que en enero-marzo.

De acuerdo con Consensumécast entramos en una senda de recuperacion de la
economia norteamericana con tasasat&@uion del PIB que alcanzaran o superaran
el 3% a partir del dltimo trimestre del presente afio o primero del 2004.

Para la UE la situaciéon presta es muy diferente. Crecimientos minimos al
menos durante la primera mitad de este afio o incluso hasta despuésadel v
Recuperacion progresi y su&e, con ritmos que posiblemente no alcanzaran el
2,5%, incluso a lo lgo del 2004.

Las opiniones de los expertos sobre la recuperacion de la economia alemana, una
referencia obligda para toda Europa, son especialmente pesimistas. Hay una muy
ligera recuperacion haciméles de este afio, sindbe ni siquiera a alcanzar tasas del
2% a lo lago del 2004. Bra Espafia, estas predicciones de consenso apuntan un 3%
mantenido durante el préximo afio, lo que supondria mantener un diferencial de casi
un punto de porcentaje respecto al conjunto de la zona euro.

El escenario de continuidad de la crisis en la UE puede no ser ahora el mas
probable: o hay salida o el deterioro sera progresiv

Los analistas apuestan en general por un escenario bastante anmrspara
Europa: una lenta y progreaimejora durante los Ultimos meses de este afio,-estabi
lizandose en tasas del 2% a Igtadel 2004, coAlemania (y otros paises eurepe
0s) aun con pulso débil. Posiblemente hay @lerar dos escenarios alternas que
aumentan su probabilidad de ocurrencia. Uno de mantenimiento de incertidumbres,
paralizacion de wersiones y reducciones de plantilla que puede incluso acentuar la
crisis. Otro, de recuperacion de danka tras la terminacién del conflicto con Irak,
correccién de desequilibrios previos y el reto inminente de la ampliacion a los paises
del Este europeo, con una recuperacién més de ritmos. &a ello un requisito
basico es que EE.UU consolide sypextatias de mejora.

En nuestra opinién un escenario de no recuperacion, con pérdida id@zanf
bolsas de &lores débiles y aplazamiento dedrsiones, tendria unos efectos mucho
mas ngativos, en particular porque se podria consolidar un proceso, ya incipiente,
de destruccién de empleo con sus efectos multiplicadores en cadena.

El escenario de continuidad en la debilidad y en la incertidumbre con ligera ace
leracion econdémica no parece sostenible a ¢wlde los proximos trimestres. Sipre
domina el pesimismo y la desci@nza, es muyadbktible que incluso se agela
situacion y entremos en urase de estancamiento econdmico sin precedentes en la
economia europea de las Ultimas décadas.

No es descartable, sin emppay un escenario optimista de auténtico inicio de la
recuperacion. La incertidumbre geopolitica parece que se ha reducido considerable
mente. Sus efectos pogds sobre las bolsas, después de golaeriodo de ajuste,
parecen plausibles. La sobre-inversion precedente (para una evoluciéon que no acom-
pafié a unas esperanzasasiamente optimistas) debe haberse gideya en gran
parte. Las nuas tecnologia$IC siguen demandando naes irversiones, unaez
corregidos efectos especubadis o los optimismos injustifados de empresas
“punto.com”. Se abre, ademas el nuevo reto de la ampliacion de la UE. Nuevos mer-
cados ante los que hay que tomar posiciones, mayor competaiggacea de nue-
vas inversiones.
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El anterior razonamiento creemos que cobra aun mayor fuerza en el caso de
Espafia. Si no existe una recuperacion europea, la capacidad de resistencia de la eco-
nomia espafola para crecer por encima de la media tiene unos limites a plazo no
demasiado lejano. El impacto diferencial de la reduccion de tipos de interés-moneta
rios y mas aln reales, ya ha dejado sus huellasvessian en infraestructuras con
presupuesto equilibrado tiene sus limites a medio plazo. El mercado dietaai
acumula ya arios afios de cifraxeesias de construccion. Las cifras de creaciéon de
empleo son di€ilmente mantenibles.

Por todo ello, si Europa se estanca en ritmos del orden del 2% es probable que la
economia espafiola termine ajustandose a ritmos similares. Si Europa reacciona al
unisono con la economia norteamericana, Espafa es posible que recupere ritmos
incluso por encima del 3%.

El crecimiento econdmico en lagrenes de Espafia en 2002 ha estado marcado
por la reduccion del ritmo de crecimiento a escala mundial, europea y espafiola. De
hecho, las diecisiete Comunidadagénomas espafiolas han presentado en 2002 un
crecimiento inferior al correspondiente al afio precedente. Sin goleimpacto
ha sido diferente de unagjienes a otras, en particular dada su diferente estructura
productiva, viéndose mas afectadas aquellas donde la industria ocupa un destacado
lugar (regiones del norte de Espafia) o el sector turistico (como en el caso de los
archipiélagos).

El ritmo de crecimiento ha disminuido para el conjunto de la economia espafiola
aproximadamente en 0,7 puntos de porcentaje, entre los afios 2001 y @002 se
INE. Por rgjiones, las comunidades menos afectadas han sido aquellas que ya habi
an tenido ritmos relatamente reducidos en el pasado afio 286il Aragon, Castilla
y Ledn yAsturias mantienen en 2002 ritmos similares a los precedentes, lo que supo
ne mejorar su posicion relzi respecto al total de lasgrenes. De hecho, tanto
Castilla y Ledn com@sturias tendrian un crecimiento en el 2002 entre un cuarto y
medio punto por encima del promedio nacional, como también ocurfndafucia
0 Madrid, aunque en estos dos casos se aprecia una reduccion del ritmo respecto al
afio precedente.

A falta de conocer los datos oficiales (Contabilidad Regional, INE) de avance del
comportamiento gional en 2002 (prasiblemente disponibles en julio de 2003), la
valoracion del crecimientogenal realizada por Hispalink sefiala a las comunidades
de Andalucia, Madrid y Murcia como las que lideran el crecimiento econémico
regional. Por el contrario, ebgdn de cola lo componen Baleares, con una tasa muy
distanciada del promedio nacionatagon y Riis \asco, con ritmos de crecimiento
algo inferiores al espafiol en conjunto.

Tras un bienio 2001-2002 que podria caracterizarse de impas econdémico para la
mayoria de las ggones, se espera que 2003 marque el punto daitfldefinitivo
gue suponga el comienzo de una etapa de crecimiento sostenido. Tan s6lo Andalucia
y Asturias &perimentan ligeras disminuciones en su crecimiento, de 0,2 y 0;1 pun
tos porcentuales. El resto de las comunidadeg pnerementar su agtdad econé-
mica, en términos d¥AB, en un promedio de 3 puntos porcentuales, siendo los
aumentos més notables losAtagon, Comunidad lenciana y Canarias.

Las expectati&s en torno al comportamient@ienal esperado para el afio 2003
son, por tanto, optimistas, suponiendo una mejora generalizada que se traduciria en
una horquilla que ar desde el incremento en 0,8% dAB total de Baleares, hasta
el 2,7% pronosticado para Madrid. Estalacion apuntaria a un crecimiento medio
nacional esperado para 2003, obtenido comagagi@n de las prediccionesgie-
nales Hispalink, del 2,3%, frente al ritmo del orden del 2,0% del pasado 2002.

De cumplirse laaloracion actual del entorno nacional e internacional, y sin otros
cambios significatigs, el presente ejercicio econémico estaria liderado por las comu
nidades auténomas de Madrid, Castilla y Ledn y Murcia, con unos ritmos de creci




miento superiores al 2,5%. Los archipiélagos continuaran, de momento, a la cola del
crecimiento nacional, y a la espera de una naagtin consolidada del turismo, sien

do la situacion de Baleares la mas delicada, con un diferencial del 1,5% con respec
to a la @olucion nacional, mientras que Canariasia reducido emente su dife
rencial, estimado en 4 puntos porcentuales para 2003.

Las perspectis de crecimiento geonal mejoran adn mas si nos referimos al afio
2004, para el cual se peeun incremento generalizado en el dinamismo econémico
regional, con una tasa de consenso para Espafa del 2,8%. En todos los casos, somos
conscientes de que nuestras predicciones dependen de un amplio repertorio de facto-
res que afectan tanto a la economia espafola de forma iespeaitfio a la europea
o al conjunto del mundo. Los elementos de riesgo son mugdele y pueden afec
tar en forma muy diferente a nuestragioees.

En general, del periodo analizado 2002/2004 destacamos los siguientes rasgos:

1°) Tras la pérdida generalizada de dinamismo en el comportamiento econémico
regional acontecida a lo lgo de 2002, en un entorno internacional marcado por la
incertidumbre y la atonia de las principales economias mundiales, se aprecia un
repunte en los ritmos de crecimiento en el afio 2003. La consecuencia inmediata de
esta ralentizacion en el crecimientgiomal se traduce en un crecimiento medio
nacional esperado para el afio 2002 del orden del 2,0%, obtenido cogecigre
de predicciones ggonales Hispalink.

2°) El cierre del ejercicio econdmico de 2002 estaria liderado por tres comunida
des auténomagindalucia, Madrid y Murcia, que mantendrian un incremento del
VAB regional del orden de medio punto por encima de la cifra de consenso para
Espafia. En total, trece comunidades auténomasmpren incremento deVAB
regional similar o superior a la media nacional.

3°) Entre las m@iones de crecimiento mas limitado yisto para 2002, se sitdan
economias tan distintas como el Pais Vasco y las Islas Baleares. En el primer caso, la
actividad productia ha prolongdo su pérdida de impulso debido en gran medida a
la industria, que ha sufrido en la mayor parte de sus sectores un debilitamiento supe-
rior en las empresaascas que en las espafiolas. En el caso plalgastificacion se
encuentra en las consecuencias de ux@ectativas inciertas en laselucion del sub
sector turistico, nicleo central de la economia insular

4°) No obstante, se p& una recuperacion de ritmos en el afio 2003, con cifras
del orden del 2,3% para el ambito nacional. En estexdonsssistimos en 2003 a una
convergencia en los ritmos de crecimiento regional, aunque la amplitud del intervalo
de predicciones supera el punto y medio, con una horquillar@dedn que va desde
la tasa del 0,8% quegistra la rgiébn con menor crecimiento (Baleares) hasta el
2,7% de la mas alta (Madrid).

59) Las expectativas de los equipos Hispalink para el afio 2004 apuntan hacia una
aceleracion conjunta del crecimiento del orden de medio punto respecto al afio 2003
(de ritmos cercanos al 2,3% pasar a Ordenes del 2,8% para el conjunto de Espafia),
donde se pre& un comportamientaforable del sector agricola lo que supondra un
impulso en el crecimiento regional de las regiones mas especializadas en este sector.
Es el caso dandalucia, Castilla y Ledn y Castilla-La Mancha.
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CRECIMIENTO REGIONAL TOTAL AGRARIO Y NO AGRARIO
(tasas reales de @riacion anual)

Comunidades

2002

2003

2004

Total No Agrario Total No Agrario Total No Agrario
Andalucia 2,5 2,6 2,3 2,6 3,1 3,0
Aragén 1,7 2,0 2,3 25 29 2,8
Asturias 2,3 2,3 2,2 2,2 2,7 2,7
Baleares 0,6 0,6 0,8 0,8 1,7 1,7
Canarias 15 1,6 1,9 1,9 2,8 2,8
Cantabria 2,1 2,1 2,3 2,4 2,6 2,6
Castillay Ledn 2,4 2,3 2,6 2,5 2,9 3,0
Castilla - La Mancha 2,0 2,1 2,2 2.4 3,0 3,1
Catalufia 2,0 2,0 2,3 2,3 2,8 2,9
Comunidad Valenciana 2,1 2,2 24 2,6 3,0 3,0
Extremadura 2,3 2,7 25 2,7 2,8 29
Galicia 2,1 2,6 2,1 2,2 2,3 2,3
Madrid 2,5 2,5 2,7 2,7 3,0 3,0
Murcia 24 2,6 2,6 2,8 3,2 3,3
Navarra 2,2 2,2 24 24 25 25
Pais Vasco 1,8 1,9 2,0 2,1 2,2 2,2
La Rigja 2,3 24 24 2,6 2,8 2,7
Espafia (Congruencia) 2,1 2,2 2,3 2,4 2,8 2.8

Fuente:Hispalink, junio 2003.

Siguiendo la trayectoria ya establecida en los Ultimos boletines, distinguimos los
siete ejes siguientes: Cornisa Cantabrica (compuestspaias, Cantabria, Galicia
y Pais Vasco)irco Mediterraneo (Catalufia, Comunidéalenciana, Murcia), Valle
del Ebro (Aragon, La Rioja y ComunidadrBl de Navarra), Archipiélagos (Baleares
y Canarias), Sur (Andalucia y Extremadura), Centro (Castilla-La Mancha y Castilla
y Ledn) y Madrid (Comunidad Autbnoma de Madrid). Con esta perspectiva, estable-
cida desde un punto de vista espacial, se trata de poner deestateéls particulari-
dades, hechos diferenciales y condicionantes del crecimiento dgitaxereque se

integran en dichos ejes.

CORNISA CANTABRICA

Asturias

Los datos déitivos que se conocen sobre el afio 2002icoah las gpectati-
vas de crecimientovanzadas en nuestro informe del mes de diciembre. De acuerdo
con la estimacion de cierre para 2002, la economia asturiana crecié un 2,3% respec
to al afio anteriguna tasa que se encuentra por encima del crecimiento medio esti
mado para el conjunto de la economia espafiola, cifrado en un 2glt |sagre
gacion de prediccionesgmnales de Hispalink.

El crecimiento de la economia asturiana seyapn la aportacion posiéi de
todos los sectores produais. Como ya habiamos anticipado, lasvatddes de
industria y de construccion tienen una conitibn muy destacada, en un afio de-rela
tiva desaceleracién. Los crecimientos mas débiles corresponden al sector servicios,
donde Unicamente la rama de transportes y comunicaciones se comporta de forma

dinamica.

Nuestra estimacion de crecimiento para la agricultura asturiana durante el afio
2002 es del 2,7%, una tasa que recogeahlsomportamiento de los indicadores del
sector (el sacii¢io de ganado bwino y la leche deaca comercializadaxperimen-
taron crecimientos del 12,7% y 2,7% respectivamente, mientras las capturas pesque-




ras aumentaron un 14,5% en peso y un 5%atres corrientes). También la activi-

dad industrial ha crecido a buen ritmo, con una tasa de 2,6%, ligeramente superior al
crecimiento acumulado en el afio por el indice de Produccion Indusgiahak
(2,2%). Cabe destacar elldn comportamiento de las ramas de bienes de equipo
(2,9%), donde aumenta la produccion de laminado y de zinc y la dgae(®&ir %),

gue conoce un fuerte crecimiento de la produccion deieneléctrica, asi como la
revision al alza de la tasa pista para bienes de consumo, que actualmente se sitla
en 2,1%.

Como viene siendo habitual en los Ultimos afios, el comportamiento mas-dinami
co corresponde al sector de la construccion para el que se estima una tasa de 5,8%,
superior a la del conjunto nacional (4,6%). Esterbcomportamiento seapoyado
por los rgistros disponibles para el afio 200&r{tas y consumos de cementos, indice
de Produccion Industrial de materiales de construccion)wsfilemente se prolen
gara en los préximos afos, tal y como apuntan algunos indicadores adelantados.

Por lo que se redre al sector servicios, se aprecian comportamientos diferen
ciados entre la rama de transportes y comunicaciones (cuyo crecimiento se cifra en
una tasa de 2,8% superando por tanto a la nacional) y el resto de servicios destina
dos a la enta, que crecen a un ritmo mucho més débil (tasa de 1,2%) come conse
cuencia del estancamiento de algunavideties de gran peso en esta rama (asi, el
indice regyional de entas en grandes almacenes presenté en 2002 una tasa ligera
mente ngativa, al igual que las pernoctaciones en establecimientos hoteleros, y el
grado de ocupacion hoteleragigré enAsturias el mayor descenso del conjunto
nacional).

Las perspectas para el afio en curso se resumen en una tasa de crecimiento
similar a la de 2002, si bien el desglose sectorial cambia sustancialmente. Por una
parte, la industria seevfrenada en su crecimiento y por otra los servicios afrontan
perspectias mas optimistas que las del pasado afio. La desaceleracion industrial es
consecuencia de la tasagatva esperada en la rama de gfee(-1,5%) y la ralen
tizacion del crecimiento de los bienes de equipo (1,1%), rama en la que puede hacer
mella el mal comienzo del afio, tal y como recoge vanee del indice de
Produccién Industrial d@sturias. Los rgistros industriales disponibles para los
cuatro primeros meses del afio muestran comportamiergatvos, que conducen
a un descenso acumulado del 7,2%. En el caso de los servicios la situacién es muy
distinta, esperandose para este sector un ritmo de crecimiento sustancialmente supe
rior al de 2002, especialmente en la rama de otros servicios destinadestala v

Las perspectas para la construccién se mantienen en ritmos de crecimiento des
tacables, si bien se espera una progaesilentizacion que se traduciria en tasas de
4,7% para el afio en curso y 4,2% para 2004.

Este crecimiento sostenido de la construccion, junto al mayor dinamismo espera-
do para las astidades de servicios (con crecimientos cercanos al 3%) permiten anti
cipar para el afio 2004 una tasa de crecimiegional de 2,7%, similar a la espera
da para el conjunto nacional.

Cantabria

El sector industrial es el mas afectado por la desaceleracién de la economia. Se
preve un crecimiento de los bienes intermedios y de equipo del 0,9% y 0,8%, res
pectivamente, en el 2003 (por debajo de la media nacigxig)nos indicadores de
la actvidad industrial se han visto afectados por la incertidumbneopadla por la
guerra en Irak. Sin embargo, las expectativas son optimistas y se espera que el sector
se \aya recuperando paulatinamente. La economia cdntabra mantiene su ritmo de
crecimiento, ligeramente por encima de la media nacional, y sentanfluenas
expectatias de crecimiento en el afio 2003. El continuo descenso de las cifras de
paro en esta comunidad, tanto en la agricultura, como en industria, construccion y
servicios, corifman este crecimientésimismo, los fondos estructurales recibidos
de la Union Europea estan potenciando tanto la conwiditi empresarial como la
formacién y mejora del empleo, el desarrollo local y urbano y las redes de transpor
te. Fara los afios 2003 y 2004, lasviseones del crecimiento son del 2,3% y 2,6%,
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respectivamentéisi, las preisiones de crecimiento para el afio 2004 de los bienes
intermedios y de equipo son del 2,2% y del 1,2%, resjp@oéinte.

El crecimiento del sector de la construccion en el 2003 gé ereun 7%, por enci
ma de la media nacional. Este sector continla estaml@¢ido por el fuerte aumen
to de la licitacion a€ial, asi como por la elada obra publica pvesta. Los indicade
res (entre otros, consumo de cemento, licitaci@@iahfconsumo de engia eléctrica
en la construccion, viendas iniciadas y terminadas) asi pareceniracarfo.

En Cantabria se préwn crecimiento en el 2003 tanto en los servicios destinados
a la enta (2,1%) como en los servicios no destinados anta\(2,5%)A pesar de
gue en el 2002 hubo una ligera disminucion en laidatil hostelera, el sector se ha
recuperado y las prisiones para el 2003 son optimistas. Un afio mas, este sector
continda liderando el crecimiento econémico de Cantalsiael incremento de pla
zas hoteleras, el mayor nimero de viajeros en los establecimientos turisticos (tanto
hoteles como turismo rural) y el descenso del paro en servicios, son una muestra de
la buena marcha de este sector

El crecimiento del sector primario en el 2003 sed@en un 0,8%, por encima de
la media preista para Espafia. Sin empay a pesar de que la atdiad ganadera,
para la produccion de carne y leche, mantieneuam bitmo, la actidad pesquera
se esta viendo afectada por la “crisis del Prestige”.

Las previsiones en el mercado laboral de Cantabria son muyvassittl conti
nuado descenso del paro desde comienzos de 2003 y el incremento en el nimero de
afiliaciones a la sguridad social parecen cdammarlo. Asi, sgun los datosdcilita-
dos por el Ministerio d&rabajo, el descenso de la tasa de paro en Cantabria en mayo
de 2003, ha sido considerable en todos los sectores.

Galicia

La economia gallegen el afio 2002 ha tenido en su conjunto uoki€dn bas-
tante positia, a pesar de algunos problemas especiales de los sectores afectados por
la crisis dewrada del hundimiento del petrolero Prestige. Los indices de produccién
industrial de diciembre de 2002 han crecido respecto al mismo mes del afio anterior
en todos los sectores industriales, si bien se absew cierta ralentizacion del ere
cimiento industrial. El sector de la construccion y los servicios tambiénvbanr e
cionado de forma posith. El sector dégricultura y Pesca ha tenido, sin endigr
un crecimiento rgativo estimado en torno a un —5,0% mientras que el conjunto de
la economia allega ha crecido un 2,1% al igual que Espafia.

La evolucion de la economia galkkedesde 1996 hasta el primer trimestre del afio
2003 ha sido en general muy pasity el empleo no agrario ha crecido en torno a un
40% pasando de 675 mil personas en 1996 a 955 mil a comienzos del afio 2003. Ha
habido variosdctores importantes en esta trayectoria, incluyendo el impulso al desa
rrollo industrial, un @ance hacia la normalizacion del atraso que d&regllega
padecia, en comparacion con el resto de Espafia, en la dotacion de empleos en servi
cios sociales y comunitarios, y el aumento de lavidetil turistica, tanto en lo que
respecta al turismo interior procedente de la proggmecomo al turismo proee
dente del eterior.

En los dltimos trimestres se observa una ligera tendencia hacia un debilitamiento
de algunas actividades impulsoras del crecimiento regional, y ello deberia en nuestra
opinién llevar a un fortalecimiento de las politicas tendentes a impulsar los estudios
sectoriales y la cooperacion institucional entre organizaciones empresariales, centros
de investigacion y las administraciones publicas, con objetovitareun estanca
miento o retroceso en la a@mencia real de la produccion y el empleo de Galicia
con el resto de Espafia y con la UE.

Para los afios 2003 y 2004 es previsible un crecimiento ligeramente menor que la
media nacional, con una tasapséa del 2,1% para Galicia frente a un 2,3% para
Espafia en el afio 2003 y un crecimiento del 2,3% para Galicia frente a un 2,8% de
Espafia en el afio 2004.
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Por sectores obsexmos que el dAgricultura y Pesca podria tener una ligera
recuperacion, del 1,5% en el afio 2003 y del 2,1% en el afio 2004, tras la disminucion
del afio 2002.

La industria en general mantendria tasas algo superiores a la media nacional
excepto en el sector de bienes de consumo que presenta, por el momento, perspecti
vas de crecimiento menores que la media nacional, con wisigmede estanea
miento o de ligero retroceso en el afio 2003 y una ligera recuperacion en el afio 2004.

Las perspectas para el sector de la construccidon son de una disminucion del
ritmo de crecimiento, pasando del 2,5% anual del afio 2002 a un 1,1% en el afio 2003
y un 1,6% en el afio 2004, tasas todas ellas inferiores a las de la media nacienal, debi
do a una pérdida ligera de peso poblacional de Galicia en Espafia y también al efec
to del turismo que es menor en el Norte de Espafia que en otras zonas del pais.

En el sector de servicios no destinados afda; fundamentalmente constituido
por el sector publico las perspgas son de un crecimiento en torno al 3,4% en el
afo 2003 y del 2,9% en el afio 2004, con un crecimiento similar al de Espafia en
dicho bienio, ya que Espafa creceria algo menos en el 2003, un 2,9%, y algo mas en
el 2004, un 3,1%. La confirmacién de estas perspectivas contribuiria positivamente a
la convegencia de Galicia con el resto de Espafia en la dotacion de servicies socia
les y comunitarios en la proporcién correspondiente a su peso poblacional.

Para los sectores de servicios destinados artavas perspectivas son de un cre-
cimiento algo menor que el de Espafa tanto en el afio 2003 como en el afio 2004.

Pais Vasco

En el presente (y persistente) ciclo de desaceleracién generalizada en el entorno,
las perspectas de la economiaasca no xperimentan apenasnaciones con res
pecto a las estimaciones precedentes. Si bien es cierto que en lo gigeesal rafio
2002 dejamos defitivamente nuestra estimacion en un crecimiento de un 1,8%,
cinco décimas por encima del que avanzabamos en el anterior informe. Esta diferen-
cia tiene una doblexplicacion: por un lado, la mayor moderacion en las tasas de cre
cimiento de otras grones permite relajar la presion a la baja que los ajustes interre
gionales imponian a nuestra estimacion en la anterior ocasiéon y que ya comentamos
en su momento. Por otro lado, los datos recogidos en los Ultimos meses permiten
tener una vision menos pesimista del sector industrial; aunque siguen constatandose
decrecimientos en el importante sector de bienes de equipo y en de los bienes inter
medios y de consumo, dichos decrecimientos son mas atenuados y se acompafian de
una sgunda reestimacion al alza del sector gético. En conjunto, el crecimiento
de la industria se cifra en un 1% equiparable al del conjunto de Espafia y superior a
la tasa negativa de -0,6% que proporcionabamos en el anterior informe. No obstante,
y debido a la atonia del sector servicios y en especial del subsector de servcios des
tinados al mercado, la tasa global de crecimiento de 2002 sigue estando por debajo
de la media nacional.

Con respecto a 2003 ciframos por el momento nuestro crecimiento en un-2% bas
tante similar al de 2002. Como se sabe, el horizonte de lavesadhi en las ecoro
mias influyentes se ha ido alejando aunque se pueder ara el afio actual una
cierta reanimacion de los sectores industriales.

En el afio 2002 la awtidad productiva ha proloago su pérdida de impulso debi
do en gran medida a la industria, que ha sufrido en la mayor parte de sus sectores un
debilitamiento superior en las empresas vascas que en las espafiolas. No obstante, de
cara al afio 2003 tanto los indicadores de actividad como las encuestas empresariales
indican una timida recuperacion de la produccion industrial, perovesteessera en
el Pais ¥sco ligeramente inferior al que se produzca en Espafa.

El cierre del ejercicio 2002 arroja un crecimiento nulo gatieo en todos los
grandes sectores industrialesxaepcion del sector erg#tico, cuya bena marcha
confrmada por los indicadores de produccién y de empleo permite compensar la
ligera recesion sufrida por muchos de los subsectores industriales de bienes de equi
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po y bienes de consumo. De esta formaal flel afio la industria ofrece un creci
miento del 1,0%, que no se separa mucho del alcanzado en el conjunto de-a econo
mia espafiola. Por su parte, el bache que ha sufrido la industria gétieaese ira
superando a lo lgo del afio 2003 ya que se espera qadie el presente ejercicio

con moderadas tasas de crecimiento en todos los sectores industriales.

En el afio 2002 se constata ungat®a contrilucion del mercadox¢erior a la
actividad productiva del sector bienes industriales intermedios ocasionada por la dis-
minucién de susxportaciones en el 16,2%. Esta circunstancia ha dado hig
estancamiento deblor afiadido bruto sectorial tal y como lo d¢onf la eolucién
del indice de produccion industrial y del indice devatad industrial. Sin embargo,
estos mismos indicadores muestran una significativa mejoria a lo largo del afio 2003,
lo que hace pensar en un posible cierre del ejercicio con un crecimiento del 3,3%
considerablemente superior a la media espafiola.

Dentro del sector bienes industriales de equipo, ado el afio 2003 mejora su
ewlucion con respecto al afio anterior la produccion de material eléctrico y material
de transporte, lo cual contuird a que se cierre el ejercicio con un crecimiento en
torno al 1,0%. Este moderado crecimiento, sin egthano parece swgiente para
impulsar el crecimiento del empleo. La atonia de la produccién unida a la continua
desaceleracion de las importaciones de bienes de equipo y la progresiva disminucion
de la matriculacion deehiculos industrialesvilencia la continua reduccion del
stock de bienes dewversion durante los (ltimos dos afios y esta situaciéon no tiene
indicios de cambiar a corto plazo puesvalecion del crédito al sector pedo man-
tiene su ininterrumpida desaceleracion en el periodo indicado.

El sector de bienes industriales de consumo ha sido el que mas ha visto resentido
el empleo durante el afio 2002 y el que mas dificultades esta atravesando de cara a la
recuperacion en el afio 2003. Los subsectores que mejacién llevan en lo que
va de afio son la industria del plastico y caucho y en menor medida la industria de la
madera. Sin embgo, la industria del cuero y calzado, asi como la industria alimen
ticia contindan con crecimientos gagivos. Bmpoco se espera una mejora de la
capacidad productiaven el sectode forma que con los datos disponibles lagipre
siones de crecimiento para el conjunto del afio se cifran en un 0,8%.

El sector de la construccion cierra el afio 2002 con un crecimiento del 4,8%. Se
obsera un signiicativo incremento tanto de la contratacionvaueomo de la obra
terminada, lo que indica que en el afio 2002 wialser la construccion el sector-eco
némico mas dindmico desde el punto de vista de la produccion y del empleo. Han
mejorado los ingresos depotacion, los salarios, se han trabajado mas horas y se
ha creado empleddemas se espera que este dinamismo se martarg afio 2003
ya que el alto crecimiento de la licitaciéricail y de la cartera de pedidos auguran
que el sector continuara sudma marcha en el presente afio y que podiiea
alcanzar un crecimiento del 4,9% en el afio 2003, lo cual estaria muy por encima del
crecimiento medio de la construccién en el conjunto del Estado.

El gran responsable de que la economia vasca registre un crecimiento de su valor
afadido bruto inferior al del conjunto de la economia espafiola es sin duda el sector
servicios destinados a lama. Por un lado, el sector transporte acusa la atonia de la
industria en el afio 2002 y se recupera junto con ésta en el presente ejerdieio conf
mando la préisién de alcanzar un moderado crecimiento del 2,1% en el afio 2003.

Més acusada es si cabe la desaceleracién devaladtcomercial. El indice de
ventas en grandes supeids ofrece un crecimiento notablemente mas bajo en la
CAPV que en Espafia durante el afio 2002. Por su parte la matriculacion de turismos
ha eolucionado ngativamente durante todo el afio alcanzando las cifras mas bajas
desde el afio 2000. En defiva, el @sto medio por persona en su conjunto ha sido
menor en el &s \asco que en Espafa. De cara al presente afio 2003 no se espera
mucha mejoria. Las perspeets empresariales apuntan un recorte de la cifra de
negocios en los servicios, y el descenso continuado del indice denzandlel con
sumidor en el &s \asco refleja el moderado ritmo deaace del gsto en consumo
final de los hogres, lo cual es originado tanto por el menor ritmo de crecimiento de
la renta disponible como por la mayor incertidumbre que ponen deigatmifis
economias domeésticas, situacion que puede dar augn ligerowance del ahorro
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en detrimento del consumo. Con todo ello se espera un crecimiento del sector servi
cios destinados a laeuta en torno al 1,2% en el afio 2003.

ARCO MEDITERRANEO
Catalufia

Sgun las dltimas estimaciones para el afio 2002ABl total generado por la
economia catalana crecié durante dicho ejercicio a un ritmo del 1,9%, ligeramente
inferior al 2,2% ®perimentado durante el 2001 pero superior al que se esperaba a
mitad de afio. Las prisiones obtenidas para los proximos afios apuntan a que la tasa
de crecimiento deVAB de la economia catalana alcanzaxéles del 2,1% durante
el 2003 y del 2,8% durante el 2004.

Hay que destacar que, a pesar xistie algunas diferencias en cuanto a la mag
nitud de la recuperacion, las pigones realizadas por diferentes institucionggore
nales tanto publicas como yadas también apuntan en la direccion de una recupe
racion gradual a lo lgo del 2003 y 2004Asi, por ejemplo, en su informe de
primavera de 2003, Caixa de Catajarefectlia una pvesion del 2,0% para el 2003
y del 2,4% para el 2004, mientras que la Generalitat de Cgaalkeim los presupues-
tos correspondientes al ejercicio de 2003, establece un cuadro macroeconémico
donde se espera que la economia catalana alcance una tasa de crecimiento del 2,6%
durante este afio.

En cualquier caso, a nuestro ententis preisiones que se presentan en este
informe ponen de masto tres aspectos restes. En primer g, las preisio-
nes para los ejercicios de 2003 y 2004 ofrecen claros indicios de recuperacién de la
economia catalana, si bien hay que ser moderadamente optimistas en cuanto a la
magnitud de la misma (dado que se situaria claramente por debajo del promedio de
la tasa de crecimiento interanual de los dltimos 15 afios, que ha sido de 3,65%). En
segundo lugr, de conirmarse dicha présion, Catalufia presentaria un diferencial
negatio respecto a la media del conjunto del Estado durante el 2002 (queése pre
gue se sitde en un 2,1%) y un diferencial cero en el presente afio y el préximo. Por
ultimo, en este contéo, la comunidad catalana estaria en la cola del crecimiento res
pecto al resto de comunidades espafiolas durante el 2002 (Unicamente presentarian
unas tasas de crecimiento inferiores las comunidades aigl \Rsco, Aragon,
Canarias, y Baleares) aunque durante 2003 y 2004 recuperaria ciertas posiciones.

Si se comparan estas ypigones con las realizadas en diciembre de 2002, hay
que destacar unawvision al alza de la cifra correspondiente a 2002 y un manteni
miento de las expectasis de crecimiento para el 2003 y el 2004 (se esperaba que la
economia catalana creciese un 2,4% y un 3% regpectnte). &l y como se apun
taba en el informe anterior (diciembre de 2002), lagigiones que en él se presen
taban para la economia catalana podrigisaese al alza si la gantura internacio-
nal cambiase durante el periodo considerado y asi ha ocurrido. De hecho, la
incertidumbre asociada con el conflicto bélico en Irak parece haber tenido un impac
to relatvamente reducido en laa@ucion de la economia catalana como muestra el
hecho que a pesar de quedaiacion interanual acumulada de Iapataciones cata-
lanas durante el 2002 ha sidgathva (-0,3%), la situacion ha mejorado ostensible
mente a lo lago del afio (durante los primeros seis meses del 2002dadaciones
catalanas se habian reducido un 3,6% respecto el mismo periodo del afio anterior).
Otros fctores que también han tenido una influencia pasén la reision al alza
apuntada anteriormente han sido laerws resultados del sector turistico yve-e
lucion de la inersion en bienes de equipo relacionados con el sector de la construc
cién en el 2002.

Para el presente afio, los principalestéres que se espera que actlen como
impulsores de la recuperacién iniciada en el 2002 son la recuperacion xieolas e
taciones, como consecuencia de un mayor dinamismo de la economia internacional,
especialmente durante el 2004, pero también la mejora de la demanda interna, tanto
a través del consumo como de la inversion (con la Unica excepcion de la inversion en
construccion). Sin embgwo, en lo que se liefe a la participacion del consumo-pri
vado en el crecimiento del 2003, hay que destacar que novéeqpiesea tan satis
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factoria como meses atras. Durante los ultimos meses, larnfle los consumi
dores se ha reducido ostensiblementgdlielo a alcanzar losugles mas bajos de
los dltimos siete afios), pero también hay que destacavatielgrado de endeuda
miento de lasdmilias (motivado, en parte, por lav@ucion del precio de la vien-
da, pero también por el crecientastp en formacion) y la incertidumbnreistente
sobre cudl sera lavelucion de los tipos de interés a medio plazo.

A nivel sectorial, por lo que se ife al sector agricola catalan, lasvis®nes
actuales sitlan la tasa de crecimiento en un 1,5% para el afio 2002, mientras que las
expectatias de este sector para los afios 2003 y 2004 serian menos optimistas, de
manera que se espera que los ritmos de crecimiento se reduzcan hasta alcanzar v
res del 1,0% y del 0,8%, respeeiinente. Para este sectwirbien la estimacion rea
lizada por el Institut d’Estadistica de Cataglapara el afio 2002 es claramente supe
rior a la obtenida (7,2%), las pisiones de Caixa de Catajtmpara los afios 2003
y 2004 también apuntarian claramente hacia una reduccién en dicho ritmo-de creci
miento: 3,5% y 0,6%, respedimente. De todas maneras, dado que el peso de este
sector en la economia catalana es reducido, las diferencias sefialadas no tienen una
excesiva importancia, mas adn cuando la repercusion en el ritmo de crecimiento glo-
bal es reducida.

En cuanto al sector industrial, como ya se sefial6 en informes anteriores, €s el sec
tor donde se manifiesta en mayor medida la ralentizacion observada en los ritmos de
crecimiento con una tasa interanual para el 2002 de un 0,7%. En este sentido, la esti
macién del ritmo de crecimiento industrial llevada a cabo por la Cambra de Comerg,
Industria i Naegacio de Barcelona para el 2002 también muestra un claro estanca
miento de la actidad industrial con una tasa dariacion interanual del 0,4%. Otros
datos que confirman esta situacion son que segun el Ministerio de Trabajo y Asuntos
Sociales, la tasa de crecimiento durante el 2002 de ileda$ industriales a la
Seguridad Social ha sido de -1,5%; que la golucion del indice de Produccion
Industrial durante dicho afio refleja un crecimiento muy moderado de \lalaati
industrial situandose en una tasa de crecimiento interanual de 1,2%. Las estimacio
nes del Institut d’Estadistica de Catalunya también apuntan a un estancamiento de la
actividad industrial con una tasa de crecimiento interanual de 1,3% para el 2002.

En cambio, las»pectatias para los proximos afios son de clara mejora: las pre
visiones de la tasa de crecimiento interanual del VAB industrial de la economia cata-
lana se sitian en un 1,9% para 2003 y un 2,9% para 2004. La visién ofrecida para el
conjunto del sector industrial es bastante coincidente a la que ofrece Caixa de
Catalurya en su informe de primmara de 2003 donde se presentawipienes de la
tasa de crecimiento interanual del sector industrial de 1,8% para 2003 y 2,6% para
2004. Hay que destacar también, que en estextonta valoracion de los empresa-
rios industriales sobre la marcha de logauéos también recoge este cambio de ten-
dencia, lo cual sugiere que la desaceleracién industrial podria haber tocado fondo.
Los resultados demdos de la Encuesta deyDatura de la Industria elaborada por
la Cambra de Comerc, Industria i Navegacio de Barcelona confirman un aumento en
la produccién y lasentas durante el gendo trimestre de 2002 y una recuperacion
significativa en la cartera de pedidos. La informacion correspondiente al consumo de
enegia eléctrica para usos industriales recopilada por el Departament d’Industria,
Comerg iTurisme de la Generalitat de Catglantambién muestra unaaducion
claramente dworable durante los primeros meses de 2003 con tasas de crecimiento
interanuales claramente positivas (la variacion acumulada hasta marzo de 2003 es de
6,4%). Del mismo modo que se sefialo en el informe antiriescasa contribucion
del sector industrial al crecimiento global de la economia catalanaaesoglfasi-
co que gplicaria la inusual posicion reladéi de Catalufia con relacion al resto de
Comunidade&utonomas espafiolas durante el 2002.

Dentro del sector industrial, por subsectores destaca, el crecimiento del subsector
de la enggia durante todo el periodo con tasas de crecimiento muy superiores a las
del conjunto del sector industrial (9,8% en el 2002, 4,5% en el 2003 y 5,4% en el
2004) pero también la recuperacion progresiva de los subsectores de bienes interme-
dios (-0.3%, 0,8% y 1,8%, respeetnente), de bienes de capital (-1,0%, 3,0% y
4,0%, respectivamente) gor ultimo, de bienes de consumo aunque con tasas clara
mente inferiores a las del resto de subsectores industriales (-0.3%, 0,6% y 1,5%, res-
pectivamente).
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En lo que se rédre al sector de la construccion, durante el 2002, es, de los cuatro
grandes sectores de aidad, el que presenta unos ritmos de crecimiento superiores
junto con el sector servicios (2,5% y 2,6% respaniente). En el conjunto del
Estado, en cambio, el sector de la construccion continda siendo el mas dinamico
(4,6%). Bl y como se sefialaba en informes anteriores, el sector de la construcciéon ha
dejado de liderar el crecimiento econémico en Catalufiarc@mfdose la tendencia
gue empezé a manifestarse yanalés del afio 2000 cuando empezé a dar las prime
ras muestras de agotamiento. EstuEion a la baja después de uasef expansiva
en Catalufia (pero también en el conjunto del Estado) también se pone destoanif
en las estimaciones realizadas por el Institut d’Estadistica de @atglumapuntan a
un mantenimiento de la agtlad del sector enveles similares a los del afio anterior

En lo que se rédre a los ejercicios de 2003 y 2004, Iapextativas son de clara
mejora, si bien a ritmos inferiores a logidbds en el pasado: las tasas de crecimien
to previstas para los afios 2003 y 2004 son, res@augnte, de 3,0% y 3,5%. Hay
gue destacar que loactores clag que determinaran lgaucion de este sector estan
relacionados con la capacidad de las empresas constructoras para hacer frente a la
insuficiencia de equipo produet, la escasez de mano de ohrpor Ultimo, la debi
lidad de la demanda como consecuencia, no tanto, del incremento de los precios de
venta (que aunque muestran una cierta contencién presentan tasas de crecimiento ele
vadas) sino el temor al posible repunte de los tipos de interés a medio plazo que
puede prgocar un incremento considerable en elehide endeudamiento de las
familias. En este contexto, las previsiones realizadas por Caixa de Catalunya apunta-
rian en la direccion contraria a las\pséones presentadas en este informe: una dis
minucion sostenida del ritmo de aatiad con tasas de crecimiento interanuales de
2,6% para 2003 y de 2,0% para 2004.

Por ultimo, en cuanto al sector servicios se continla apreciando, en conjunto, un
ritmo de crecimiento bastante estable con tasas de crecimiento interanuales de 2,6%,
2,5% Yy 2,8% para 2002, 2003 y 2004 respantiente. Por subsectores, se espera que
durante los afios 2003 y 2004 el subsector mas dinamico sea el de transportes y
comunicaciones con tasas de crecimiento por encima de la media (2,7% y 4,5% res
pectivamente), ggiido del de los servicios destinados adata (que alcanzaria tasas
de crecimiento de 2,5% y 2,7% para 2003 y 2004, respaetnte), y de los servi
cios no destinados a l&nta (con tasas de 2,0% y 1,7%) que reflejaria una conten
cion del gisto publico.

En resumen, la trayectoria de crecimiento sefialada en el presente informe seria
consecuencia de una cierta recuperacion de la demanda interna pero también de la
aportacion positi& de la demandaerna de servicios, representada principalmente
por la demanda turistica. De hecho, el ritmo de crecimiento del subsector de los ser
vicios destinados a la venta se sustentaria principalmente en los servicios vinculados
al turismo (especialmente los ofrecidos en la ciudad de Barcel@rajnenor medi
da, en los servicios a las empresas tal y como muestran los Ultimos resultados de las
Encuestas de Opinién Empresarial de la Cambra de Comerg, Industviegakia
de Barcelona.

Comunidad Valenciana

Sgun las dltimas estimaciones de crecimiento \d&B, la economia de la
ComunidadVvalenciana concluiria 2003 superando la tasa de crecimiento de 2002,
dando por concluida la etapa de moderacién del ritmo preduetjistrada en 2002.

Asi, en 2003 se pvé que la tasa de crecimiento YAB en la Comunida¥alenciana
alcance el ritmo del 2,4% y supere el 2,3% estimado para la media de Espafia. Se esti
ma que en 2004 esta economigigral continde la tendencia de recuperacion de su
dinamismo. De hecho, en el periodo transcurrido de 2003 la economia de la
Comunidadvalenciana ha dado sintomas de un empuje considerable de la demanda
interna, tanto desde el lado del consumo de loaresgcomo de lawersién en bie

nes de equipdA este respecto se esta notando la repercusion del incremento de la
renta disponible, que supone tanto el ascenso de la ocupacién en el Gltimo afio como
las recientes rebajagsdales del Ejecutd espafiolAsimismo, cabe mencionar la
mejora en lawlucion de la inflacion interanua) gn particularde la tasa subyacen

te, que describe un escenario de moderacién de precios en el corto plazo.
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Desde el punto de vista de la demanda, cabe sefalar que en el periodo-acumula
do hasta el abril de 2003 la matriculacion de turismos en la Comwatkattiana
se ha reaotado de forma sigrifativa, sgun el &ance de datos de la Direccion
General delrafico (DGT).Asi, el total de turismos matriculados hasta este mes ha
crecido un 10,9% en relacion con el mismo periodo del afio antenjperior al
registrado en Espafia (1,4%).

Respecto a lavelucion de otro componente de la demanda internayéasion
en bienes de equipo, con datosvisipnales también procedentes de la D& la
Comunidad ¥lenciana la matriculacion deeviculos de cga ha sostenido hasta
abril la fortaleza de su ritmo exparsial crecer un 10,5% respecto al mismo perio
do de 2002, aunque algo por debajo del 12,2% del total espafiol.

Por lo que respecta a lactucion de la demandacterior, cabe mencionar que
durante el mes de febrero de 2003 lgmetacionesxg@erimentaron un repunte en su
ritmo de crecimiento interanual, mientras que las importaciones registraron un alige-
ra moderacionA pesar de ello, en los dos primeros meses del afio éstas han aumen
tado en mayor medida que lagertaciones.

Desde el punto de vista de la oferta, el sector agricola de la Comunidad
Valenciana se pvé que descienda un 2,5% en el ejercicio de 2003, superando la
recesion del 3,5% estimado para 2002, fruto, entre aiobgrés, de la mejoinali-
zacion de la campafia de citricos 2002/2@@&nismo, un &ctor que bendfiard a
la evolucién del sector sera la pisible mejora de lasxportaciones de productos
agricolas en el gendo semestre de 2003.

Continuando con este analisis sectorial, el crecimiento estimatBehdus-
trial en la Comunidad &lenciana para el 2003 se ha cifrado en un 1,9%, por encima
del crecimiento en 2002 y de la media espafiola. Dentro de este kagtque des
tacar que el subsector de los bienes intermedios es el que presentaria un mayor dina
mismo en el ejercicio de 2003, con un ascenso del 2, @éidsedel subsector de
bienes de consumo (1,2%) y de equipo (1,1%). Cabe sefialar que en el primer tri
mestre de 2003 la industrialenciana ha incrementado su\ddtd, favorecida por
el ascenso de lagntas al exteriolPor su parte, los precios industriales han notado,
entre otrosdctores, el ascenso de los precios de los productagiénes.

El sector de la construccion sey@#eaue presente un crecimiento WAB en el
conjunto de 2003 del 3,7%. Esto supondria una ralentizacién devidadtttons
tructora en la Comunidadilénciana de 2,6 puntos porcentuales respecto a la tasa de
expansion del XB de la construccion de 2002. Hasta abril de 2003 svicendi pro-
ductiva en la Comunidadalenciana ha sostenido un considerable dinamisme, gra
cias tanto al subsector de la obra publica, que ha recibido un aumento de {as licita
ciones en el primer trimestre de 2003, como al subsector de leaeidih de
viviendas que continlia creciendo auspiciado por el tirén que mantiene su demanda.
A este respecto, los bajos tipos de interés y la rebaja del IRPF se han unido a la baja
rentabilidad de los mercadosrbatiles comodctores que alientan la adquisicion de
vivienda.

Haciendo referencia al sector servicios, en 2002A8 del sector terciario se
prewe que crezca a un ritmo del 2,6%, algo por encima deltrado en 2002. En
referencia al subsector del turismo, muy importante en la economia valenciana, cabe
mencionar que ha ofrecido un balance pasiin el primer trimestre de 2003 a pesar
de la inestabilidad del contexto mundial. Asi, dentro de los resultados de la Encuesta
de Ocupacion Hotelera del INE para la Comunidalénciana, en los primeros tres
meses de 2003 las pernoctaciones han presentado un descenso del 0,1%-en compa
racion con el mismo periodo de 2002, aunque cabe tener en cuenta qwelesta e
cion se haya afectada por el efecto calendario de laiflestide Pascua. En Espafia
este mismo indicador ha caido interanualmente un 3,5% en el mismo periodo.

En lo relatvo al mercado laboral de la Comunid&denciana, cabe mencionar que
en abril, por sgundo mes consecwuti, ha repercutido de forma pogitisobre suvelu-
cion la mayor actidad del sector servicios, que en este mes de se ha vistizibdnef
por la celebracién de lag$tas de Semana Samaimismo, se ha gistrado una mejor
ewlucion anual, por cuarto mes conseaiten los datos de par@rgtrado publicados
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por el INEM. Por su parte, gén los resultados de la &Eel primer trimestre de 2003,
el nivel de empleo ha crecido en mas de 25.000 personas en el Ultimo afio.

Para fnalizar, cabe sefialar que las yisones de crecimiento deAB para la
Comunidad ¥lenciana apuntan que en 2004 seiomefel in de la fise de desace-
leracion, al alcanzar un ritmo de ascenso del 2,8%, aunque creceria por debajo de la
media espafiola. Segun las previsiones para 2004, el VAB del sector industrial valen-
ciano recuperaria su dinamismo, hasta alcanzar una taaeaiteon del 2,4%, supe-
rando la media espafola. Por su part&Ad del sector constructor gestraria un
crecimiento del 3,3% en 2004, continuando su tendencia a la moderacién. En cuan
to al sector servicios, ¥AB de este sector se presentaria una aceleracion de su ritmo
expansio, hasta alcanzar el 3% en 2004.

Murcia

La economia de la R®n de Murcia gperimentd durante el afio 2002 un creci
miento real estimado del 2,4%. Este datdencia una clara desaceleracion respec
to a las cifras correspondientes al afio anterior (alrededor de un punto menor), pero
igualmente mantiene un diferencial pagitrespecto alalor nacional (tres décimas),
lo que le sitia entre las Comunidades con un mayor dinamismo (en sincronia con las
estimaciones de otras instituciones).

Este crecimiento esti sustentado envidueion del componente no agrario del
VAB, y méas concretamente en las actividades terciarias y en el dinamismo sostenido
de la construccion. Los peores resultados los presentan ladaaids agrarias, que
caen un 1% respecto al afio 2001, y las ramas industriales, en las cuales la atonia
muestra toda su intensidad en concordancia con lo mostrado por sus homologos
nacionales, teniendo una contréiidn practicamente nula al crecimiento agu.

La evolucion del mercado laboravaa estos resultados, de tal forma que en el
conjunto del afio, aunque el pargistrado se el@ un 1,5% (si bien con una clara
tendencia a la desaceleracion conforvenaaba el afio), los ocupados también lo
hicieron a un ritmo del 2,7%.

Igualmente, los indicadores de demanda como matriculacioreldiewos o
inversion industrial, muestran una ralentizacion en laidati, si bien, @dencian-
do una reactacién en la spunda mitad del afio, anticipo de la que seépmara el
afio en curso. Igualmente, el secttegor tuvo una contribcion neativa, si bien
no muy importante.

Centrados en el analisis por ramas deviaetd, como se ha sefialado, laswacti
dades agrariasolvieron a mostrar caidas (-1%), tras el dato pasifie 2001, aun
gue no de forma tan acusada adpegimentada en los afios 1999 y 2000. Los resul
tados sobre producciones agricolas muestran resultagativog en cultios tan
importantes en la Regidn como lechuga, tomate, pimiento o alcachofa, alrededor del
20% en muchos casos. La dra&frable cguntura climatologica habria sido el prin
cipal determinante de estos malogis&os.

No obstante, para el afio en curso, lasipi@es de crecimiento del sector-pri
mario son mas optimistas, estimandose un crecimiento entre el 0,5 y/elpE&ar
de la erraticidad de este sector yxpensas de lo que pueda deparar el afio hidrico,
indicadores como el parogistrado, que cae un 3,3% interanual en el primer tri
mestre del afio, o consumo de efeereléctrica, que crece un 21,5% en el mismo
periodo, confman la recuperacién mostrada en el cuarto trimestre de 2002, 4inician
do un cambio de tendencia que se itordria en 2004, dltimo afio de prediccion.

En las ramas industriales destaca el componentgétimer con crecimientos
superiores al 9% en 2002, y algo inferiores, pero igualmente importantes en 2003 y
2004 (4,9 y 3,6%, respeeciimente). Las eladas tasas deasacion que ha presen
tado el consumo de egéa en el sector (superiores al 30% interanual en los tres ulti
mos trimestres) o laxportaciones enggticas, que se multiplicaron por 3 en 2002,
muestran su dinamismo como consecuencia de la puesta en marcha de importantes
proyectos en el sector (plantas dgasificacion, desaladoras).
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El resto de subsectores industriales presentan resultddoss e incluso caidas
en bienes de equipo, poniendo de niestid el freno del componente industrial en el
crecimiento A pesar de ello, para el afio 2003 se/@rena cierta recuperacion, ya
iniciada en los ultimos trimestres del afio anterior

Asi, el consumo de energia eléctrica crece de forma importante en sectores como
industria quimica o transformacién de metales, la capacidad pradsetsitud en el
cuarto trimestre de 2002 ealeres superiores al mismo trimestre de 2001, las pre
visiones basadas en las opiniones empresariales son particularmente optimistas para
el subsector de bienes de consumo en los primeros meses del afio, como también lo
son los resultados de ocupacion (crece un 15,5% en el primer trimestre de 2003) y de
paro en el sector (cae en los dos Ultimos trimestres de 2002).

En resumen, se estima una recuperacion lenta pero sostenida ervidadasti
industriales, que supondra un aumento de su canidib al crecimiento aggado en
los afios 2003 y 2004, hasta situarse en cifras proximas a 0,5 puntos porcentuales.

La construccion vuelya mostrarse en 2002 y por cuarto afio conseattimo
la rama de actidad méas dinamica Xeluida la enegia), si bien tampoco escapa al
proceso de desaceleracion iniciado endmsda mitad de 2001, estimandose un cre
cimiento en torno a la mitad detperimentado en ese mismo afo. No obstante, los
indicadores disponibles y las estimaciones realizadas para 2003 y 2004, parecen indi
car que el cicloxpansio aln no esta agotado.

En este sentido, los importantes crecimientos en consumo dgaeakictrica
obsenados en el cuarto trimestre de 2002 y primero de 20@8jémdo la tenden
cia de los tres anteriores, el mantenimiento en el ritmo de consumo de cemento
(17,8% en 2002 y 11% y 24,4% en enero y febrero de 2003)volleci&n en otros
indicadores como viendas visadas (37,8% en el primer trimestre de 2003jgnvi
das iniciadas, consolidan esta tendencia, a los que hay que unir la caida en el paro
registrado en el primer trimestre de 2003 del 4,1%.

A diferencia de lo ocurrido en su homélogo nacional, en gadRede Murcia la
obra residencial sigue sustentando el crecimiento del segtartras que el compo
nente de infraestructura muestra umalcion mas irrgular y de menor intensidad.

Finalmente, las actidades terciarias son las que presentan un comportamiento
mas estable, poniéndose de miastb su papel compensador del ciclo y siendo la
rama agregda de servicios la que més contyid al crecimiento en los tres afios de
estimacion. Los indicadores éidos a estas agiilades son sigrifativamente posi-
tivos, r@istrandose tasas danacion del consumo de egé& eléctrica cercanas al
7% en 2002 y en el primer trimestre de 2003. Igualmente, mlotrdé mercancias
aumentd un 7,4% en 2002, acelerdndoseah de afio, y manteniendo un ritmo del
3,5% s@un los ultimos datos disponibles del afio en curso.

Las cifras del mercado laboral muestran un crecimiento en el nimero de ocupados
en el primer trimestre de 2003 del 4,1%, frente al 7,6% para todo el afio 2002, asi
como una caida en el nimero de parados en los dos ultimos trimestres de dicho afio.

Las actvidades turisticas se péeque contribyan de manera importante al-cre
cimiento del subsector de serviciasnta como se pone de magsto en el incre
mento en el nimero de viajeros (9,5% en el primer trimestre de 2003), de pernocta
ciones (11,1% en el mismo periodo), y de ocupacion hotelera (16,5% interanual en
abril), consecuencia de logemtos preistos para el afio 2003 en lagin (Afio
Jubilar). Es igualmente destacable el hecho de que el turigranjero justifica en
buena medida las cifras antes mencionadas, puesto que se produce en un contexto de
incertidumbre internacional, que consolida a lgi&e de Murcia como un cadaz
mas importante destino turistico.

En sintesis, la economiagienal ha mantenido un ritmo de crecimiento mas
intenso que el gistrado por la economia espafiola e internacional durante los dos
Ultimos afios en un cont® de eleada incertidumbre politica y econémica, y se
prevé gue como consecuencia basica de la recuperacion en las ramas industriales, se
produzca una aceleracion en el ritmo de crecimiento durante el afio 2003 y que se
consolidard en 2004. Dicha recuperacion estard sustentada mayoritariamente en la
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mejora de los resultados industriales, el mantenimiento del oiplansivo de la
construccion y en el sélido dinamismo de lasvaddides terciarias.

VALLE DEL EBR O
Aragon

Los datos de cierre del ejercicio econémico del afio 200t aatifue, unaez
mas Aragon ha sufrido durante el Gltimo afio una desaceleracién econdémica superior
a la experimentada por la economia espafiola. Y esto, como consecuencia fundamen-
talmente del mayor deterioro sufrido por el sector industrial regional, el cual ha fina-
lizado el afio con un crecimiento &&AB practicamente nulo (0,1%), que contrasta
negatiamente con el dato espafiol (0,9%). La estimacién de Hispalink es que el PIB
aragonés ha crecido un 1,7% durante el afio 2002 (el espafiol lo ha hecho el 2,1%),
mientras que el empleo, de acuerdo con EPA, lo ha hecho un 0,6%, lo que supone un
incremento neto de 3000 empleos (lo quevamente contrasta en sentid@atvo
con el dato espafiol: incremento del 2%).

Esta mayor virulencia en la recesion padecida por la economia aragonesa constitu
ye una continuacion de la sufrida en el afio 2001 y tiene muche&roenvel adelan
to en la golucion del ciclo econdmico que habitualmente presenta éste frente-al espa
fiol. Tras dos afios de crecimiento por debajo del de Espafia, cabe esperar que esta
tendencia ngativa se rompa durante el afio 2003, para el que esperamos un crecimien
to superior al obseado durante 2002 y analogo al\ps&o para Espafia (2,3%).
modo de resumen podiamos concluir que mientras en Espafia lo peor de la-ralentiza
cién econdmica parece coincidir con ejwado semestre de 2002,Aagon lo peor
puede haber pasado durante el primer semestre de dicho afio. En este es@aytario,
puede presentar rasgos de cierta recuperacion, aunque basicamente debido al mejor
comportamiento que se espera para el sector industrial (para el queesenpreeci
miento del 2,4%, sensiblemente superior al 0,1% estimado para 2002hllciém
obserada (y preista a corto plazo) de los principales indicadorg®orales disponi
bles ratifcan esta mejoria en las perspexgia corto plazo de los subsectores indus
triales rgionalesAsi, el crecimiento subyacente del IPI de bienes intermedios estima
do para junio de 2003 se sitta en el 4% (frente al 0,4% correspondiente al dato de junio
de 2002) y la pnésién paraihales de 2003 es de un crecimiento subyacente del 5,2%
(sensiblemente superior al pigto para Espafia, el 3,1%); el IPI de bienes de equipo
también presenta signos de reaxtion (se préé un crecimiento subyacente del 3,8%
a finales de 2003, frente al -0,8% obsely durante los tres primeros meses del afio y
al crecimiento subyacente prsto para el IPI del sector aval nacional, que asciende
al 2,2%)A pesar de que el IPI de bienes de consumo es ligeramente inféragén,
el luen comportamiento pristo para el de los otros dos subsectores permite que, en
términos globales el IPI aragonés presente unas pevagezttorto-medio plazo mas
favorables que las correspondientes algagie nacional.

En el lado negativo, encontramos el sector de la construccion, el cual tras el fuer-
te incrementoxperimentado en los Ultimos afios es/jgible que se tome un respi
ro en sus elmdos ritmos de crecimiento. El crecimientovs®® para eVAB de la
construccion (2,5%) sigue siendo, en el cetotenencionado, positb, aunque es
sensiblemente inferior al pristo para el conjunto de Espafia (3,7%jtaPratifcar
este peor comportamiento del sector de la construccidrelregional baste citar la
evolucion prevista para dos de los indicadores mas fiables del mismo: el consumo de
cemento y la licitacién afial. En cuanto al consumo de cemento, el crecimiento sub
yacente estimado para febrero de 2003Amgon es del 2,1%, frente al 3% de
Espafia. Ypor lo que respecta a la licitacioricidl las predicciones de los creci
mientos subyacentes de este indicador para finales de afio sitian el mismo a una tasa
del 19,5% en Aragén, sensiblemente inferianto al dato correspondiente a un afio
antes (55%) como a la tasa de crecimiento subyacentgstprparaihes de afio en
Espafia (35,8%).

El punto de giro prgsto para el primer semestre de 2003 puedéromafse duran
te el proximo afio, para el que danfios en una recuperacion, importante sobre todo
en el sector terciario, para el quever@os crecimientos préximos al 3%, asi como una
consolidacién en los crecimientos tanto de la industria como de la construccién.
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La Rioja

La economia de La Riojanhliz6 el afio 2002 con un crecimiento del 2,3%,
situandose unas décimas por encima de la media nacior@lgienando a un ritmo
coherente con el comportamiento de economias limitrofes, comoAesagén y
Navarra. Este comportamiento se desmarca, por tanto, de la tendencia general obser-
vada en la economia riojana a Igyade los dltimos afios, en la que el ritmo de cre
cimiento medio se ha situado en torno al 3%. Dickiamgiencia sexplica, funda
mentalmente, por la situacion econdmica del conjunto de la economia espafiola,
caracterizada por encontrarse inmersa en un periodo de débil crecimiento.

El sector enggético, el de la construccion y el de servicios, tanto de mercado
como de no mercado, son los que han mostrado un mayor crecimiento en 2002. El
sector de la agricultura, el de bienes de equipo y el de bienes intermedios son, por el
contrario, los que harvelucionado a un menor ritmo desarrollando tasas inferiores
al 1,2%. Los que mayormente han contribuido al crecimiento de la economia riojana
en 2002 son el de otros servicios de mercado, el de servicios de no mercado y el de
la construccion.

En un entorno de recuperacion general de la economia espafiola, la economia de
La Rioja crecera en los afios 2003 y 2004 a ritmos superiores al 2,3%. El crecimien
to medio esperado a lo ¢gr de este periodo se sitla en el 2,6%, lo que implica que
la economia riojana crecera al mismo ritmo que la media nacional. La recuperacion
plena se espera temducar en el afio 2004, en el que el crecimiento sera del 2,8%.
Los sectores predominantes en esta recuperacion seran los de la construccion, servi
cios de no mercado y eigéa.

El sector agricolawlucionara en 2003 a un ritmo del 0,7%, superior al de la
media nacional. &a el periodo 2003-2004, se espera un crecimiento medio del
2,6%, situandose asi como uno de los sectores que mayor recuperhitif.eNo
obstante, la dependencia de este sector de las condiciones climéaticas y administrati
vas (subenciones) somete a sus tasas de crecimiento a fueri@siones a lo largo
del tiempo haciendo aun méasidif su prediccion.

El crecimiento del sector de la construccion a lgdatel presente afio se ha esti-
mado en un 4,4%, supericgn mas de un punto, al dato obtenido para Espafia.
Continuando con la tendencia iniciada afios anteriores, se presenta como el sector
mas dinamico de la economia riojana, creciendo en torno a un punto y medio por
encima de la economia de lgi@n en el periodo 2003-2004. No obstante, terdien
do en cuenta la desaceleracion que este segqierimenta a nivel nacional, el ritmo
de crecimiento sera claramente menor que en afios anteriores.

En el sector de la industria,villido en cuatro subsectores, obsenos que,
como ha ocurrido a lo Igo de estos Ultimos afos, sera el de lagéae que mues-
tre una golucion mas posita, a una tasa del 4,0%gsélo del de bienes interme
dios, que se desarrollard a un ritmo del 2,5%. La industria en su conjunto lo hara al
1,8% alo lago de 2003. En el subsector de bienes de equipo se espera una tasa media
del 2,5% para el bienio 2003-2004, lo que implica una recuperacion tras la desacele-
racion experimentada por en el afio 2002, tantovalmacional como a vl regio-
nal. Finalmente, el subsector de bienes de consumo presenta un tasa de crecimiento
del 0,9% para 2003, comportamiento acorde con el ritmo de este segaimaaoio-
nal. En 2004, la recuperacion en el sector industrial sera clara, lo que no impedira que
sea el quewwlucione con menor dinamismo, afectado, principalmente, por una
reduccién en la tasa de crecimiento de laginey por una parcial, débil e insuf
ciente recuperacién en el sector de bienes de consumo.

En dltimo lugr, el comportamiento del sector servicios se mantendra estable.
Tras haberwlucionado a un ritmo del 2,6% a lodarde 2002, el crecimiento medio
en el periodo 2003-2004 sera del 2,8%. Los subsectores que mas influiran en ese
repunte seran el de servicios de no mercadolye todo, el de transportes y cemu
nicaciones, que desarrollard una tasa media del 3,6%. El sector de servicios de mer
cado, que engloba a transportes y comunicaciones y a otro servicios de mereado, cre
cera en 2003 a una tasa del 2,9%. Después del sector de la construccion, transportes
y comunicaciones y servicios de no mercado seran, junto con el sectig@tienefos
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gue mejor crecimiento medio presentaran en el periodo 2002-2003. Este conjunto de
sectores, axeepcion del de la engia, que era reducido su crecimiento, seran, sin
lugar a dudas, los que impulsenidiéivamente la recuperacién esperada en la eco
nomia de La Rioja para el afio 2004.

Navarra

El VAB del sector primario presenta una mejoria a lgdatel afio, gracias a la
mejora de las condiciones climatoldgicas. El comportamiento mas/pastobser-
va en las produccionesigaderas, con un notable crecimiento de la produccién de
carne en los sectoresuiao, ovino y de &es.

La actvidad industrial ha ido mejorando las perspestia medida que ibaan-
zando el afio. Si se analiza el indice de produccién industrial @ytodat afio, se
observa que pasa de una tasa negativa importante en el primer trimestre de afio a una
tasa positia en el cuarto trimestre. Esto nos indica que se consolida el proceso de
recuperacion iniciado en lageenda mitad del afidodo esto llga a que todos los
subsectores industriales muestren un ligero crecimiento o en el peor de los casos un
estancamiento. Esta moderacién del crecimiento vigpkcada, en parte, por la
desaceleracion de la demanda interna, pero de manera mas importante por la caida
de las &portaciones. No obstante, lagertaciones muestran una recuperacion sig
nificativa en los tres dltimos meses del afio, recuperacién que no ha sntuf
para rgistrar el signo positd en la totalidad del afio. Con respecto a la demanda
interna, el conjunto del afio ha presentado una deterioro sensible en lo gigzese ref
a inversion en equipo y una ligera desaceleracion del consumo.

Dentro de este comportamiento de ligera recuperacion de la Industria, el subsec
tor que muestra un peor comportamiento es el de Bienes de Equipo, afectado princi
palmente por la pésima evolucién del Transporte. Este subsector presenta un nivel de
la cartera de pedidos claramente decreciente ago the todo el afio. Por el contra
rio, el subsector de Bienes de Consumo presenta una clara mejoriga telafio,
destacando especialmente el de Alimentos y bebidas. En general, este moderado cre-
cimiento del sector no ha sido ®ignte para incrementar el empleo, presentando al
final del afio una caida del 0,2%.

La construccidon mantiene gran parte deladi® dinamismo que ha presentado en
los ultimos afios, siendo claramente el sector que muestra un mejor comportamiento.
Este crecimiento se da en lgid@n tanto en la edifacion residencial como en la obra
publica. Los principales indicadores asociados adaueion del sector ofrecen tasas
positivas, y en particular las pisiones de licitacion pablica muestran un panorama
muy favorable. En este marco, cabe mencionar el esfueveosior piblico que ha
supuesto la puesta en marcha de toda una serie ¥Esnofaestructuras, destacan-
do la continuacion de las obras del Canal deaNa y el inicio de la construccion de
una serie de awas.

En lo que respecta a la construccion déevidas, todos los indicadores muestran
un excelente comportamiento a lodardel afio y unas mugpforables perspectivas
para el futuro. El numero deviendas terminadas ha crecido en el primer semestre
cerca de un 19%. Por otro lado, el indicador de numeiendas prgectadas, que
nos proporciona informacién de laokucion de este subsector en los préximos
meses, muestra a lo dar del afio un crecimiento superior al 21%.

El sector servicios es el que, junto con la construccion, ha presentado un mejor
comportamiento durante el afio 2002nto los sectores relacionados con servicios
al mercado, como los servicios no destinados al mercado presentan tasas de creci
miento superiores a la media de la Comunida@lFNo obstante, si bien estas cifras
son consideradas posds en el marco general, no debemos olvidar que presentan
una suag desaceleracion con respecto a afios anteriores.

El empleo en el sector servicios muestra, en consonancia carllai@n gene-
ral del mercado de trabajo, un claro estancamiento.

Para el afio 2003 la economiavdara presentarda una mejora en sus tasas de cre
cimiento, @olucién que ya viene siendo reflejada por una serie de indicadores a lo
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largo del sgundo semestre del afio 2002. El importante peso dspedé la
Industria en nuestra comunidad ywoa que suwlucion marque la pauta para el
comportamiento global de la economia de tadme

El sector agricola sigue en este afio con un ligero crecimiento, principalmente en
las producciones ganaderas de bovino y aves. Por el contrario el sector porcino sigue
con los sintomas de estancamiento que presentaba en el afio.anterior

Se obsera asimismo el inicio de la recuperacion del sector industrial que ya
apuntaban los datos de los ultimos meses del afio anBeiaro de la industria se
obsena que el sector de Bienes Intermediaspresentar una clara mejoria, que ya
viene siendo adelantada por una mejor situacion de los indices de produccion y de
cartera de pedidos en los Ultimos meses del afio antestarevolucién proviene de
una clara reactivacion del sector extergam unas tasas de crecimiento de Jpoe
taciones importantes en los primeros meses del afio y unas peasphetirables.

Por el contrario, los indicadores de consumo interior siguen mostrando sintomas de
debilidad lo que pnoca fnalmente un balance de crecimiento moderado.

La actvidad de la construccion sigue presentando para el afio 200@mnicdm-
portamiento. No obstante, empieza a mostrar una ligera desaceleracion si lo compra-
mos con las eladas tasas de afos anteriores. Como se ha indicado anteriormente,
las previsiones en cuanto a la edécion residencial apuntan a que continuanaemb
nivel de actvidad, mientras que la licitacién publica mantendra una importante acti
vidad influida por la continuacién de las infraestructuras iniciadas durante el afio
anterior y que suponen ya una serie de presupuestos comprometidos. De esta mane
ra, sera el sector que presente un comportamiento aw@mbile y el que genere
mayor capacidad de creacion de empleo.

El sector servicios sigue siendo un sector con un importante crecimiento, en torno
al 3%. En todos los subsectores se olasana mejoria de las perspeas derivada
de un crecimiento general de la econorAipesar de ello, la capacidad de genera
cion de empleo de este sector en el presenteafisgr muy limitada.

ARCHIPIELAGOS
Baleares

La situacion econémica de Baleares, con datos disponibles hasta el A, de
dibuja un panorama de una clara desaceleracién, con unos datos que no son-en absolu
to positivos como por ejemplo los del pargistrado en Mayo que es un 0,71% mayor
gue el del mismo mes del 2002. En este stmitg con las gpectatvas inciertas que
presenta la temporada alta turistica lagipi@nes de crecimiento del PIBgienal se
sitian en un 0,8%, un punto y medio por debajo de la media nacional. La prediccion
para el 2004 con unayumtura masdwrable es de un crecimiento del 1,7%.

La mayor aportacion al crecimientgienal se debe al comportamiento de los ser
vicios destinados a laenta, nucleo basico de la estructura econémica bgldande
los indicadores son contradictoridsi en periodo Enero-Abril la afluencia turistica
segun datos de La Conselleria Terisme ha aumentado un 5 % respecto al mismo
periodo del afio anteriosiendo la del turismaxganjero del 2% y en cambio la del
turismo nacional un 12%. Sin embar las informacionesatilitadas por las asoeia
ciones hoteleragjan una disminucion de las ocupacionegisiadas en hoteles en
una reduccion cercana al 10%, todo ello parece indicar que se produce un aumento en
la entrada de visitantes que realiza su estancia en casas propias u otras formas de alo
jamiento. Por otro lado las cifras degtelas de pasajeros a los aeropuertos de las islas
han crecido de forma notoria, asi los procedenté@des@ania han aumentado en un
6,23% que contrasta con la geecrisis de consumo que padece dicho pais, mientras
gue los que proenen del Reino Unido lo han hecho en un 7,25% y dondeidaldif
tad reside en diferenciar los que corresponden a turistas o no.

En este contdo las entas de los tour operadores para los proximos meses son
inferiores a las del 2002 lo que acentla la sensacion de crisis que afecta al sector turis
tico y que se coirima con las grandes ofertas que realizan los mayoristas en los
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paquetes turisticos y que sin duda se reflejaran en las cifraastieltgristico. Los
precios hoteleros también haxperimentado una reduccién producto como conse
cuencia de la presién ejercida por los tour operadores, en cambio los precios de la
oferta complementaria se mantienen en ungses eleados, lo que produce una-dis
minucién de la competitidad del destino y que asimismo yooa un aumento de
hoteles que ofrecen el todo incluido como producto ba&iidas cosas, las empre

sas coriin en mejorar los resultados en la temporada alta, ya que el consumieor retra
sa la decision de compra en espera de mejores ofertas lo mugtadid obtencion de
buenos indicadoresvanzados. La pwsion de crecimiento del sector de servicios
destinados a laenta para el presente afio es de un escaso 0,4% mientras que para el
préximo ejercicio con una gantura internacional maavorable seria del 1,3%.

Un aspecto a destacar después de un afio de aplicacion del impuesto sobre per
noctaciones hoteleras, comiunmente denominado “ecotasa”, y cuya aplicacion ha
provocado multiples enfrentamientos entre los sectores empresariales y la-adminis
tracion, es su mas que probable supresion con el cambio de gobierno que-préxima
mente se producira, lo que sin duda se traducird en climaaneéalfle para la rea
lizacién de acciones conjuntas, que permitan mejorar la situacion.

El sector que presenta un mayor crecimiento es el de la construcciéon con un 2%
a pesar de que ha reducido su crecimiento en siete puntos porcentuales con respecto
al 2001, como consecuencia de las moratorias sobre la construccién asi como a la
reduccién en la demanda deiendas para ggeinda residencia.otios los indicado
res reelan que estamos ante una desaceleracion clara de egtadcti

La industria balear mantiene su ritmo devéd#d con crecimientos cercanos al
1,5% en la industria de bienes intermedios, giney bienes de equipo mientras que
en la industria de bienes de consumo el aumento de Védadties menor con un
0,8% producto de la menor demanda interna de los no residentes. Las predicciones
para el préximo afio son incrementos porcentuales superiores alrededor del 2%.

El sector primario, bastante residual desde el punto de vista devidaatpre
ductiva, viene marcado por unasdmas condiciones climatoldgicas, y que se espera
produzca un ligero aumento en la produccién del 1,6%.

Canarias

Los datos de cierre del afio 2002 @onén a éste como el peor en términos eco
némicos desde la crisis de principios de logeméa. Sin embap, estos resultados
no coinciden con las cifras totales que arroja el mercado labogéin 8 datos de
la Encuesta de Poblacidwtiva, el empleo en el afio 2002 ha crecido un 4.82% con
respecto al afio 2001. Bien es cierto que este crecimiento se concentra Unicamente en
los sectores de la construccion, otros servicios destinadoatéayen los no des
tinados a la enta. En términos absolutos, el primero incrementa su poblacién ocu
pada, por término medio, en 3150 personas, @irs en 22475 y el tercero en
16350. Se puede comprobar con estas cifras que el sector servicios en su conjunto es
el responsable de estedn comportamiento del mercado laboral al generar méas del
92% de los nums puestos de trabajo.

Estas cifras del mercado laboral no concuerdan con otros indicadorevidadacti
del sector servicios. En concreto, y siendo de especighneia para el andlisis, los
datos de adtidad del sector turistico publicados por la Consejeridudesmo y
Comercio del Gobierno de Canarias cierran el afio 2002 con una reduccion del 3.83%
en el nimero de turistagtenjeros entrados en la comunidad auténoma. Bierres v
dad que este datogetivo debe de ser matizado, al menos por dos razones. En primer
lugar, esta reduccion se debié fundamentalmente al comportamiento del mereado ale
man, el cual cerr6 el afio 2002 con una caida del 8.5% en el nimero de turistas entrados.
Por el contrario, los otros dos destinos importantes, el britanico y el formado por el resto
de Espafia, mantuvieron su ténica de crecimiento. En concreto, el nUmero de turistas con
procedencia en el Reino Unido se ha incrementado un 1.75% en el afilo 2002 con res
pecto al afio 2001 y el turismo del resto de Espafia es la Unica procedencia que presen
ta una ariacion positia, en términos reales, en el IndicadoAdividad Turistica en el
afio 2002 con respecto al afio 2001 (en torno al 5% de incrementojuBdcs@igr,
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estos dos origenes de turismo realizanastagpor turista superior al de los alemanes.
De hecho, el gsto por persona y dia de los turistas del resto de Espafia y de los britani
cos fue en el afio 2002 un 32.6% y un 9.5%, respeatinte, mas alto que el del turis

ta medio alemén, gén los datos de la Encuesta Sobre el Gaststico del 2002.

La combinacion de los buenos resultados del mercado laboral y el estancamiento
gue presenta el comportamiento de los indicadores del sector otros servicios destina-
dos a la venta, son los que permiten obtener un crecimiento del Valor Afadido Bruto
de la comunidad auténoma del 1.5%, mas de un punto inferior al crecimiento del afio
2001 con respecto al afio 2000 y seis décimas por debajo del crecimiento de la eco
nomia espafiola, situando a Canarias, después de Balearesagdnetle cola del
crecimiento dentro del conjunto de las comunidades autébnomas espafiolas.

Por sectores, destacan los malos resultados del sector primario, que se refleja en
una pérdida superior al 10% en el nimero de puestos de trabajaya lddbaiio 2002
con respecto al afio 2001, y el estancamiento, con tendencia al decrecimiente, del sec
tor industrial, aunque en este caso, la pérdida neta de empleos ha sido paca-signif
tiva. Nuexamente el binomio servicios destinados adat& y construccion se conf
guran como los soportes del crecimiento de la economia canaria en el afio 2002, pero
en esta ocasioén con unos ritmos mucho mas moderados que el de los Ultimos afios.

La prediccidn del crecimiento de la economia canaria para el afio 2003 es ligera
mente superior a la del 2003, pero aun por debajo de la cifra del conjunto del Estado
espafiol. Esta cifra se obtiene para un escenario econémico europeo que se podria
definir como de crecimiento ralentizado, el cual no dinamizara de forma clara el sec
tor servicios de las islas, pero tampoco esigitde que suporgyuna recesion fuer
te del mismo. Este escenario viene respaldado por la informacion disponible para el
afio 2003. De esta manera, con datos del primer trimestre del afio 2003, procedentes
de la Encuesta de Poblacién Activa, se observa que el mercado laboral mantiene glo-
balmente unos ritmos de crecimiento muy parecidos a los del afio 2002. Por otra
parte, las cifras acumuladas a abril del afio 2003 correspondientes a los turistas
extranjeros entrados en Canarias arrojan un saldo ymosigl 2.24%, presentando
tasas deariacion positias en la mayor parte de los origenes del turismo.

SUR
Andalucia

La informacién disponible permite cerrar el afio 2002 con una tasa interanual del
VAB de Andalucia del 2,5%, signifativamente superior a la del conjunto nacional
(2,1%). Este crecimiento se sustenta en la pasivolucion de losVAB de
Agricultura (1,5%), Construccién (6,5%) y Servicios (2,3%). En el caso de la
Industria el crecimiento es mucho mas modesto (1,2%) y se xelnsiegamente al
dinamismo mostrado por el subsector de fiaeren tanto que los otros tres subsec
tores industriales cierran el afio con tasamiias.

Los ultimos datos gaunturales y las prediccionesvigadas del conjunto nacional
constituyen el marco de las pigones de la economia andaluza en 2003 y 2004. Con
estas premisas se estima un crecimient&¥AlBl andaluz del 2,3% en 2003, idéntico
al del conjunto de las CC.AA., y en torno al 3% en 2004, deorawgerior al nacio
nal. En lo que respecta al afio en curso, la cifra anterior es la resultantecligciére
positiva preista de Construccion (5,5%) y Servicios (2,5%), el mantenimiento de un
crecimiento muy discreto de la Industria (1,2%), si bien ya con el concurse@ositi
de tres de los cuatro subsectores que Ilgrate y la golucion ngativa que se vis
lumbra en el caso de Agricultura (-2%). Las incertidumbres que tetdase ciernen
sobre la eolucién a corto y medio plazo de las principales economias, y la limitacién
de la informacion disponible, los indicadores reflejan, a lo sumo, la situacién nacio
nal y rgional en el primer trimestre de 2003, implican que es preciso tomar {as pre
dicciones citadas con cautelagn cualquier caso, se consideran condicionadas al
mantenimiento o a una mejoradede la cguntura econdémica internacional.

En el informe anterior (diciembre de 2002) se hacia constar que laasaseagua
se encontraban a unowveles muy bajos, comparables a los de la sequia de 1995.
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Desde entonces las precipitaciones habidas han eliminado el peligro de sequia. No obs
tante, con los indicadores disponibles, referidos al primer trimestre del afio en curso, y
las previsiones nacionales se estima que/AB del sector primario andaluz presenta

ra a fnal de afio una tasagaiva del -2%. De hecho, el Instituto de Estadistica de
Andalucia (IEA) cifra en -0,3% la tasa interanual del primer trimestre de 2003.

Los indicadores sobre producciones agrariagalels de 2002 y principios de
2003 sefialan unaubna &olucion de los cereales devierno, bastantes hortalizas
(aunque la cosecha de fresa y freson ha sido mala) y de la mayoria de los frutales. Es
relevante sefalar que en la Produccion FigtariaAndaluza pesan de forma des
tacada las hortalizas gn menor medida, el @i, pues entre ambos suponen el 65%
del total. El olvar es un cultio muy subencionado, en 2002 el aceite devalieci-
bi6 855.5 millones de euros @émdalucia, el 49.22% de las s@mciones totales,
mientras que las hortalizas apenas si recibieron ayudas. Estos datos ilustran la impor
tancia social del olar y la rentabilidad econdmica de las hortalizas, en las que pre
domina el cultto en irvernaderos. Por lo que respecta alasliel IEA esta antiei
pando que en la Ultima campafia se ha producido una disminucion notable de la
produccion de aceituna.

Las cifras de ocupados de lafERuestran tasas interanuales negativas, superio-
res a cinco puntos porcentuales, en el cuarto trimestre de 2002 y el primero de 2003.
Las cifras de paro se concretan en tasa interanuales del 9% y el 7,4% en dichos tri
mestres. Por tanto, ambaariables, ocupacion y paro, confan los prondsticos
pesimistas sobre el sector primario andaluz en 2003.

No obstante, dadas las incertidumbres inherentes a la predicciRielgri
cola, agraadas por el hecho de que la referencia temporal de la mayoria de los
indicadores disponibles es el primer trimestre de 20@®tanto, no reflejan la
ewlucion de la produccion durante los dos Ultimos meses, no resulta descabella
do esperar que el comportamiento ¥&B agricola enAndalucia, al ihal de
2003, sea mas posit que la cifra prasta actualmente con la informacioén dis
ponible.

De cara a 2004 se espera una recuperacio¥Atelgenerado, condicionada a
unas condiciones climaticas favorables y a un comportamiento positivo de las expor-
taciones.

En el primer trimestre de 2003 la produccién industrial ha crecidmeéalucia
un 3,1% respecto al mismo periodo del afio antex@in el correspondiente indi
ce. Ese crecimiento se ha producido tras wmodueion muy discreta a lo lgo de
2002, que se cierra con un alza del 1,5% respecto 2001.

Del analisis de los cuatro subsectores industriales se deduce que el impulso que
ha \enido prestando al indice conjunto el subsector deginee esta agotando,
como pone de maidfsto la caida interanual del -2,7% de su indice en el primer tri
mestre del afio en curso. Esta Ultima cifra es consecuencia del fuerte crecimiento de
esta subsector el primer trimestre de 2002 y todo parece indicar que paraa lo lar
de 2003 su XB no superard el 3,5% pisto. Los Bienes Intermedios parecen estar
recuperandose del estancamiento sufrido en 2002, habiendo aumentado su produc
cién un 5% en tasa interanual durante el primer trimestre; resulta prematuro dar por
consolidada esa senda, por lo que se estima que cerrara 2003 con un crecimiento del
VAB cifrado en torno al 1%. Lavelucion de la produccion de Bienes de Equipo ha
sido bastante erratica durante los dos Ultimos afios, en parte por las caracteristicas
propias de algunas de sus actividades, como la construccion naval. A pesar de que su
produccion se ha incrementado un 8% en tasa interanual durante el primer trimestre,
no se descarta quimdlice el afio en curso con un estancamient&ABlgenerado.
Por altimo, el subsector de Otras Industrias Macitufreras, ligdo a la produccion
de articulos de consumo, especialmente los de alimentacion en el caso de Andalucia,
muestra crecimientos de la produccién que durante 2002 y el primer trimestre de
2003 no superan el 1,5% y el 1,2% respaatiente. Bra el conjunto del afio se espe
ra un crecimiento de 8YAB del 0,6%.

Las cifras del mercado de trabajo del sector industridhdalucia también refle
jan la atonia que viene experimentando. Asi, en el primer trimestre de 2003 los para-
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dos se han incrementado un 17,5%, cifra que dobla la del conjunto nacional. Este
dato podria indicar que el fuerte proceso de ajugterenentado por el sector en
Espafia durante 2002, el paro se incrementd un 15,1%, proceso que no se observo en
Andalucia con tanta intensidad, s6lo aument6 un 2,2%, se estd acelerando actual
mente en la Comunidad. Por lo que respecta a la ocupacién, durante el primer tri
mestre apenas ha crecido un 2%, en tasa interanual, tafstmainicia como en el
conjunto nacional.

Finalmente, lasxpectatias de los empresarios tampoco dejan muchar lab
optimismo. Las cifras de la Encuesta de Opiniones Empresariales muestran una evo-
lucion nejativa de todos sus items mucho mas acusada en la Comunidad que en
Espafia, con laxeepcion del niel de aistencias. Especialmente destacable es el
deterioro de la utilizacién de la capacidad prodactjue, en lo queavde afio, pre
senta una caida de 5 puntosh@dalucia frente a una subida de 1,5 puntos en el con
junto nacional.

Las perspectas para 2004 dependen detbres sujetos a una gran incertidum
bre, especialmente la recuperacion de las principales economias europeas; la reacti
vacion del proceso wersor en el conjunto nacional y el mantenimiento de laiacti
dad constructora. En estas circunstancias es preciso acentuar el caracter tentati
cualquier prediccion, asi debe tomarse el 1,2% de crecimienistpréel VAB, cifra
idéntica a la del afio en curso. Se espera que todos los subsectores industriales ten
gan una aportacion posiéi en dicho ejercicio.

El sector de la construccion émdalucia ha mostrado unxteaordinario dina
mismo durante los Ultimos afios, superior incluso al que exhibe en el conjunto nacio-
nal. Los condicionantes de esta situacion, caracterizada por una fuerte presion de la
demanda y los consiguientes incrementos de los precios, se encuentran en la persis
tencia de tipos de interés histéricamente muy bajos y en la escasa rentabilidad de
inversiones alternatas. Recientemente un informe del Banco de Espafia apostaba
por una suze desaceleracion de los precios y descartaba un estallido delajdb
inmobiliaria”.

En el caso dAndalucia resulta razonable considerar que los crecimientos obser
vados del ¥AB en el pasado quinquenio idifmente se &n a mantener, yjustamen-
te, eso parece reflejar los indicadores de la construgesdnas viviendas iniciadas
en 2002 fueron sensiblemente inferiores a las del afio angtitonsumo de cemen
to disminuyé un 3,5% en el cuarto trimestre de 2002 y un 8% en el primer trimestre
de 2003. Sin embargo, no parece vislumbrarse una caida neta del VAB, pues los pro-
yectos visados por los cgies de arquitectos siguen creciendo y la ocupacién se ha
incrementado a tasas interanuales superiores al 5% durante el cuarto trimestre de
2002 y el primero de 2003; incluso el paro muestra una tasa interanual del -0,6% en
el primer trimestre del afio en curso. Por tanto, todo apunta hacia vaalssace-
leracién de la tasa de crecimiento @AB, que se situara en torno al 5.5% en 2003
y en torno al 4.6% en 2004.

El sector de Servicios elndalucia mostrara en 2003 una tasa de crecimiento
situada en torno al 2,5%, superior en dos décimas a la del afio anterior y una décima
por encima del crecimiento nacional. No obstante, cabe sefialar que el grado-de incer
tidumbre asociado con esa prediccion esagleydado que la mayoria de los indica
dores disponibles sélo ofrecen informacion del primer trimestre del afio en curso y
no reflejan adn lawelucion de los Gltimos meses, especialmente importantes en el
caso del subsector turistico por la incidencia en abril de la Semana Santa.

Dentro del subsector turistico, uno de los mas determinantes en el crecimiento
final del conjunto de los servicios Andalucia, la encuesta de Ocupacién Hotelera
(INE) del primer cuatrimestre de 2003 arroja unos resultadosawugbles, las per
noctaciones han aumentado un 2%, sobre todo graciagmlcomportamiento del
mercado espafiol, y también lo ha hecho el nUmero de viajeros, con una tasa de cre
cimiento cuatrimestral del 1,5%; asimismo se mantiene la estancia media en la
misma cifra que en 2002. En cuanto al subsectdiratlesportes y Comunicaciones,
se pree una tasa de crecimiento en 2003 del 2,2%, ligeramente superior a la de 2002
(1,9%), e inferior en cinco décimas a la que se espera para el conjunto nacional. Este
crecimiento queda patente en algunos indicadores disponibles, cdiremsgpborte
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Maritimo de Mercancias, que aumentd un 4% en el primer trimestre de 2003 y un
15,3% en el mes de abril (cifras muy superiores a las alcanzadas en el afio anterior).
En el caso del Transporte Maritimo desBjeros, a pesar dgjigrar una cifra nega-

tiva en el primer trimestre de 2003 (—1%), en el mes de abril presenta una tasa del
13,5%, muy superior a la del afio anterd® hecho fue mativa.

La ligera aceleracion del ritmo de crecimiento del sector Servicios que muestran
los indicadores antes citados se refleja parcialmente en el mercado de trabajo, de
manera que la EPA del primer trimestre de 2003 sefiala un incremento interanual del
3,1% en la ocupacién y del 5,4% en el paro sectorial. Muy probablementk teEP
segundo trimestre mostrara el efecto pesitde las acaciones de Semana Santa
sobre las ariables laborales.

Condicionada a una recuperacion de las principales economias europeas; especial
mente de las centro europeas por su incidencia en el comportamiento del subsector
turistico andaluz, se estima una tasa de crecimiento de los servicios en 2004 del 3,1%.

Extremadura

El comportamiento de la economigtremefa en los primeros meses del afio
2003, en linea con las predicciones realizadas en el anterior informe Hispalink, esta
mostrando una evolucién bastante similar a la media del resto de regiones espafiolas.
El crecimiento de la economigteemefia, situado so6lo dos décimas por encima de la
media nacional, coimfma un ritmo de crecimiento econémico que no se ha visto
influido por el contgto internacional rgativo.

El aspecto menosiorable en lawolucion de la economiaemena para el afio
2003 lo aporta la rama agraria, aunque las estimaciones apuntan a un mejor afio agri
cola que para el 2002.

Con respecto al sector de la construccidn, las estimaciones para el afio 2003 apun
tan a un crecimiento mas moderado de la construccigadari como asi parecen
sefialar indicadores como el consumo de cemento o el nUmero de empleados.

En lo referente al sector servicios destinados &aay se aprecia una estabili
zacion en el crecimiento para el afio 2003, esperandose qua awdbanzar creci
mientos importantes en el afio 2004. De esta forma, en el afio 2003 los crecimientos
elevados que se han producido en afios anteriores parecen haber dado paso-a una esta
bilizacion del crecimiento esta tendencia la corrobora el Sistema de Informacion
Turistico de Extremadura para el afio en curso, que indica un crecimiento de las per
noctaciones en lo quede afio con respecto al afio anterior

En lo que concierne a los sectores industriateemenos, y aunque los indica
dores reflejan tendencias dispares, las estimaciones apuntanvalucee general
mas positia que los homélogos nacionales.

En resumen, las perspects para el afio 2003 apuntan a un incremento en el
ritmo de crecimiento que se cifra en el 2,8%, siendo el principal impulsor de dicho
crecimiento el sector de servicios, tanto destinados como no destinadestala v

CENTRO

Castillay Ledn

Para Castilla y Leon, nuestras estimaciones correspondientes a 2002 suponen un
incremento del 2,4% en su valor afiadido, resultado de un fuerte crecimiento del sec-
tor agrario (el crecimiento medio de las producciones agrarias se aproxima al 18%
con un crecimiento del 34% de la produccién de cereales y del 19% en la remolacha,
entre otros datos, por lo que el crecimiento medio de las producciones agrarias se
aproxima al 18%, un 6% el sa@rib de ganado y un 7% la produccién lechera).

Por su parte las avitlades no agrarias desaceleran en el conjunto &giakl
crecimiento industrial seria del 0,1% (-0,4% para los Productos atamados y
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1,7% para los engéticos), con un comportamiento débil especialmente inducido por

la recesion del sector del autoriipmuy aquejado por la debilidad de las demandas
interior y eterior.Asi, aunque el IPI (tendencia) que elabora el INE entraba en cre
cimientos interanuales positis en 2002, el elaborado por nuestro grupo (dates bru

tos) presenta crecimientos interanualegatieos hasta mitad del afio, y ya pos&is

en el sgundo semestre. Se contraedarfcacion de &hiculos, y el sector de Bienes
intermedios retrocede por su dependencia del sector constructor, que se encuentra en
una fise de crecimientos reglntes aunque desacelerados. Las mejomgectativas
industriales se centran en la rama de Bienes de consumo, con notables crecimientos
del empleo (del orden del 5% en media anual) Esta opinioe sealada por la
Encuesta de opiniones empresariales, para la que esta rama tiene las previsiones ten-
denciales méas optimistas.

La Construccion continta su proceso de desaceleracion iniciado en 1998, con
debilidad del sector de law&nda mientras que la Obra publica incrementa notable
mente su actidad, consecuencia del importantdumen de licitacién de 2001. De
hecho, el empleo sectorial, que ha sido uno de los motores de incremento en la pobla
cion ocupada en los afios recientes, desacelera, situdndose en la actualidad en un
incremento anual del 0,5%.

En cuanto a los Servicios, han presentado un comportamiento dindmico en 2002,
con incrementos del 3%, especialmente por el comportamiento de Otros Servicios de
mercado (3,6%), que compensa la desaceleracion en la subrdirensigortes y
Comunicaciones (2,4%). El crecimiento del empleo se sitda en ritmos notables, que
en términos anuales alcanzarian un 6,5% para Otros Servicios de mercado y en torno
al 1% tanto pararansportes y Comunicaciones como para los Servicios de No mer
cado. Estos incrementos son especialmente notorios en la subrama de Hosteleria,
para la que el crecimiento anual es del 19,1% en el conjgitmad El crecimien-
to del valor afiadido en Servicios de no mercado se lwéaefe la actiidad genera-
da por la doble campafia electoral de 2003 y 2004 y por el incremento de ka forma
cién bruta de capital, consecuencia del incremento de la obra pirdiizafia.

En cuanto al comportamientayienal esperado para 2003, nuestras estimaciones
apuntan a una recuperacion de las tasas de crecimiento, que se situarian en un 2,7%.
Nuevamente el sector agrario sera uno de los protagonistas del crecimiento. En efec-
to, aunque a estas alturas del afo es dificil predecir el comportamiento sectorial para
el conjunto del afio, fundamentalmente por la imposibilidad de controlar los avatares
climatoldgicos, la informacion disponible hasta el momento nos hace pensar en un
crecimiento de un 4,5%, incremento superior incluso al del pasado afio que se fun
damenta principalmente en logaaces estadisticos de supges y producciones
agrarias, que de no producirse incidentes meteoroldgicos de importancia, permitiri
an un nueo crecimiento de la produccién cerealistica por encima del 20%.

Por su parte, el conjunto no agrario incrementara ligeramental@uadadido
hasta situarse en el 2,5% (dos décimas por encima del estimado par®20@).
del sector industrial crecera un 2,2%, con un incremento del 2,3% para los Productos
manufcturados. La recesion del sector auteiifgtico toca a suifi en el ambito
regional, de forma que la produccion del vaienodelo de RENULT en Rilencia
alcanza nieles elgados, implicando positamente a la industria auxiligPor ello,
la rama de Bienes de equipo podrédver a situarse aproximadamente en legni
les de 2001, con un incremento del 2,2%.

En sintonia con la recuperacion de lavad#id industrial, se espera también un
crecimiento en la subrama de Maaxtiiras Intermedias, para la que se estima un
crecimiento del 2,1% tras los decrecimientos de 2903a.industria de Bienes de
consumo se espera que continle en la recuperacion de 2002, con una mejora del mer
cado local y, fundamentalmente, del exterior. Su incremento del valor afiadido alcan-
zaria, sgun nuestras estimaciones, el 3% para el conjunto anual.

En cuanto a los Productos egéticos, tanto las andantes aguas delvierno
gue @rantizan e impulsan una mayor produccién de origen hidroeléctrico, como la
normalizacién en el subsector de dados del petréleo tras lavasion de Irak,
hacen que el afio mejore lagectatias de 2002. El crecimiento esperado se sitla
en el 2%, tres décimas por encima de las cifras del pasado afio.
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La Construccion continuard este afio con la desaceleracion en sus ritmos, como
consecuencia de la ingtieénte sustitucion de la aciilad residencial por la obra
publica, que muestran como indicador adelantado los bajeleside visados de
viviendas o wiendas iniciadas en 2002 (-30% y —1,1%, respatiente) Con todo,
no esperamos que esta desaceleracion sea notable, reduciéndose los crecimientos Uni
camente 3 décimas con respecto al incremento de 2002, y situAndose en un 3% anual.

El sector Servicios en el afio 200@erimentara una ligera desaceleracion con
respecto al afio anterior, aunque mantendra un ritmo de crecimiento significativo que
estimamos en un 2,5% (medio punto por debajo del crecimiento estimado para el afio
2002). Este menor crecimiento se deberdusivamente al comportamiento de los
servicios destinados a lama (2,4% en 2003 frente a 3,4% en 2002), ya que los ser
vicios no destinados al mercaderan aumentar en medio punto su tasa de-creci
miento (2,7% en 2003 frente a 2,2% en 2002).

Por lo que se rire a los Servicios Destinados al Mercado, las dos subramas que
lo componen frenaran su adtiad con respecto al afio anteridsi, Transportes y
Comunicaciones cerrara el afio con un crecimiento del 1,8%, ocho décimas menos
gue la cifra estimada en 2002 y casi un punto por debajo de la media nacional. Otros
Servicios Destinados al Mercado, reduciran su crecimiento de forma més significati-
va (2,5% en 2003 frente al 3,6% en 2002), pegois@&n situandose por encima de la
media nacional (2,2%).

Hemos de sefalar que la informacién disponible de los indicadoregue se
miento de las distintas ramas es todavia muy escasa y, de hecho en bastante de ellos,
el ultimo dato corresponde a diciembre de 2002, no disponiéndose, por tanto, de
informacion para este afio. A pesar de ello, dentro de Transportes y Comunicaciones,
es la rama de Comunicaciones la que mantendrd un ritmo decreciente, ya que los
indicadores disponibles para los primeros meses del afio de Vélattide
Transportes recogen importantes aumentos en el transporte aéreo (14,24% hasta
abril) y en la matriculacion de camiones (2,17% hasta mayo), asi como uiza-sua
cion en la caida de la matriculacién dehiculos, (-3,17% hasta mayo frente al -
10,21% rgistrado en el mismo periodo de 2002). Con respecto al transporte por
ferrocarril y carretera los Ultimos datos, correspondientes a diciembre de 2002, refle
jan una tendencia ligeramentegativa en el primero y posia en el sgundo, que
previsiblemente se manteaggracias el aumento de la matriculacién de camiones
registrado en los primeros meses del afio. Finalmente, fruto de la mevidiadatie
la rama, el nUmero de ocupados ha caido en el primer trimestre un -2,6% frente al
crecimiento del 13,8% gistrado en el primer trimestre de 2002.

Las principales actidades que conforman Otros Servicios Destinados al
Mercado han gistrado en lo queavde afio un comportamiento menos dinamico, que
permiten augurar una ralentizacion de la raméalifar el afio. La aatidad turis-
tica de la rgion ha mostrado hasta el mesAdeil una caida importante tanto en el
namero de viajeros (-2,05%) como sobre todo en el nimero de pernoctaciones (-
4,79%) y, aunque premos una recuperacion de laadgd turistica en el resto del
afio que permita cerrarlo con tasas peassti estimamos que el crecimiento sera
menor al del afio anteriddn menor dinamismo también se obseen la actiidad
financiera, que con datos hasta diciembre de 2002, ha visto reducir las tasas de cre
cimiento de los depdésitos y de los créditos al secteagwi Asimismo, la ralentiza-
cion de la rama también se refleja en el nimero de ocupados gyeehienentado
en el primer trimestre un incremento de tan sélo un 1,4% frente al Sgé8tsardo
en el afo anterior

El mayor crecimiento estimado para los Servicios No Destinados al Mercado esta
patente en lawlucion de los ocupados en el sector que ha mostrado un crecimien
to significativo en el primer trimestre del afio (8,1%). Por otra parte, la incorporacién
de nuews tramos a la red viaria de la comunidad también ado el afio se tras
ladard a un mayor crecimiento de la rama.

Para el afio 2004 se espera que la recuperacion devidaatteconémica nacio
nal e internacional, especialmente la que corresponde al entorno europeo mas proxi
mo, mejore su &locidad de crecimient®ungque no esperamos que la economia
regional alcance incrementos como los estimados para 1995 o 1999 (del orden del
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4% para la actidad no agraria) debiera ya sentirse una mejoria superior a la de 2003
en el conjunto industrial, que rebasaria el 3%, con incrementos de la demahda f

de automuiles y Bienes de consumo, para las que se estima un crecimienatodel v
afiadido del 3,3% y del 3%, respectivamente, y del 2,9% para los Productos interme-
dios. La Construccion debiera situarse en lesles anteriores a los de 2002, en todo
caso, cerca del 4%, y las ramas de Servicios alcanzarian crecimientos en el entorno
del 3% o ligeramente superiores. La reaation del sector que se reflejara en todas

las subramas que lo componen. Asi, los crecimientos estimados son de un 3,1% para
Transportes y Comunicaciones, un 2,9% para Otros Servicios Destinados al Mercado
y de un 3,0% para los Servicios No Destinados al Mercado. En sintesis, la economia
no agraria creceria un 3,1%.

En cuanto al sector agrario, para el afio 2004axiae del crecimiento esperado
es de un 1,6% cifra, que aunque puede parecer reducida, ha de ser vista a la luz de
los importantes crecimientos en los ultimos afios.

Como balance, la economiggi@nal se estima que podria crecer un 2,9%, dos
décimas por encima de los incrementos estimados para el afio actual.

Castilla-La Mancha

En un conteto de desaceleracion econdémica europea y nacional, la economia
regional ha congguido mantener su ritmo de crecimiento del 2Z¥&s una primera
mitad del afio 2002 en la que la econom@orel crecid al mismo ritmo que la
nacional, en el segundo semestre se despegé de ella, creciendo una décima mas en el
tercer trimestre y medio punto porcentual mas en el cusstques, la estimacion
de arance del crecimiento del cuarto trimestre de 2002 ha sido del 2,6% (el creci
miento no agrario fue del 2,4%). En términos de media anual, el crecimiento de 2002
se ha estimado en el 2% (misma tasa que el crecimiento no agrario), similar a la
nacional y por supuesto, muy superior al de las economias europeas. Buenas noti
cias, por tanto, para la economigiomal. Rara el presente afio 2003 se estima que,
en términos de media anual, el crecimiento sera de un 2,2% con un repunte en la
segunda mitad del afio. No obstante queda poisivse mantiene el apoyo del sector
exterior al crecimiento gional, lo cual dependera de laokicion econdmica del
entorno europeo (sobre todo Francidlgmania).

Esta preision es consecuencia, por el lado de la demanda, de una aportacion de
2,2 puntos de la demanda interna y cuatro décimas de la demterda.ePor el lado
de la oferta, destaca alédn comportamiento de las ramas agrarias, el repunte de la
industria (crecié un 1,3% interanual en el cuarto trimestre de 2002) sobre la base de
un rebote importante de las ramas géticas, e, igual que avel nacional, el creci-
miento del 2,6% del sector servicios (que en Castilla-La Mancha fue seis décimas
superior al del trimestre precedente); la construccion se noaatula misma tasa
gue en el tercer trimestre, un 4,8%.

La demanda gonal se ha estabilizado en tasa de crecimiento interanual, sobre
la base de un repunte del consumo y el mantenimiento de altas tasassiériren
construccion, debido aluen comportamiento del sectotterior. Los Ultimos indi
cadores disponibles nos indican un aumento agiogmedio por persona y elgjo
medio por persona ha aumentado, al igual que la percepcidon del momento econémi
co por parte de los consumidores. El indice de ventas del comercio al por menor cre-
ci6 el 6,0% en octubre, el 7,5% ernvienbre y el 2,3% en diciembre, las imperta
ciones de bienes de consumo cayeron un 19,9% en términos nominales y un 18,2%
en términos reales, por su parte la matriculacién de turismos sufrié un descenso aun-
gue no muy acusado y el consumo de energia eléctrica para usos domésticos aumen-
t6 el 2,4%, también lo hizo el dagplinas y gséleos para automocién un 4,8%.

Por el lado de la formacion bruta de capital, la matriculaciérediewlos indus-
triales crece un 2,63% interanual, tras varios trimestres de tasas negativas, la inscrip-
cion de magquinaria agricola, tras el receso del tercer trimestregvaigtaer un
1,85%, las importaciones de bienes de capital crecieron un 6,0% en términos nomi
nales y un 5,0% en euros constantes, y el consumo dgapara usos industriales,
tras dos trimestres con tasagatdas, crece un 2,2%.
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En el subsector agricola, se domfan las bienas gpectatias mostradas por el
sector en el ejercicio 2002, logamces de supécies disponibles hasta el momento,
unido a unosdctores climaticosatorables, pueden procar una de las mayores
cosechas de la ultima década, lo que permitira al sector situarse en tasas de creci
miento de un 3% respecto al ejercicio 2002, egtdueion final puede grse condi-
ciona por los bajos preciogistentes (debido al incremento de la produccion), y por
la cosecha de la vid (esta Ultima representa un alto porcentaje de la prodoation f
agricola). Por su parte la producciéangdera y forestal también tendra wrerp
comportamiento y se préwna subida moderada respecto al afio 2002, que indica la
recuperacion del sector de los pésimos resultados obtenitades fle los 90.

El cuarto trimestre del afio 2002 muestra un repunte del sector indugidabig
con un crecimiento del 1,3%, debido fundamentalmente a las ramaeteas:
Respecto a la produccién industrial, se olseue continla presentando un ambien
te de incertidumbre y cautela: en el Ultimo trimestre del afioyel dé cartera de
pedidos fue considerado débil por una media del 40% de los encuestados, con saldos
negativos de entre el 15% y el 25% (indicadores algo inferiores a los nacionales),
siendo la tendencia para el primer trimestre de 2003 lateral bajistaeEd@iis-
tencias de productos terminados se ha considerado normal para el trimestre, si bien
desde diciembre el porcentaje de opiniones que lo considerasive® vuelve a mos-
trar sintomas de inquietud; la tendencia futura dedl e &istencias es de mante
nimiento pero, afortunadamente, con saldo negativo. La opinién sobre la produccion
en el trimestre esta caracterizada pordlatlidad intermensual, si bien en conjunto
es lateral bajista, con una tendencia similar en el futuro inmediato, aunque la ten
dencia futura de los precios es lateral alcista. La capacidad pradnstialada ha
sido considerada adecuada por el 82% de los empresarios en el cuarto trimestre y el
grado de utilizacién de la misma disminuy6 hasta el 66,6%. Por tanto, los resultados
de la encuesta de yantura industrial en el cuarto trimestre del afio corroboran el
débil pulso del sector industrial en lgidn (igual ocurre a el nacional) no pare
ciendo muy despejado, en opiniéon del empresariado, el panorama del futuro inme
diato. La debilidad de la demanda interna y la insuficiencia de las importaciones son
los factores que, a juicio del empresariado, siguen limitando la produccién industrial,
si bien una tercera parte del mismo opina quexisteeningin &ctor limitativo.

En referencia al sector egético, al que corresponde casi el 25%M#d3 indus-
trial de Castilla-La Mancha (aunque con poca repercusion en el emge@gne
ral, en la creacion de riqueza en lgiom), la produccién bruta de egé& eléctrica
ha reistrado un descenso del 4,49% en el cuarto trimestre de 2002. La consecuencia
del relativo mal comportamiento de los dos ultimos trimestres hace que la tasa acu
mulativa haya descendido desde el 10,03% del primer trimestre del afio hasta el
1,37% del dltimo.

El sector de servicios ha presentado un crecimiento cifrado en el 2,6%.respon
diendo a la ténica general de la economggoreal. En el subsector turistico se obser
va de nueo una reduccién tanto en el nUmero de viajeros como en el de pernocta
ciones, rompiendo lo que parecia una ligera recuperacion en el tercer trimestre del
afo.Asi, el nimero de viajeros se ha reducido un 3,57% en el cuarto trimestre res
pecto al mismo periodo del afio anterior (2,94% en términos acumulados). En el caso
de las pernoctaciones el descenso es mas modemidtrarelose una tasa interanual
en el cuarto trimestre del -0,22% (-0,30% en términos acumulados).

En cuanto al transporte de mercancias por carretera, sgistead® un incre
mento del 5,14%, matado por el crecimiento del transporte intgioeal ( 9,19%)
dado que el transporte intragienal se mantiene con una tasa del 0,48%. En+térmi
nos acumulados, las tasas son muy similares tanto en transportgior@treomo
en el intrargional, con cifras que rondan el 7,4%.

Por dltimo, respecto al indice de comercio al por meqng refleja lawlucion
de las entas del sector minorista, Castilla-La Mancha lgésteado un ben com
portamiento, con tasas de crecimiento del 6,0% en octubre, 7,5%iembre y del
2,2% en septiembre. Es importante sefialar quepeo en el mes de noviembre, las
tasas rgionales son inferiores a las nacionales. Sin egaba@n el cuarto trimestre,
el indice de ocupacién en el sector minorista contrasta con lo dicho anteriormente
creciendo un 4,5% en términos interanuales, siendo la tasa nacional del 3,2%.
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En resumidas cuentas, podemos decir que el sector de los servicios destinados a
la venta refleja la situacion de la economigioeal, apgyado por el de servicios no
destinados a la venta, que mantiene su ritmo de crecimiento, y la buena evolucién de
los transportes.

Respecto al ejercicio 2003, las yistones pueden resultar muglatiles dada la
incertidumbre sobre la recuperaciéon econémica, tanto internacional como nacional.
Asi, puede apuntarse hacia una moderada recuperacion del sector industrial arrastra
do por la demanda interna, y la consiguiente neatin del sector engético para
cubrir la demanda. Por su parte, la construccion puede presentar un comportamiento
semejante al del presente afio, sustentado en la construccion residencial y en las obras
publicas. La comentada reaettion preisible de la demanda interna afectara-tam
bién a los sectores terciarios, que pueden presentar una moderacion ligerisima res
pecto a las tasas daracion actual. Por ultimo, la siempreidiifprevisién del sec-
tor agrario, agnaada por la ligera confusiéixistente sobre el futuro de las ayudas
publicas, puede resultar muglatil, esperando que presente un ligero crecimiento
anual en torno al 2%.

MADRID

En este informe semestral hemos mantenido la estimacién de crecimiento econé-
mico para la Comunidad de Madrid de 2002 del informe anterierciframos en un
2,5% tras el proceso de congruencia engeones, siempre por encima del preme
dio nacional. Nuestra estimacion Hispalink sigue siendo inferior en dos décimas a la
elaborada por el Centro Stone del Institutvience R. Klein y en tres décimas a la
estimada por la Consejeria de Economia eviarion Tecnoldgica de la Comunidad
de Madrid basada en su Indicador Sintético de la Economia Madrilefia.

Las preisiones para este afio y el préximo son mejores que la estimacion para
2002, puesto que desde mediados del pasado afio se reinicia el proceso de creci
miento, que habia sufrido un parén importante en 2001. En 2003 el crecimiento se
prevé suba al 2,7%, de nuevo inferior al 3,0% previsto por Centro Stone del Instituto
Lawrence R. Klein y relatamente alejado del 3,4% pigto por la Consejeria de
Economia e Innovaciére€nologica de la Comunidad de Madrid. El crecimiento en
2004 se prevé ascienda al 3,0%, aomindo la recuperacién de la economia madri
lefia. Puede comprobarse que nuestras estimaciones, tras el proceso de congruencia,
se han résado a la baja respecto al informe de diciembre pasado, tres décimas en
2003 y 9 décimas en 20040n asi, en ambos afios la economia de Madrid sé pre
gue crezca por encima del promedio nacional, aunque se haya reducido ligeramente
el diferencial historico de los Ultimogimte afios, pero en todo caso manteniendo su
papel de arrastre de la economia espafiola, asi como todos los sectoxaEpsiore
contrituyen los dos afios de forma pasital crecimiento.

Entrando en el desglose sectorial, la Construccién y los Servicios son a nuestro
juicio los que &plican la mayor parte del crecimiento estimado para 2002, aparte de
gue coriene recordar que en conjunto contgibn con cerca del 70% aler afia-
dido regional. Comenzando por el sector Servicios, el crecimiento estimado para
2002 es del 2,7%, dos décimas menos respecto al informe arsidbien cambia la
ewlucion de los subsectores, puesto que se estima que el protagonismo lo-han teni
do los servicios no destinados a &nta, cuyo crecimiento sevisa al alza hasta el
4,0%, mientras que seviga a la baja el crecimiento deansportes y Comuniea
ciones y de los Servicios destinados adata.

En efecto, lo§ransportes y comunicaciones se estima que han crecido un 2,6%
en 2002 y se pv& que creceran un 3,1% en 2003. En el momento de redactar este
informe, los datos disponibles sobre el transporte de mercancias por ferrocarril sélo
llegan a diciembre de 2002: las mercancias expedidas crecian a una tasa de variacion
anual del 9,36% y las mercancias recibidas a una tasarideién anual del —0,24
con una evolucién muy irregular a logardel afio. Los datos de transporte aéreo de
mercancias mostraban a diciembre de 2002 una tasarideién anual del 9,2%,
pero el dato de abril de este afio, un 1,3%, ya no es tarv@aghido al descenso
sufrido en el mes de abril. Respecto al transporte de pasajeros, los datos sebre viaje
ros por ferrocarril s6lo estan disponibles hasta diciembre de 2002, mostrando una
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modesta tasa deriacién anual del 1,54% para los viajerogdldos a Madrid y una

tasa ngativa del —1,08 para los viajeros que han salido de Madrid. En el trasporte
aéreo de viajeros, el aflo 2002 termind con una tasa de variacion anual bastante posi-
tiva, un 7,5%, que habia descendido al 2,3% en abril de este afio.

Los Servicios destinados a lanta se estima que han crecido un 2,3% en 2002,
aunque la estimacién del Centro Stone es sensiblemente superior (3,1%),w se pre
gue crezcan un 2,7% en 2003, cifras inferiores a las estimadas hace seis meses. Los
indicadores utilizados referentes al sectoariciero muestran que, con datos dispo
nibles para 2002, en términos reales los depdsitos muestran tasaiscérvanual
decrecientes (un 3,18% en el ultimo trimestre de 2002), en paralelo a los que sucede
para el conjunto de Espafia. Por su parte los créditos, también en términos reales,
mostraban una tasa dariacion del 7,41% en el cuarto trimestre de 2002, por-deba
jo de la del conjunto de Espafia y ambas por debajo del dato a primeros de afio. El
namero de hipotecas sin emparha enido mostrando tasas interanuales muy altas
durante todo el afio 2002, acabando el mismo a una tasa del 14,3%, a pesar de que su
ndmero ha estado descendiendo desde el mes de octubedoiEfavasa de aria-
cion interanual de las hipotecas baja hasta el 12,9% al terminar el afigpaas e
mentar descensos en los tres Ultimos meses, y si bien el afio 2003 comienza con un
nuew descenso de la tasa interanual adbvde las hipotecaxgerimenta un fuerte
crecimiento sobre el mes anterior. Los efectos de comercio impagados (en valor) ter-
minan el afio 2002 con una modesta tasa de crecimiento anual del 0,5%, iniciando el
afio de forma positay, al caer la tasa interanual de enero hasta el -13,4%. Por dltimo,
el nimero de ddinas de las entidades de crédito vaedvaumentar en el Gltimo-tri
mestre del afio, tras dos trimestres de reducciones.

Los datos sobre el sector turistico muestran que el nUmero de viajeros termino el
afio 2002 con una tasa interanual bastante y$itD%), siendo también posis
los datos para los dos primeros meses de 2003, con una tas@déw interanual
del 7,3% en febrero. En lo que selesd a las pernoctaciones el afio 2002 se cierra
también con una tasa interanual muy pesif0,9%) ya diferencia de lo ocurrido
el afio anterigrlos primeros meses de 2003 ofrecen tasas interanualeygsositi
(2,9% en febrero). En términos de tasas anuales los datos de pernoctaciones son posi
tivos tanto para los viajeros nacionales como paratesngeros. Bien es cierto que
la caida en el nUmero de viajeros en los Ultimos meses de 2@02 bge la tasa de
ocupacion baje sustancialmente en diciembre (43,4%), ocupacién que no se conocia
desde diciembre de 1999, aunque se ha empezado a recuperar en los dos primeros
meses de 2003.

La estimacion de crecimiento de los Servicios no destinados enfa gs del
4,0% en 2002, pveéndose una reduccion importante para 2003 (2,4%), porcentajes
en todo caso por encima de los estimados por el Centro Stone (2,7 y 2,1%-respecti
vamente). Hay que sefialar que en términos de presupuestos inicialestdssng
financieros recogidos en los presupuestos consolidados de la Comunidad de Madrid
y sus Organismos Autbnomos experimentan en 2002 un crecimiento del 64,2%, cau-
sado fundamentalmente por el crecimiento de &s$03 corrientes (80,2%), frente a
un muy modesto crecimiento de I@stps de wersidn (2,7%). A ndembre de 2002
(no se dispone de los datos para diciembre) el totahstegconsolidados compro
metidos por el sector publico de la Comunidad de Madpérimentaba una tasa de
variacion interanual del 57,1%, siendo devpreque se superaran ampliamente los
créditos iniciales. Las tasas interanuales se mantienen también muy altas en los cua
tro primeros meses de 2003 (30,1% en abiril). Las tasas interanuales son mas modes
tas para los @stos de wersion, 10,4% en meembre de 2002 y 15,3% en abril de
este afio.

El sector de la Construccidn se estima que ha crecido un 5,0% en 2002 (muy por
encima de nuestra estimacion de hace meses) y que crecera un 3,6% en 2003 (tres
décimas superior a la mision de hace seis meses). Los indicadores gentora
disponibles dan una informacion contradictoria. Asi, las ventas de cemento han veni-
do manteniendo tasas interanualegatigas durante casi todo el afio 2002, con una
cifra a diciembre del —3,9%, iniciandose 2003 con una tasa interanual atn peor (6,8%
en enero)A pesar del fuerte incrementaperimentado en la licitacion iofal en
diciembre de 2002, el afio acab6 con una tasa interanual del —43,3%. Las cifras de
licitacién son muy desiguales en el primer trimestre de este afio, pero al mes de
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marzo muestran una tasa interanual positiva del 75,2%. El analisis de los datos sobre
vivienda debe comenzar sefialando que su precio ha aumentado en el cuafto trimes
tre de 2002 un 25,41% respecto al mismo periodo del afio aritesobida mas alta

de toda Espafia y es también el que mas se ha incrementado como media en el afio.
Aungue al terminar 2002 las viviendas visadas mostraban una tasa interanual negati-
va (-28,3%), tanto las viendas iniciadas como las terminadas muestran tasas inte
ranuales muy altas en diciembre (60,3 y 25,5% respectinte). Las opiniones
empresariales, recogidas por la encuesta sobre situacion y peespeletborada por

la Camara de Comercio e Industria de Madrid, eran bastantesg®siti el Ultimo
bimestre de 2002, tanto en el total como en el desglose por subsectores. Como com
plemento, la encuesta deycatura de la construccion que elabora el Ministerio de
Fomento refleja que aunque la maeontratacion ha disminuido en los dos Ultimos
trimestres de 2002, ahles de afio la tasa dariacion anual era posit (28,8%),
mostrando los trabajos realizados por las empresas una tasa interanual también posi
tiva pero mas modesta (8,4%).

La estimacidon de crecimiento de la Industria (incluyendo Energia) es de un 0,6%
para 2002, ligeramente superior a lavigién de hace seis meses debido a la contri
bucion del sector engético, con una pwsion del 2,3% para 2003 (seis décimas
inferior a la preisiébn de hace meses)am los tres subsectores propiamente indus
triales se estiman tasas de crecimiento en 2002 cercanas a cgab\v@secomo en
los bienes de equipo, rebajando lasvisienes de hace seis meses. El panorama se
prewe que cambie sustancialmente en 2003, con tasas/aesié crecimiento para
los tres subsectores industriales. El indice de Produccion Industrial cerré 2002 con
un valor por debajo de 100 (99,8), debido a la caida en los bienes de equipo y los
intermedios. El dato de abril de este afio muestra una recuperacion del indice gene
ral (111,2), asi como de todos sus componentesjepon la Consejeria de
Economia que continde la recuperacién durantegeihsto trimestre del afio. El indi
cador de clima industrial que elabora la Camara de Comercio e Industria de Madrid
ha venido mostrando por su partalares negativs durante todo el afio 2002, termi
nando el afio con un saldoga¢ivo de -2,3. El dato de abril de este afio (0,3), el pri
mero positiw en dos afios, indica que puede empezar la recuperaciiengeede
hecho la Consejeria de Economia que #&sres posities continlien hasta el mes de
julio.

La estimacion de crecimiento para la Eieres del 3,7% en 2002 (el Centro
Stone estima un crecimiento mas modesto del 1,1% que coincide con la prevision de
Hispalink de hace seis meses), con una prevision del 2,8% en 2003. En diciembre de
2002 el consumo de emga eléctrica crecia a una tasa interanual del 3,5%. El dato
de abril de este afio muestra una evolucién muy modesta, con una tasa interanual del
0,7%.

Para concluir con el andlisis sectorial, se estima gagriaultura crecio un 1,9%
en 2002, manteniendo la cifra de hace seis meses, con uis@dprenejor para 2003
(2,8%). La matriculacion de tractores agricolggegimenta una granaviabilidad,
dentro de sus modestas cifras, habiendo cerrado el afio con una tasaaiénv
anual del —11,8%, que se vuelve positiva en abril de este afio (26,3%). El Informe de
Coyuntura elaborado por la Consejeria de Economia evdeitn Tecnoldgica de la
Comunidad de Madrid, en su edicién de mayo de este afio, sefiala que en 2002 se ha
producido importantes incrementos en los eoftide vino y mosto y patatas, y mas
modestos pero con buen ritmo en trigo, melén y cebada. Los mayores descensos han
tenido lugar en aceite, esparrago, lechumanzana y coliflor

Los datos de empleo para el cuarto trimestre de 2002 mostraban una muy modes
ta tasa deariacion anual tanto de la poblacion e&t{1,0%) como de los ocupados
(1,2%), mientras que el nimero de desempleados disminuye, con una tasa-de v
cion interanual del -1,0%, situandose la tasa de desempleo en el 6,9%, bastante infe
rior a la del conjunto de Espafia (11,4%). El paro registrado ha venido aumentando a
lo largo de 2002, si bien &fl de afio se habia moderado algo, mostrando una tasa
de ariacion anual del 9,83%. Por lo que respecta aliacadn a la Sguridad Social,
siguié aumentando a lo g de 2002, acabando el afio con una tasaadacion
anual del 2,8%y por su parte, el nimero de contratos keementado oscilacio-
nes importantes a lo o de 2002, terminando el afio con una tasadacién anual
del 9,3%, manteniéndose una alta proporcién de contratos temporales.
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SECTORIAL
REGIONALIZADA

Para 2003 los datos de la Encuesta de Poblakabiva del primer trimestre
muestran un aumento de la poblacionvacyi un ligero descenso de los ocupados.
La tasa de desempleo sube hasta el 7,6%. Tras cuatro meses malos, los datos de paro
registrado gperimentan una mejoria en el mes de mayo de 2003, reduciendo su tasa
interanual de crecimiento (3,01%), wendo la Consejeria de Economia que se
seguira reduciendo en los proximos meses. Losdbs a la Seguridad Social alcan-
zan una cifra récord en mayo de 2003, con una tasa interanual del 3d&nduore
la Consejeria de Economia queasigeciendo la dfacion durante el gpundo tri
mestre del afio. El nimero de contratos aument6 en mayo de 2003, debido sobre todo
al fuerte aumento de la contratacion temporal, que representa el 84,9% del total de
los contratos realizados.

Para terminar el informe, las pisiones para 2004 son que @lor afiadido
regional total crecera un 3,0% (la pi®6n del Instituto L.R.Klein, Centro Stone es
del 3,3%), rebajando en nuieedécimas la prgsion realizada en el informe anterior
Es deciy se prgé que continle la recuperacion de la economia de Madrid, pero de
forma pausada y en todo caso siempre a tasas superiores a las del conjunto de Espafia.
El crecimiento se prevé ademas equilibrado entre todos los sectores, si bien como de
costumbre el principal contulyente es el sector servicios, para el que sepre
crecimiento del 3,1%.

CRECIMIENTO REGIONAL TOTAL AGRARIO Y NO AGRARIO
(tasas eales de ariacion anual)

) 2002 2003 2004

Fles Total No Agrario Total No Agrario Total No Agrario
Cornisa Cantabrica 2,0 2,2 21 2,1 2,3 2,3
Arco Mediterraneo 2,0 2,1 2,4 2,4 2,9 2,9
Valle del Ebro 1,9 2,1 2,3 2,5 2,7 2,7
Archipiélagos 1,1 1,2 15 15 2,4 2,4
Sur 25 2,6 2,3 2,6 3,1 3,0
Centro 2,2 2,2 2,5 2,5 3,0 3,1
Madrid 2,5 2,5 2,7 2,7 3,0 3,0
Espafia (Congruencia) 2,1 2,2 2,3 2,4 2,8 2,8

Fuente:Hispalink, junio 2003.

El nivel de detalle sectorial que se analiza en Hispalink es el de laceleisif
de 9 sectores del Brecto Europeo HERMESAgricultura (incluye Ganaderia y
Pesca), Engfa, Industria desaggada en Bienes Intermedios, Bienes de Equipo y
Bienes de consumo, Construccion, Servicios diferenciadoSransportes y
Comunicaciones, Servicios destinados alata'y Servicios no destinados admta
(Sector Publico). Presentamos en este epigrafe unos comentarios generales referidos
a la situacion de las distintagyi@nes en los principales sectores.

AGRICULTURA

Del conjunto de los grandes sectores de la economia, el sector de la agricultura
sera el que menor crecimiento muestre a lyolalel afio 2003. El débil crecimiento
previsto para este afio, un 0,1%, coincide con el dato estimado para el afio 2002. No
obstante, es importante resaltar la mejora valain respecto a 2001, ejercicio en el
gue el crecimiento ggstrado fue del —3,1%.

La ewlucion del sector a lo Igo de 2002 estuvmarcada por un crecimiento mas
intenso en la producciéregetal que en laanadera. Los productos que destacaron
por mostrar importantes aumentos fueron la produccidn de aceitealedelicerea-
les y vino, mientras que el balance fugateo para las frutas. En lo referente al
componente climatico, en lo que va de afio hidroldgico ha llovido en torno a un 35%
mas que el afio pasado, dato a ez reflejado en la situacion de los embalses, que
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se encuentran en un 76% de su capacidad, quince puntos por encima de la situacién
en la que se encontraban hace un afio.

Las perspectas para el afio 2004 son bastante optimistas, ya que sitian el creci
miento del sector agricola en el 3,1%. No obstante, es siempre preciso recordar la dif
cultad de realizar predicciones en este sector en virtud de las influenciassibig®
gue sobre él tiene el comportamiento de d&m$dres climatolégicos en el ¢gr plazo.

Como ya se ha destacado, lajmienes para 2003 indican un desarrollo del sec
tor similar al obsemdo en 2002. Las comunidades que muestran un mejor compor
tamiento son Castillay Leén y Madrid, con tasas de crecimiento del 4,5% y del 2,8%
respectiamente. El peso de estas dos comunidades en el total nacional es del 13%,
siendo el de Castilla y Ledn del 12%. La contcibn al crecimiento de esta Ultima
en los afios 2002 y 2003 la sitia como el motor de la agricultura en Espafia, con una
contrituciéon media de 0,47 puntos porcentuales.

Frente a la situacidn anterjoros encontramos con los casos ddgkRasco, la
Comunidad ValencianaAndalucia, que con tasas del —3,0%, —2,5% y 2,0% respec
tivamente, aparecen como las comunidades menos dinamicas en el afio 2003. No
obstante, no son las Unic&sagén y Canarias también desarrollaran ritmos de cre
cimiento negatig. El caso dédndalucia es interesante. Su participacion sobre el total
sectorial nacional del 28% supone una coutifin negativa sobre el crecimiento
nacional de —0,55 puntos porcentuales, lo que implica una neutralizacion total del
efecto positie, mencionado con anterioridad, de la economia de Castilla y Leon.

En el afio 2004, se espera que las tasas de crecimiento en el sector agrario mejo
ren en todas las comunidades y que, en el conjunto de la economia espafiola, este sec
tor crezca a un ritmo del 3,1%, por encima de la media nacional y situandose entre los
sectores mas dinamicos del conjunto de la economia espafiola. La agricultura sera
también el que con mas intensidad note los efectos de la recuperaciéon econémica del
periodo 2003-2004. Castilla y Le6n y Madrid son lagorees que wlucionaran de
un modo mas dinamico a lo ¢gr de los afios 2003 y 2004. En 208Adalucia, con
1,41 puntos porcentuales, recuperara el primer puesto en el grupgiafeseque
muestran un mayor grado de conigidn al crecimiento del sector agrario en Espafa.

ENERGIA

El crecimiento en el sector egético a niel nacional se situd, en 2002, trespun
tos por encima del datogistrado en 2001, un 5,8%. Las perspestipara los afios
2003 y 2004 muestran unvel de crecimiento caracterizado peokicionar de un
modo estable y no tan acelerado como en 2002vdla@on del grupo de bienes
enegéticos del indice de Produccion Industrial, con incrementos del 4,3% en los pri
meros meses del afo, reflejan eéb comportamiento que en la actualidad muestra
el sector En los proximos afios, el sector ey@ico se situara, junto con el de la
construccion, como uno de los méas dindmicos del conjunto de la economia espafio
la. Ambos desarrollardn tasas medias de crecimiento superiores al 3,2%. En el caso
del sector enggético y a causa de su reducido peso en el total sectorial de la econo
mia espafiola, su contdtién media al crecimiento en el bienio 2003-2004 se sitlua
en torno a los 0,1 puntos porcentuales.

Como se ha dicho anteriormente, en el periodo 2003-2004 el seajéticoatesa
rrollard un comportamiento positi en comparacion con el resto de sectores de {a eco
nomia. La mayoria de lasggienes &hibirdn un gran dinamismq gn la mayoria de los
casos, desarrollaran tasas superiores al 2,5%. Las comunidades que muestran un mayor
ritmo de actiidad para el periodo indicado son Catalufia, Murdaagon, con tasas
del 4,9%, 4,3% y 3,9% respeetmente. Otras giones que también desarrollaran rit
mos de crecimiento superiores al 3% y que cartéh en gran medida al crecimiento
de este sector auvail nacional son eld#sVasco, la Comunidadalenciana yAndalucia.
Junto con Catalufia, Madrid y Galicia, estas comunidades constituyen el grupo de los
maximos contribyentes al crecimiento total nacional del sectorggtieo.

Un comportamiento atipico dentro de \@lecién mayoritaria del conjunto de las
regiones a lo laggo del periodo 2003-2004 Asturias. Es la Unica comunidad en la que
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el ritmo de crecimiento medio de sector gééco sera rgativo en dicho periodo, un
—-0,3%.A causa del mal comportamiento a logtarde 2003, estagin contriluira
negatiamente al crecimiento en —0,08 puntos porcentuales. La caida de la produccion
en la industria carbonera continuara ejerciendo sus efegabvos a lo lago de este

afio, mientras que la industria de gf@itérmica continuara amortiguando dicha-con
traccion. Con una tasa de crecimientovista del 0,8%, en el afio 2004 se espera una
cierta recuperacion en el sector gié¢ico de la economia asturiana.

INDUSTRIA

En este sector se agrupan los subsectores de bienes intermedios, de bienes de
equipo y de bienes de consumo. En los afios 2001 y 2002, el conjunto del sector
industrial atraeso una etapa de clara desaceleracilicada, principalmente, por
el mal comportamiento del sector de bienes de equignpinSas estimaciones de
Hispalink, en el afio 2003 segistré un crecimiento mativo del —0,1% en el cen
junto de la industria. No obstantesisten indicios claros de mejora, obsatus
desde comienzos de afio en los principales indicadoyastcooales del sector indus
trial. La evolucién del IPI en los primeros meses de 2003 muestra que la caida en la
produccion de bienes de equipo ha comenzado a repniticipalmente por elugen
comportamiento de la ievsion interna y por la sigmhtiva aceleracién experimen-
tada en las»portaciones de este grupo de bienes.Mddueion del grupo de bienes
intermedios se ha mantenido estable con respecto al afio améginras que en el
grupo de bienes de consumo se ha olasierun empeoramiento en swkicion.

Las perspectas para los afios 2003 y 2004 @onén el cambio de tendencia al
gue antes apuntabamos. En el afio 2003 el crecimiento sera del 1,6% y en 2004 del
2,2%. El sector industrial sera el que note con mas intensidad los efectos de la recu
peracion del conjunto de la economia. Por subsectores, los de bienes intermedios y
bienes de equipo mejoraran notablemente, mientras que el de bienes de consumo
sufrird un lee estancamiento. Sus ritmos delacion medio a lo lao del periodo
2003-2004 seran del 2,2%, 2,2% y 1,4% respautente.

Castillay Leén, Madrid y Murcia destacan por crecer a ritmos superiores al 2,3%,
en torno a medio punto por encima de la media nacional. Castilla y Leén, con una
tasa del 2,7%, desarrollara un crecimiento en el subsector de bienes de consumo del
2,8%, un 1,4% mas que el ritmo de crecimiento previsto a nivel nacional. Catalufia y
la Comunidadvalenciana, rgiones con participaciones considerables en el sector
industrial espafiol,wvelucionaran a ritmos del 2,0%, superiores en una décima a la
tasa del 1,9% esperada para Espafia, pero que suponerucamgb al crecimien
to del 0,68 y de 0,28 puntos porcentuales respangnte.

No obstante, en un ambiente de mejoria general, cabe mencionar el crecimiento
por debajo del 1,5% delais \asco, Cantabria gndalucia. En la tercera de estas
regiones, el ritmo medio develucion previsto en el periodo 2003-2004 es del 0,5%
para el conjunto de la industria. El sector de bienes de equipo desarrollara un dife
rencial ngativo del 2% con respecto a laotucion esperada aval nacional. Los
subsectores de bienes intermedios y bienes de consumo no ayudarawvar teacti
situacion general del sector en dichgide.

CONSTRUCCION

El sector de la construccion inicié en 1998 un procesauinsion que le ha lle-
vado a covertirse en uno de los sectores mas dinamicos de la economia espafiola.
Ademas del liderazgo en el crecimiento econdmico en términos de demanda y ofer
ta, su capacidad generadora de empleo le hgaokorun papel determinante en el
crecimiento del nUmero de ocupados, y en consecuencia, @idaién de las ren
tas y el consumo deddo de las mismas.

De nuew, el sector de la construccién hgistrado a lo lago del afio 2002 cre
cimientos diferenciales positig en sus grandes cifras con relacién al conjunto de la
economia, diferencial que se espera mantener en 2003. Sirgepdmimportante
puntualizar que si bien la construccién ha pasado a ocupararmirygprtante en la
dindmica econdmica espafiola, las cifras de contabilidad nacional muestran cémo
2001 constituy6 el punto de infién en la propiadse expansa del sectqrconfir-
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mandose una trayectoria desacelerada quey palvel repunte en el tercer trimestre
de 2002, viene manteniendo desde dicho afio.

Las razones para esteoicion se pueden encontrar en la @assg que xperi-
menta la eolucion de la edi€acion residencial, que acusa el efecto saturacion de
dicho mercado. Esto se eompensado, por una parte, por la p@siiolucion de la
obra publica debido, en gran medida, al impulso de Administraciones
Territoriales, en especial de lagtonémicas ypor otra parte, por la ediacion de
viviendas. Con respecto a esto Ultimo, el aumento en su demanda esta directamente
relacionado con los bajos tipos de interés y la rebaja del BRBFjue se ha unido
a la baja rentabilidad de lav@rsiones alternativas.

La construccién crecio en 2002 un 4,6 %, cinco décimas por debajo dadsu e
cion en 2001. Las expectativas para el presente afio mantienen esa linea de desacele-
racion que sitian la tasa dariacion en un 3,7%, nue décimas por debajo de la
contabilizada para 2002. Estagectativas se veniahzadas con las cifras publica
das para el primer trimestre de 2003, donde la construccion crecio un 4%, frente al
4,9% rgjistrado en el anterior trimestre, si bien se mantiene un diferencial/positi
con respecto al conjunto de los sectores econémicos.

En el ambito rgional también se espera una disminucién en las tasasideién
en la mayoria de lasgm®nes. Baleares, Catalufiaeyy menor medida, ebis Vasco
son las rgiones que mejorarian su comportamiento, si bien en los dos primeros casos
esta mejora no es stibnte como para abandonar los Ultimos puestos de creeimien
to. Cantabria YAndalucia repiten en 2003 sus posiciones corgmnes mas dina
micas en el sector de la construccién, con unas tasas de crecimiento de 7% y 5,5%
respectiamente. En el caso cantabro, el sector continvargcido por el fuerte
aumento de la licitacién iofal, asi como la el@da obra publica pvesta. En el
extremo opuesto se sitla Galicia, con un crecimiento esperado del 1,1%, siendo la
Unica rgién con una tasa dewacion inferior al 2%.

Nuevamenténdalucia, Madrid, Catalufia y la Comunidéalenciana se erigen,
en este orden, como lagrenes con mayor contribucién a la evolucién nacional del
sector de la construccion, siendo responsables en su conjunto de mas del 60% del
crecimiento esperado para Espafia en 2003.

SERVICIOS DE MERCADO

El sector servicios de mercado es el sector predominante en la economia espafio
la. En virtud de este hecho, parece l6gico que el ritmo al que éste \& nesidte
similar al ritmo al quewluciona el conjunto de la economia. Si obages los rit-
mos de crecimiento esperados para los proximos &ogs/que esta creencia resul
ta ser erdadera. En el periodo 2002-2004, el sector servicios de mekcddoie
nara a un ritmo medio del 2,4%. El ritmo medio de crecimiento de la economia
espafiola en dicho periodo sexaaamente del mismo orden.

A lo largo del afio 2002, lavelucion del sector servicios de mercado ha estado
marcado por unaugna dinamica en elv@l de ocupacion, sobre todo en la rama de
hosteleria. El gsto real de los no residentes en el sector turistico cay6 en un 4%, si
bien las entradas de visitantes aumentaron. En loade wafio, el empleo ha conti
nuado golucionando a en ritmo, y en el sector turistico se han olmswvcaidas
en los nveles de pernoctaciones y de entrada de visitantes y turistas.

Las perspeatas para el periodo 2003-2004 indican que los servicios de mercado
ewlucionaran a una tasa media del 2,5%. El subsector de transportes y comunicaciones
lo hara al 3,1%, mientras que el de otros servicios de mengaldoienara al 2,4%. Las
comunidades que mayormente coniirén al crecimiento de este sector son Madrid,
Catalufia YAndalucia, que son a sax/los que mayor participacion tienen sobre el total
nacional, concentrando en torno a un 53% dienafiadido bruto de este sector

En las comunidades en las que se observaran los ritmos de crecimiento mas altos
en 2003 seran La Rioja, Mara y Madrid, quewelucionardn a tasas similares, en
torno al 2,9%. Con respecto a las dos primeras comunidades, es importante mencio
nar que en 2004evan leemente reducido su ritmo de crecimiento, al contrario que
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la Comunidad de Madrid, queaucionara a un ritmo del 3% en 2004. El peso de
estas tres ggones en el total del sector aglinacional es de un 23%, en el que la
economia madrilefia ocupa el 20%. Catalufia, cuya participacion es del 19%, también
presentara unauena dinamica, con una tasa del 2,7%, lo que se traducira por una
contritucién al crecimiento de 0,48 puntos porcentuales en 2003.

Entre las que menor ritmo de crecimiento presentaran se encuentran Canarias,
Pais Vasco y Baleares, con tasas del 1,8%, del 1,3% y del 0,5%, cifras no muy altas
teniendo en cuenta la media para el conjunto de la economia nacional, un 2,3%. En
los casos del &fs \asco y Baleares, se obszmue el ritmo de desaceleracion con
respecto a la ®@ucion del sector a wél nacional sguira la misma dinamica que en
2004, es decirestas dos ggones wlveran a ser los casos en los que menor-creci
miento muestre el sector servicios de mercado.

SERVICIOS DE NO MERCADO

En los dltimos afios, lagnzas publicas espafiolas han continuado el proceso de
consolidacion fiscal iniciado a mediados de la década de los noventa. De igual modo
gue en 2001, en 2002 ladministraciones Publicas espafiolas saldaron svidsai
econdmica con un practico equilibrio presupuestario, condicién indispensable como
via para alcanzar un crecimiento estable, sélido y duradero. Los impuestos directos
y las cotizaciones a la @aridad Social fueron los principales impulsores de los
ingresos. Por el lado de loasjos, la ingrsién publica y el consumo publico crecie
ron un 7,5% y un 10,5% respeetinente, mientras que el pago de intereses por
deuda publica se ha visto sensiblemente l@adb en virtud de la arrieaga poli-
tica monetariaxpansiwa llevada a cabo durante el Gltimo afio por el presidente del
Banco Central EuropebtVin Duisemberg.

Las prgecciones para los afios 2003 y 2004 se desarrollaran dentro de la Le
General de Actiidad Presupuestaria, que implica una disciplina en polisical fque
provea a los agentes de un marco econémico conocido, estable y predecible. En esta
linea, las directrices de politidadal proyectan una senda de supér@resupuesta-
rio y la reduccion del peso de la deuda publica en el PIB. Por todo ello, se espera que
en los afios 2003 y 2004, el presupuesto se cierre de forma equilibrgbia.l&e
datos del Ministerio de Economia, el crecimientwigte en los ingresos totales sera
del 5,75%, mientras que el de lastps seré del 5,35%.

El peso del sector servicios de no mercadovel macional se sitda en torno al
15% del VAB y su contrilicion al crecimiento en el afio 2003 sera de unos 0,43 pun
tos porcentuales. El ritmo medio de crecimiento que desarrollara en el periodo 2003-
2004 sera del 3%, lo quemica, en parte, ciertas tensiones inflacionistas a las que
se esta viendo sometida nuestra economia en la actualidad. El peso sectorial de este
sector en las economias de las distintgiones es bastante homogéneo, oscilando
la mayoria de las participaciones en torno al 15% oadena niel nacional.
Extremadura yAndalucia, con participaciones del 24% y del 19% muestran una
estructura sectorial relaimente mas dependiente del sector publico, mientras que,
en el lado contrario aparece Catalufia, con un 9%.

Los gobiernos de las Comunidadagénomas seen afectados por las anterio
res restricciones impuestas a la actuacion del sector publico de la economia espafio
la. Las comunidades en las que este sector mostrar&alnei@ mas dinamica en
el periodo 2003-2004 seran Comunidédenciana, Extremadura, ediB \asco y
Navarra, con tasas en torno al 3,5%-4%. Su peso no es significativo, en comparacion
con otras regiones como Catalufiaglalucia y Madrid, que aportan un peso total del
48%. De las tres, éndalucia, con un 3,3%, la que presenta un ritmo de mayor cre
cimiento, sguida de Madrid, con un 3,1% y Catalufia, con un 1,9%.

Las r@iones en las que, por el contrario, lasvéddides del sector publico nece
lucionaran a ritmos tan altos son Baleares, Catalufia y Cantabria. En el caso de las
dos ultimas, obseamos que los ritmos de crecimiento ngdién ni al 2%, lo que
implica un diferencial negativo de crecimiento, con respecto al dato a nivel nacional,
superior a un punto. En el caso de la economia cantabra, el sector de servicios de no
mercado ewslucionara a una tasa del 2,5%, dato que coincide camliac&n espe-
rada en el caso de Canarias.
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2002

CRECIMIENTO REGIONAL
DE LOS GRANDES SECTORES
(tasas de variacion real)

Comunidades Agricultura Industria Construccién  Servicios VAB
Andalucia 15 1,3 6,5 2,3 2,5
Aragon -2,7 0,1 5,4 2,5 1,7
Asturias 2,7 2,6 5,8 1,6 2,3
Baleares 1,4 1,3 15 0,4 0,6
Canarias -3,0 1,1 3,1 1,4 15
Cantabria 1,0 0,5 7,6 1,9 2,1
Castillay Ledn 3,5 0,1 3,3 3,1 2,4
Castilla - La Mancha 1,2 0,1 4,2 2,5 2,0
Catalufia 1,5 0,7 2,5 2,6 2,0
Comunidad Valenciana -3,5 0,3 6,3 2,4 2,1
Extremadura -0,9 2,3 4,2 2,5 2,3
Galicia -5,0 3,7 2,5 2,2 2,1
Madrid 1,9 0,6 5,0 2,7 25
Murcia -1,0 2,3 51 2,4 2,4
Navarra 11 0,7 6,0 2,7 2,2
Pais Vasco -5,9 1,0 4.8 2,1 1,8
La Rioja 1,1 1,4 59 2,6 2,3
Espafia (Congruencia) 0,1 0,9 4,6 2,4 2,1
Fuente:Hispalink, junio 2003

CRECIMIENTO REGIONAL
2003 DE LOS GRANDES SECTORES
(tasas de variacion real)

Comunidades Agricultura Industria  Construccién  Servicios VAB
Andalucia -2,0 1,2 55 2,5 2,3
Aragon -0,5 2,4 2,5 2,5 2,3
Asturias 1,2 0,5 4,7 2,6 2,2
Baleares 1,6 1,2 2,0 0,6 0,8
Canarias -0,3 15 2,9 1,9 1,9
Cantabria 0,8 1,0 7,0 2,2 2,3
Castillay Leon 4,5 2,2 3,0 2,5 2,6
Castilla - La Mancha 0,5 1,9 3,7 2,4 2,2
Catalufia 1,0 1,9 3,0 25 2,3
Comunidad Valenciana -2,5 1,9 3,7 2,6 2,4
Extremadura 1,0 2,3 3,5 2,7 2,5
Galicia 15 2,1 11 2,3 2,1
Madrid 2,8 2,3 3,6 2,7 2,7
Murcia 0,8 2,7 4,5 25 2,6
Navarra 0,9 1,3 4.4 2,9 2,4
Pais Vasco -3,0 1,7 4,9 1,9 2,0
La Rioja 0,7 1,8 4.4 2,8 2,4
Espafia (Congruencia) 0,1 1,9 3,7 2,4 2,3

Fuente:Hispalink, junio 2003
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CRECIMIENTO REGIONAL
2004 DE LOS GRANDES SECTORES
(tasas de variacion real)

Comunidades Agricultura Industria  Construccién  Servicios VAB
Andalucia 51 1,2 4,6 3,1 3,1
Aragon 4.9 24 3,3 2,9 2,9
Asturias 2,1 1,7 4,2 2,9 2,7
Baleares 1,7 2,5 2,2 1,5 1,7
Canarias 2,3 2,5 3,3 2,7 2,8
Cantabria 25 1,6 6,6 2,3 2,6
Castillay Ledn 1,6 3,1 3,7 29 29
Castilla - La Mancha 2,8 2,6 4,0 3,1 3,0
Catalufia 0,8 29 3,5 2,8 2,8
Comunidad Valenciana 2,8 2,5 4,0 3,0 3,0
Extremadura 1,6 2,4 3,3 3,0 2,8
Galicia 2,1 2,4 1,6 2,3 2,3
Madrid 4,6 25 3,2 31 3,0
Murcia 2,2 2,7 5,0 3,2 3,2
Navarra 1,9 2,2 3,2 2,6 2,5
Pais Vasco 3,4 1,8 3,9 2,2 2,2
La Rioja 4.4 2,3 3,2 2,8 2,8
Espafia (Congruencia) 3,1 2,4 3,7 2,9 2,8

Fuente:Hispalink, junio 2003

2002 CRECIMIENTO REGIONAL A 9 SECTORES
(tasas de wariacion real)

Comunidades A E Q K C B z L G Total
Andalucia 15 89 06 -13 09 65 19 18 35 25
Aragon 27 66 06 -22 04 54 17 26 25 17
Asturias 27 27 20 29 21 58 28 12 16 23
Baleares 14 24 05 10 05 15 07 01 11 06
Canarias 30 24 03 02 08 31 13 10 26 15
Cantabria 10 17 03 03 03 76 19 19 20 21
Castillay Ledn 35 17 06 -25 18 33 24 36 22 24
Castilla-LaMancha 12 30 -10 -20 03 42 28 23 27 20
Catalufia 15 98 03 -10 -03 25 17 29 24 20
Comunidad Valenciana -35 60 -05 -14 05 63 18 21 37 21
Extremadura 09 49 01 -10 08 42 19 21 33 23
Galicia 50 25 00 57 52 25 27 23 17 21
Madrid 19 37 00 -08 03 50 26 23 40 25
Murcia 10 95 02 07 12 51 24 20 31 24
Navarra 11 42 08 01 10 60 20 25 36 22
Pais Vasco 59 121 00 -09 02 48 15 16 35 18
La Rioja 11 57 08 03 14 59 17 26 29 23

Espafia (Congruencia) 01 58 02 -06 04 46 20 22 31 21

A: Agricultura, E: Enegia, Q: Bienes Intermedios, K: Bienes de Equipo, C: Bienes de Consumo, B: Construccion,
Z: Transportes y Comunicaciones, L: Otros Servicios destinadogemta, G: Servicios no destinados &éata.
Fuente: Hispalink, junio 2003.
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2003 CRECIMIENTO REGIONAL A 9 SECTORES
(tasas de wriacion real)

Comunidades A E Q K C B VA L G Total
Andalucia 20 35 08 00 06 55 22 22 34 23
Aragon 05 48 29 22 08 25 37 23 23 23
Asturias 12 -15 1,9 11 1,7 47 3,2 2,5 2,4 2,2
Baleares 16 15 13 18 08 20 11 04 13 08
Canarias 03 24 08 07 12 29 21 1,7 21 19
Cantabria 08 16 09 08 10 70 23 21 25 23
Castillay Ledn 45 20 21 22 25 30 18 25 27 26
Castilla-LaMancha 05 32 21 15 11 37 29 20 29 22
Catalufia 10 45 08 30 06 30 27 25 20 23
Comunidad Valenciana -25 40 27 11 12 37 30 20 43 24
Extremadura 10 31 27 11 14 35 31 20 36 25
Galicia 15 42 2,6 1,7 01 11 2,7 1,9 3,4 2,1
Madrid 28 28 31 18 20 36 31 27 24 27
Murcia 08 49 26 20 19 45 30 21 33 26
Navarra 09 23 26 10 09 44 24 30 32 24
Pais Vasco 30 38 33 10 08 49 21 12 35 20
La Rioja 07 40 25 24 09 44 37 27 26 24

Espafia (Congruencia) 01 32 20 18 11 37 27 22 29 23

A: Agricultura, E: Enegia, Q: Bienes Intermedios, K: Bienes de Equipo, C: Bienes de Consumo, B: Construccion,
Z: Transportes y Comunicaciones, L: Otros Servicios destinadogemta, G: Servicios no destinados &data.
Fuente: Hispalink, junio 2003.

2004 CRECIMIENTO REGIONAL A 9 SECTORES
(tasas de w@ariacion real)

Comunidades A E Q K C B VA L G Total
Andalucia 51 30 07 05 07 46 32 30 33 31
Aragon 49 30 33 25 12 33 34 25 34 29
Asturias 21 08 18 27 16 42 29 28 30 27
Baleares 1,7 30 20 30 18 22 17 13 23 17
Canarias 23 31 16 15 27 33 32 25 30 28
Cantabria 25 10 22 12 21 66 38 19 24 26
Castillay Ledn 16 30 29 33 30 37 31 29 30 29
Castila-LaMancha 28 32 27 31 19 40 37 29 32 30
Catalufia 08 54 18 40 15 35 45 27 17 28
Comunidad Valenciana 28 36 36 22 16 40 41 26 37 30
Extremadura 16 30 34 16 11 33 35 26 34 28
Galicia 21 31 24 29 07 16 27 20 29 23
Madrid 46 20 34 23 25 32 36 28 37 30
Murcia 22 36 32 25 22 50 38 32 30 32
Navarra 19 25 27 22 17 32 31 21 36 25
Pais Vasco 34 38 17 14 16 39 30 16 33 22
La Rioja 44 29 26 27 17 32 33 25 35 28

Espafia (Congruencia) 31 33 24 26 17 37 36 26 31 28

A: Agricultura, E: Enegia, Q: Bienes Intermedios, K: Bienes de Equipo, C: Bienes de Consumo, B: Construccion,
Z: Transportes y Comunicaciones, L: Otros Servicios destinadogemta, G: Servicios no destinados &data.
Fuente: Hispalink, junio 2003.
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PESO SECTORIAL SOBRE EL TOTAL

2002 -
DEL VALOR ANADIDO REGIONAL
Comunidades A E Q K C B Z L G Total

Andalucia 84 35 26 33 51 102 79 400 189 1000
Aragon 56 43 39 131 65 74 76 362 154 1000
Asturias 24 96 38 97 53 102 85 347 159 1000
Baleares 1,7 42 13 15 41 82 123 550 11,6 100,0
Canarias 24 36 14 13 33 115 104 481 180 100,0
Cantabria 46 39 58 87 53 98 79 400 139 1000
Castillay Ledn 86 61 50 63 70 91 70 339 17,1 1000
Castilla- LaMancha 11,9 43 53 36 72 106 75 31,7 17,8 100,0
Catalufia 19 40 73 101 102 6,7 90 414 95 1000
Comunidad Valenciana 2,9 2,8 70 59 93 99 87 406 129 1000
Extremadura 111 61 14 15 37 116 6,0 349 235 1000
Galicia 62 69 39 78 57 96 71 375 153 100,0
Madrid 02 36 31 60 52 75 122 465 156 1000
Murcia 76 44 40 40 78 105 94 360 164 1000
Navarra 52 20 51 181 93 74 82 31,3 134 1000
Pais Vasco 17 46 57 178 51 75 7,1 364 142 1000
La Rioja 94 27 62 81 146 73 68 320 130 1000
ESPANA 41 42 46 73 68 87 90 405 149 1000

Fuente:Hispadat, junio 2003.

A: Agricultura, E: Enegia, Q: Bienes Intermedios, K: Bienes de Equipo, C: Bienes de Consumo, B: Construccion,
Z: Transportes y Comunicaciones, L: Otros Servicios destinadogemta, G: Servicios no destinados &éata.
Pesos estimados a partir $#4B de 2001.

PESO REGIONAL SOBRE EL TOTAL

2002 -
DEL VALOR ANADIDO SECTORIAL

Comunidades A E Q K C B YA L G Total
Andalucia 279 115 78 63 103 162 122 136 174 137
Aragon 42 32 26 56 30 27 26 28 32 31
Asturias 13 52 19 30 18 27 22 20 24 23
Baleares 09 22 06 05 13 21 30 30 17 22
Canarias 22 34 12 07 19 51 45 46 47 39
Cantabria 14 12 16 15 10 15 11 13 12 13
Castillay Leon 120 84 63 50 59 60 45 48 66 58
Castila-LaMancha 10,1 36 41 17 37 43 29 27 42 35
Catalufia 86 174 292 255 274 143 185 188 11,7 184
Comunidad Valenciana 6,8 66 148 79 134 111 95 98 85 98
Extremadura 48 26 06 04 10 24 12 15 28 18
Galicia 80 88 45 58 44 59 42 50 55 53
Madrid 08 150 120 143 134 152 239 201 184 175
Murcia 44 25 20 13 27 29 25 21 26 24
Navarra 22 08 19 43 24 15 16 13 16 17
Pais Vasco 26 70 78 154 47 54 50 57 60 63
La Rioja 17 05 10 08 16 06 06 06 06 07
ESPANA 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000

Fuente: Hispadat, junio 2003.

A: Agricultura, E: Enegia, Q: Bienes Intermedios, K: Bienes de Equipo, C: Bienes de Consumo, B: Construccion,
Z: Transportes y Comunicaciones, L: Otros Servicios destinadogemta, G: Servicios no destinados &éata.
Pesos estimados a partir ¥4B de 2001.
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CONTRIBUCION SECTORIAL

2003 AL CRECIMIENTO REGIONAL
(tasas de variacion real)

Comunidades Agricultura Industria Construccién  Servicios VAB
Andalucia -0,2 0,2 0,6 1,7 2,3
Aragon 0,0 0,7 0,2 1,5 2,3
Asturias 0,0 0,1 0,5 15 2,2
Baleares 0,0 0,1 0,2 0,5 0,8
Canarias 0,0 0,2 0,3 1,4 1,9
Cantabria 0,0 0,2 0,7 1,4 2,3
Castillay Ledn 0,4 0,5 0,3 1,4 2,6
Castilla - La Mancha 0,1 0,4 0,4 1,4 2,2
Catalufia 0,0 0,6 0,2 15 2,3
Comunidad Valenciana -0,1 0,5 0,4 1,6 2,4
Extremadura 0,1 0,3 0,4 1,7 25
Galicia 0,1 0,5 0,1 1,4 2,1
Madrid 0,0 0,4 0,3 2,0 2,7
Murcia 0,1 0,5 0,5 1,6 2,6
Navarra 0,0 0,4 0,3 1,6 2,4
Pais Vasco -0,1 0,6 0,4 1,1 2,0
La Rioja 0,1 0,6 0,3 1.4 2,4
Espafia (Congruencia) 0,0 0,4 0,3 1,6 2,3
Fuente:Hispalink, junio 2003

CONTRIBUCION REGIONAL
2003 AL CRECIMIENTO SECTORIAL
(tasas de variacion real)

Comunidades Agricultura Industria  Construccién  Servicios VAB
Andalucia -0,5 0,1 0,9 0,4 0,3
Aragon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Asturias 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Baleares 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Canarias 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Cantabria 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Castillay Ledn 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2
Castilla - La Mancha 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1
Catalufia 0,1 0,5 0,4 0,4 0,4
Comunidad Valenciana -0,2 0,2 0,4 0,3 0,2
Extremadura 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Galicia 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Madrid 0,0 0,3 0,5 0,5 0,5
Murcia 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Navarra 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Pais Vasco -0,1 0,2 0,3 0,1 0,1
La Rioja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Espafia (Congruencia) 0,1 19 3,7 2,4 2,3

Fuente:Hispalink, junio 2003
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(coordinador Miguel Clar/Raul Ramos)
UNIVERSIDAD DE BARCELONA
Avda. Diagonal 690. 08034-BARCELONA
Tel. 93 403 58 28/ 93 402 19 84nF 93 402 18 21

EQUIPO ARAGON
Dpto. Andlisis Econémico. (coordinador Javier Trivez)
UNIVERSIDAD DE ZARAGOZA
Gran Via 2. 50005-ZARAGOZA
Tel. 976 76 18 27.4x: 976 76 19 96

Dpto. deAndlisis Econémico (coordinador Bernardi Cabrer)
UNIVERSIDAD DE VALENCIA. Edif. Departamental Oriental

EQUIPO COMUNIDAD VALENCIANA

Avda. de los Naranjos s/n. 460220\ENCIA
Tel. 96 382 82 43/46.2: 96 382 82 49

EQUIPO ASTURIAS
Dpto. de Economia Aplicada (coordinador Rigoberto Pérez)
UNIVERSIDAD DE OVIEDO
Avda. del Cristo s/n. 33006\IEDO
Tel 98 510 37 48.&: 98 510 47 65

Dpto. Economia Aplicada. (coordinador Miguel Angel Fajardo)

EQUIPO EXTREMADURA

UNIVERSIDAD DE EXTREMADURA
Avda. de Elvas s/n. 06071-BADAJOZ
Tel. 92 428 95 52.4x: 92 427 25 09

EQUIPO BALEARES
Dpto. Economia y Empresa (coordinador Catalina N. Juaneda)
UNIVERSIDAD DE LAS ISLAS BALEARES
Carretera de Valldemosa s/n.
07071-PALMA DE MALLORCA-BALEARES
Tel. 971 17 34 71.4x: 971 17 34 26

Dpto. Economia Aplicada Il (coordinador Matilde Arranz)

EQUIPO GALICIA
Dpto. Econometria (coordinador M@ Carmen Guisan)
UNIVERSIDAD DE SANTIAGO
Juan XXIII s/n.
15704-SANTIAGO DE COMPOSTELA (A COBNA)
Tel. 981 56 36 76.4x: 981 56 36 76

UNIVERSIDAD DE A CORUNA
Campus de la Zapateira s/n. 15071-A QOR
Tel. 981 16 70 00 (Ext. 2401)ak: 981 16 70 70

EQUIPO CANARIAS
Dpto. de Mét. Cuantitatds en Economia y Gestion
(coordinador Santiago Rodriguez)
UNIVERSIDAD DE LAS PALMAS DE GRAN CANARIA
Campus de Tarifa (LAS PALMAS DE GRAN CANARIA)
Tel. 928 45 18 19.dx: 928 45 82 25

EQUIPO MADRID
Instituto L. R. Klein.
(coordinadores: F. Javier Brafia y Ana M.2 Lépez)
UNIVERSIDAD AUTONOMA DE MADRID.
CANTOBLANCO (MADRID)
Tel. 91 397 50 78.4x: 91 397 39 43

EQUIPO CANTABRIA
Dpto. Economia (coordinador José M2 Sarabia)
UNIVERSIDAD DE CANTABRIA
Avda. de los Castros s/n. 39005-SANNDER (CANTABRIA)
Tel. 94 220 16 35.dx: 94 220 16 03

Dpto. Economidplicada (coordinador José Daniel Buendia)

EQUIPO MURCIA

UNIVERSIDAD DE MURCIA
Campus de Espinardo. 30100-MURCIA
Tel. 968 36 37 30.4x: 968 36 37 45

EQUIPO CASTILLA LA MANCHA
Dpto. Economia y Empresa
(coordinador José M2 Montero/Matias Gamez)
UNIVERSIDAD DE CASTILLA LA MANCHA.
Campus universitario de Albacete
Avda. Espafa s/n. 02071-ALBACETE
Tel 967 59 92 00 (Ext. 2330/2331)pF 967 59 92 20

EQUIPO NAVARRA
Dpto. Estadistica e Investig. operativa
(coordinador Carmen Garcia/Jesls Retegui)
UNIVERSIDAD PUBLICA DE NAVARRA
Campus de Arrosaria s/n. Edificio Telecomunicaciones.
31006-NAVARRA
Tel. 948 16 92 09.4dx: 948 16 92 04

EQUIPO CASTILLAY LEON
Dpto. Estadistica y Econometria
(coordinador Jests Cavero/José Luis Rojo)
UNIVERSIDAD DE VALLADOLID
Avda. Valle de Esgueva 6. 47011-VALLADOLID
Tel. 983 42 33 18.4%: 983 42 32 99

UNIVERSIDAD DE DEUSTO. Campus de San Sebastian

EQUIPO PAIS VASCO
Dpto. de Economia (ESTE)
(coordinador Fernando Lépez de Vicufia)

Camino de Mundaiz 50. 20012-SAN SEBTIAN
Tel. 943 27 31 00 (Ext. 275)ak: 943 27 39 32

Autor es del Boletin Regional HispalinkBelén Castro, Ana M2 LépeAntonio Pulido, Mateo Silos y Equipos Hispalink (punto IlI).

HISFALINK constituye una linea deviestigacién permanente en economia aplicada de un conjunto de equipeg perte

necientes a las distintas unigatades espafiolas cuyo objetivo principal eslésion y andlisis de la situacion actu
y pespectivas econémicas de lagiones espafiolas. Lossultados de HIFR.INK se ponen a disposicion de la secje
dad a tavés de las instituciones nacionaleggionales que patrcinan el poyecto. Un esumen del analisigalizado
se incluye en este boletin sebBituacion actual y erspectivas de lasgiones de Espafia” y en el degble “Sintesis

Ragional”. Ambas publicaciones segsentan dos veces al afio, junto con la actualizacion de la base de datos Hispadat

HISPALINK es un psgrama patocinado por las Camass de Comeio Espafiolas que no asumen comapgs hinguna de lag
opiniones ni estimacionesalizadas por sus patcinados.
Puede consult@e més informacion sabel Proyecto HISPALINK en nuestra pagina de Internet:

http://www .hispalink.org
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