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l RESULTADOS GENERALES

Indicador de Confianza Empresarial (1)

Los empresarios mantienen la confianza en niveles elevados. El Indicador de Confianza Empresarial del primer trimestre de
2006 se sitúa en 12,2 puntos, por encima de los 4,7 del mismo trimestre de 2005. Estos datos confirman que la actividad eco-
nómica continuará muy dinámica durante los primeros compases del año.

El ICE varía entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos señalan retroceso de la actividad.

Evolución de la coyuntura
Las tres variables que componen el ICE pueden experimentar avances durante el primer trimestre de 2006. La inversión con-
tinuará muy dinámica y, como viene siendo habitual en los últimos trimestres, será el pilar fundamental de la confianza empre-
sarial. También se esperan avances en la cifra de negocio. El empleo será la variable con avances menos intensos. Las
exportaciones repuntan claramente durante el último trimestre de 2005, y los empresarios prevén un mantenimiento de esta
tendencia en los primeros meses de 2006.

Fuente: Cámaras de Comercio

Factores que limitan la actividad
Crece levemente el porcentaje de empresas que indican que el aumento de la competencia es la principal causa que limita
la actividad de las empresas. Es la debilidad de la demanda el factor que más incrementa su importancia respecto a trimes-
tres previos. Las empresas podrían haber notado, durante el último trimestre del año, los primeros síntomas de una ralenti-
zación en el consumo de las familias. Su cifra de negocio ha podido verse perjudicada por esta situación, como indica el saldo
de esta variable, inferior al del mismo trimestre de 2004. Según la importancia que la dificultad de financiación tiene para las
empresas, y según las perspectivas de inversión, no parece que el escenario de alzas en los tipos de interés esté afectando
por ahora a las decisiones empresariales. La importancia de este factor no ha cambiado sustancialmente respecto a la de tri-
mestres previos.

Fuente: Cámaras de Comercio
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I Trimestre

Indicador de Confianza Empresarial

RESULTADOS PERSPECTIVAS

SALDOS(2) IV Trim 04 IVTrim 05 I Trim 05 I Trim 06

Cifra de negocio 3,5 1,5 2,1 16,0

Trabajadores con contrato -0,5 1,6 2,3 4,1

Precios de venta 5,7 8,7 29,8 27,8

Inversión 8,7 16,2 9,6 16,4

Exportaciones -7,7 8,4 7,2 19,3

III Trim 04 IV Trim 04 I Trim 05 II Trim 05 III Trim 05 IV Trim 05

Debilidad demanda 50,2% 49,7% 48,5% 42,7% 41,9% 49,9%

Aumento competencia 52,6% 57,1% 51,7% 54,6% 56,7% 56,9%

Escasez personal cualificado 16,1% 21,6% 17,8% 19,0% 17,3% 20,5%

Otras causas 16,4% 17,7% 19,7% 17,5% 19,3% 15,4%

Dificultades financiación 11,1% 17,3% 10,6% 11,6% 9,7% 11,0%

Insuf. capacidad instalada 3,2% 4,0% 8,9% 3,4% 5,1% 4,8%
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l RESULTADOS POR SECTORES

Indicador de Confianza Empresarial (1)

El sector constructor será el que experimente un descenso más importante en su confianza. El ICE de perspectivas del sec-
tor se reduce en 3,6 puntos respecto al mismo trimestre del año anterior. Se sitúa en 13,1 puntos. En industria el ICE tam-
bién se modera, aunque de manera débil, en consonancia con la apatía que muestra la actividad del sector. El ICE de pers-
pectivas en otros servicios es el que experimenta un avance más importante hasta los 17,2 puntos. Finalmente, hostelería y
comercio presentan avances. No obstante, el valor del ICE comercial se mantendrá en valores negativos.

Evolución de la coyuntura
La inversión continuará fuerte durante el primer trimestre de 2006 en todos los sectores. El sector de la construcción experi-
mentará descensos en los saldos tanto de cifra de negocio como de empleo. Esta variable en industria podría recortarse, lo
que unido al avance esperado tanto para exportaciones como para cifra de negocio, afectará positivamente a la productivi-
dad del sector. La cifra de negocio aumentará en el sector servicios, salvo en hostelería. No obstante, en comercio, esta
variable mantendrá saldos negativos, como ha ocurrido durante el cuarto trimestre de 2005. Otros servicios será el sector
más dinámico en cuanto a cifra de negocio, empleo e inversión.

Fuente: Cámaras de Comercio

Factores que limitan la actividad
Aunque el aumento de la competencia continúa siendo el factor más importante que limita la actividad en el conjunto de las
empresas, en industria y hostelería, la debilidad de la demanda se ha situado como el factor principal. En industria, la insufi-
ciencia de capacidad instalada podría adelantar repuntes en la actividad del sector. La escasez de personal cualificado se sitúa
por encima de la media en construcción, hostelería y turismo. Las dificultades de financiación son importantes en industria,
sector en el que ha podido notarse primero el entorno de subidas de tipos de interés.

Fuente: Cámaras de Comercio
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EVOLUCIÓN ICE RESULTADOS

EVOLUCIÓN ICE PERSPECTIVAS

INDUSTRIA CONSTRUCCIÓN COMERCIO HOSTELERÍA OTROS 

SALDOS(2) Y TURISMO SERVICIOS
MEDIA

IV trim I trim IV trim I trim IV trim I trim IV trim I trim IV trim I trim IV trim I trim

Cifra de negocio 6,1 3,4 -1,8 13,6 -12,4 -13,4 -36,4 -11,9 5,9 26,2 1,5 16,0

Trab. con contrato -6,5 -4,6 -2,4 7,8 3,1 0,2 -5,1 3,1 3,2 6,2 1,6 4,1

Precios de venta 1,4 28,0 2,3 35,4 15,3 24,7 -2,2 28,9 9,6 27,9 8,7 27,8

Inversión 2,6 13,3 2,0 17,9 9,6 5,6 9,7 14,6 21,2 19,3 16,2 16,4

Exportaciones 9,5 19,8 -7,2 0,0 0,0 20,6 8,4 19,3

Incremento / Disminución respecto al mismo trimestre del año anterior

INDUSTRIA CONSTRUCCIÓN COMERCIO HOSTELERÍA OTROS MEDIA
Y TURISMO SERVICIOS

Aumento competencia 55,5% 42,3% 54,4% 45,4% 59,2% 56,9%

Debilidad demanda 56,1% 25,0% 48,9% 51,5% 50,6% 49,9%

Otras causas 16,7% 23,9% 23,3% 32,3% 12,1% 15,4%

Escasez personal cualificado 19,5% 37,9% 13,5% 22,8% 21,0% 20,5%

Dificultades financiación 16,0% 13,0% 8,7% 11,2% 10,4% 11,0%

Insuf. capacidad instalada 10,7% 6,1% 2,9% 5,4% 4,1% 4,8%
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RESULTADOS POR TAMAÑOS DE EMPRESA

Indicador de Confianza Empresarial (1)

Durante la última parte de 2005 la confianza se mantuvo en un nivel alto en las empresas de 250 y más empleados. En el pri-
mer trimestre de 2006 el ICE de perspectivas en este grupo de empresas es 7,8 puntos superior al dato del mismo trimestre
de 2005. El ICE de las empresas de 1 a 9 y de 10 a 49 trabajadores también avanza en el primer trimestre de 2006. Por el
contrario, la confianza en las empresas de 50 a 249 empleados, se reduce respecto al mismo periodo de 2005. 

Evolución de la coyuntura
Las empresas de mayor tamaño experimentaron importantes avances en cifra de negocio, inversión y exportaciones durante
el último trimestre de 2005, situación que esperan repetir en el primer trimestre de 2006. La cifra de negocio podría reducirse
en las empresas de tamaño medio-grande (50 a 249 empleados), al igual que empleo, inversión y exportaciones. La inversión
se mantendrá fuerte en el resto de segmentos, así como las exportaciones. El empleo podría crecer moderadamente. 

Fuente: Cámaras de Comercio

Factores que limitan la actividad
El aumento de la competencia es el factor más importante que limita la actividad de las empresas en todos los segmentos
de tamaño. Sin embargo, la debilidad de la demanda también es un factor importante, sobre todo entre las empresas de 1 a
9 empleados. El escenario planteado de ralentización en el consumo, podría afectar en mayor medida a las pequeñas empre-
sas. Las dificultades de financiación son más importantes entre las compañías de tamaño pequeño. 

Fuente: Cámaras de Comercio
(1) Media de los saldos de la cifra de negocio, número de trabajadores con contrato e inversión.
(2) Saldos: diferencia entre el porcentaje de respuestas “aumenta” y “disminuye”.
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EVOLUCIÓN ICE PERSPECTIVAS Fuente: Cámaras de Comercio

1 a 9 10 a 49 50 a 249 250 y más 

SALDOS(2) empleados empleados empleados empleados
MEDIA

IV trim I trim IV trim I trim IV trim I trim IV trim I trim IV trim I trim

Cifra de negocio -2,0 15,2 26,1 22,8 47,1 25,8 50,1 33,0 1,5 16,0

Trab. con contrato 0,6 3,2 7,7 11,5 16,5 14,2 20,2 10,8 1,6 4,1

Precios de venta 8,7 25,9 7,7 42,9 17,3 30,5 2,7 33,4 8,7 27,8

Inversión 14,8 15,9 27,2 20,2 16,4 16,7 35,8 25,5 16,2 16,4

Exportaciones 3,0 12,1 12,2 23,0 1,5 18,2 19,5 29,1 8,4 19,3

1 a 9 10 a 49 50 a 249 250 y más MEDIA
empleados empleados empleados empleados

Aumento competencia 57,4% 53,3% 59,5% 52,3% 56,9%

Debilidad demanda 50,3% 46,8% 49,0% 44,0% 49,9%

Otras causas 15,7% 12,3% 23,0% 12,3% 15,4%

Escasez personal cualificado 20,0% 24,3% 23,2% 26,4% 20,5%

Dificultades financiación 10,8% 12,2% 8,2% 7,2% 11,0%

Insuficiencia capacidad instalada 4,8% 5,1% 4,9% 4,9% 4,8%

Incremento / Disminución respecto al mismo trimestre del año anterior



Evolución del Indicador de Confianza Empresarial (1)

El ICE de perspectivas repunta en el primer trimestre de 2006 hasta 12,2. Esta evolución se apoya fundamentalmente en la
fortaleza de la inversión y en un posible repunte de la cifra de negocio de las empresas, sobre todo de aquellas más abier-
tas al exterior, ya que el avance en la variable coincide con unas buenas perspectivas de exportaciones durante el primer tri-
mestre de 2006. Además, hay que destacar una ralentización del consumo de los hogares, según se desprede del incremento
de la debilidad de la demanda como factor que limita la actividad de las empresas. El actual escenario de subidas de tipos
de interés podría estar detrás de este comportamiento del consumo y del descenso de confianza en el sector de la cons-
trucción. 

RESULTADOS GENERALES
P.1.- En el cuarto trimestre de 2005, en comparación con el trimestre anterior, ¿diría Vd. que en su nego-
cio han aumentado, siguen igual o han disminuido...?

Fuente: Cámaras de Comercio

P.2.- Durante el primer trimestre de 2006, en comparación con el cuarto trimestre de 2005, ¿prevé Vd.
que en su negocio aumenten, sigan igual o disminuyan...?

Fuente: Cámaras de Comercio

P.3.- ¿Qué factores cree Vd. que limitan el nivel de actividad de su empresa o la marcha de su negocio?

Fuente: Cámaras de Comercio

Ficha técnica: Analizados 5.015 establecimientos con al menos un trabajador, distribuidos por todo el territorio nacional.

El margen de error máximo para un nivel de confianza del 95% es de +/-1,38%.
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ICE Perspectivas

Aumentado Sigue igual Disminuido No realiza

1.1 Cifra de negocio 28,7% 44,2% 27,1%

1.2 Nº de Trabajadores con contrato 9,3% 83,0% 7,7%

1.3 Precios de venta 18,7% 71,3% 10,0%

1.4 Inversión 22,2% 71,8% 6,0%

1.5 Exportaciones 28,1% 52,1% 19,8% 73,7%

Aumentará Seguirá igual Disminuirá No realiza

2.1 Cifra de negocio 38,0% 40,0% 22,0%

2.2 Nº de Trabajadores con contrato 9,1% 85,9% 5,0%

2.3 Precios de venta 33,7% 60,3% 5,9%

2.4 Inversión 22,9% 70,6% 6,5%

2.5 Exportaciones 30,1% 59,1% 10,8% 73,7%

3.1 Debilidad de la demanda 49,9%

3.2 Escasez de mano de obra especializada/personal cualificado 20,5%

3.3 Insuficiencia de capacidad instalada 4,8%

3.4 Dificultades de financiación o tesorería 11,0%

3.5 Aumento de la competencia 56,9%

3.6 Otras causas 15,4%



Indicador de Confianza Empresarial

RESULTADOS GENERALES

• El Indicador de Confianza Empresarial del primer trimestre de 2006 se sitúa en 12,2 pun-
tos, por encima de los 4,7 del mismo trimestre de 2005. Estos datos confirman que la
actividad económica se mantendrá en niveles elevados durante los primeros compases
de 2006.

• Las tres variables que componen el ICE pueden experimentar avances durante el primer
trimestre de 2006. La inversión continuará muy dinámica y, como viene siendo habitual
en los últimos trimestres, será el pilar fundamental de la confianza empresarial.

• La debilidad de la demanda es el factor que más incrementa su importancia como limi-
tador de la actividad empresarial. Los tipos de interés han iniciado la tendencia al alza,
aunque todavía no se aprecian efectos en la dificultad de financiación de las empresas.

RESULTADOS POR SECTORES

• La construcción será el sector que experimente un descenso más importante en su con-
fianza. El ICE de perspectivas se reduce en más de 3,5 puntos respecto al mismo perio-
do del año anterior. En el resto de sectores, salvo en industria que mantiene la apatía de
trimestres previos, se producen ligeros avances de la confianza.

• La inversión será intensa en todos los sectores durante el primer trimestre de 2006. El
empleo en industria podría recortarse, lo que unido al avance esperado en la cifra de
negocio, afectará positivamente a la productividad del sector.

• Aunque el aumento de la competencia continúa siendo el factor que más limita la acti-
vidad de las empresas, en industria y hostelería, la debilidad de la demanda se ha situa-
do como el factor más importante.

RESULTADOS POR TAMAÑOS

• En el primer trimestre de 2006 el ICE de perspectivas de las empresas de más de 250
empleados crece de manera importante. El ICE de las empresas de 1 a 9 empleados
también avanza en este periodo. Por el contrario, el ICE de las empresas medianas-
grandes, de 50 a 249 empleados, se reduce respecto al mismo periodo de 2005.

• Durante el primer trimestre de 2006, las empresas de mayor tamaño experimentan
importantes avances en cifra de negocio, empleo e inversión. La cifra de negocio podría
reducirse en las empresas de 50 a 249 trabajadores y avanzar ligeramente entre las
empresas más pequeñas. 

• El aumento de la competencia es el factor más importante que limita la actividad de las
empresas en todos los segmentos de tamaño. Sin embargo, la debilidad de la demanda
también es un factor importante entre las empresas de 1 a 9 empleados, que podrían 
ser las primeras en notar cierta ralentización en el consumo.

Cámaras de Comercio
Servicio de Estudios

www.camaras.org
902 100 096


