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RESULTADOS GENERALES

Indicador de Confianza Empresarial (1)

Los empresarios mantienen la confianza en niveles elevados. El Indicador de Confianza Empresarial del primer trimestre de
2006 se sitla en 12,2 puntos, por encima de los 4,7 del mismo trimestre de 2005. Estos datos confirman que la actividad eco-
noémica continuard muy dinamica durante los primeros compases del afio.
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Indicador de Confianza Empresarial

El ICE varia entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos sefialan retroceso de la actividad.

Evolucion de la coyuntura

Las tres variables que componen el ICE pueden experimentar avances durante el primer trimestre de 2006. La inversion con-
tinuara muy dindmica y, como viene siendo habitual en los ltimos trimestres, sera el pilar fundamental de la confianza empre-
sarial. También se esperan avances en la cifra de negocio. EI empleo sera la variable con avances menos intensos. Las
exportaciones repuntan claramente durante el dltimo trimestre de 2005, y los empresarios prevén un mantenimiento de esta
tendencia en los primeros meses de 2006.

RESULTADOS PERSPECTIVAS
SALDOS(2) IV Trim 04 IVTrim 05 | Trim 05 | Trim 06
Cifra de negocio 35 15 2,1 16,0
Trabajadores con contrato -0,5 1,6 2,3 41
Precios de venta 57 8,7 29,8 27,8
Inversion 8,7 16,2 9,6 16,4
Exportaciones 1,7 8,4 7,2 19,3

Fuente: Camaras de Comercio

Factores que limitan la actividad

Crece levemente el porcentaje de empresas que indican que el aumento de la competencia es la principal causa que limita
la actividad de las empresas. Es la debilidad de la demanda el factor que més incrementa su importancia respecto a trimes-
tres previos. Las empresas podrian haber notado, durante el Gltimo trimestre del afio, los primeros sintomas de una ralenti-
zacion en el consumo de las familias. Su cifra de negocio ha podido verse perjudicada por esta situacion, como indica el saldo
de esta variable, inferior al del mismo trimestre de 2004. Segun la importancia que la dificultad de financiacion tiene para las
empresas, y segun las perspectivas de inversion, no parece que el escenario de alzas en los tipos de interés esté afectando
por ahora a las decisiones empresariales. La importancia de este factor no ha cambiado sustancialmente respecto a la de tri-
mestres previos.

_ Il Trim 04 IV Trim 04 | Trim 05 Il Trim 05 Il Trim 05 IV Trim 05

Debilidad demanda 50,2% 49,7% 48,5% 42,7% 41,9% 49,9%
Aumento competencia 52,6% 57,1% 51,7% 54,6% 56,7% 56,9%
Escasez personal cualificado 16,1% 21,6% 17,8% 19,0% 17,3% 20,5%
Otras causas 16,4% 17,7% 19,7% 17,5% 19,3% 15,4%
Dificultades financiacion 11,1% 17,3% 10,6% 11,6% 9,7% 11,0%
Insuf. capacidad instalada 3,2% 4,0% 8,9% 3,4% 51% 4,8%

Fuente: Camaras de Comercio
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RESULTADOS POR SECTORES

Indicador de Confianza Empresarial (1)

El sector constructor serd el que experimente un descenso mas importante en su confianza. El ICE de perspectivas del sec-
tor se reduce en 3,6 puntos respecto al mismo trimestre del afio anterior. Se sit(a en 13,1 puntos. En industria el ICE tam-
bién se modera, aunque de manera débil, en consonancia con la apatia que muestra la actividad del sector. El ICE de pers-
pectivas en otros servicios es el que experimenta un avance mas importante hasta los 17,2 puntos. Finalmente, hosteleria y
comercio presentan avances. No obstante, el valor del ICE comercial se mantendra en valores negativos.

ICE INDUSTRIA ICE CONSTRUCCION ICE COMERCIO
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ICE HOSTELERIA Y TURISMO ICE OTROS SERVICIOS

——— EVOLUCION ICE RESULTADOS
e EVOLUCION ICE PERSPECTIVAS
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12 Fuente: Camaras de Comercio
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Evolucion de la coyuntura

La inversién continuard fuerte durante el primer trimestre de 2006 en todos los sectores. El sector de la construccion experi-
mentara descensos en los saldos tanto de cifra de negocio como de empleo. Esta variable en industria podria recortarse, lo
que unido al avance esperado tanto para exportaciones como para cifra de negocio, afectara positivamente a la productivi-
dad del sector. La cifra de negocio aumentara en el sector servicios, salvo en hosteleria. No obstante, en comercio, esta
variable mantendra saldos negativos, como ha ocurrido durante el cuarto trimestre de 2005. Otros servicios sera el sector
més dindmico en cuanto a cifra de negocio, empleo e inversion.

HOSTELERIA
Y TURISMO

INDUSTRIA |CONSTRUCCION| COMERCIO OTROS

SERVICIOS

SALDOS(2)

Virim | [tim | IV trim IV trim [V trim IVtrim | Itim | IVtrim | | tim
Cifra de negocio 6,11 347 -18¢ 136v|-124 | -134 1+ -364 ¢ -119¢) 59¢ 262+ 15¢ 160 M
Trab. con contrato | -65 v, -46v| -24~ 78¢v| 314+ 024 51+ 314 32+ 62+ 16+ 411
Precios de venta 14 v 2807 23V 354 1531 247V 22V 289%| 961 279v| 87 278 ¢
Inversion 26V 1331 20V 1791 96V 561 97V 1461 212 1931 1621 164 1
Exportaciones 95N 19,8 » 723 00V 00 2061 841 1931

/M Incremento / Disminucion respecto al mismo trimestre del afio anterior Fuente: Camaras de Comercio

Factores que limitan la actividad

Aunque el aumento de la competencia continGia siendo el factor mas importante que limita la actividad en el conjunto de las
empresas, en industria y hostelerfa, la debilidad de la demanda se ha situado como el factor principal. En industria, la insufi-
ciencia de capacidad instalada podria adelantar repuntes en la actividad del sector. La escasez de personal cualificado se sitlia
por encima de la media en construccion, hosteleria y turismo. Las dificultades de financiacion son importantes en industria,
sector en el que ha podido notarse primero el entorno de subidas de tipos de interés.

INDUSTRIA | CONSTRUCCION | COMERCIO HY(DEJEEEJ('JA Sg\ﬁgé o | MEDIA
Aumento competencia 55,5% 42,3% 54,4% 45,4% 59,2% 56,9%
Debilidad demanda 56,1% 25,0% 48,9% 51,5% 50,6% 49,9%
Otras causas 16,7% 23,9% 23,3% 32,3% 12,1% 15,4%
Escasez personal cualificado 19,5% 37,9% 13,5% 22,8% 21,0% 20,5%
Dificultades financiacion 16,0% 13,0% 8,7% 11,2% 10,4% 11,0%
Insuf. capacidad instalada 10,7% 6,1% 2,9% 5,4% 4,1% 4,8%

Fuente: Camaras de Comercio
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RESULTADOS POR TAMANOS DE EMPRESA

Indicador de Confianza Empresarial (1)

Durante la Ultima parte de 2005 la confianza se mantuvo en un nivel alto en las empresas de 250 y méas empleados. En el pri-
mer trimestre de 2006 el ICE de perspectivas en este grupo de empresas es 7,8 puntos superior al dato del mismo trimestre
de 2005. El ICE de las empresas de 1 a 9y de 10 a 49 trabajadores también avanza en el primer trimestre de 2006. Por el
contrario, la confianza en las empresas de 50 a 249 empleados, se reduce respecto al mismo periodo de 2005.

ICE (1)

ICE1a9empl.
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ICE 50 a 249 empl.
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—— EVOLUCION ICE RESULTADOS
=——— EVOLUCION ICE PERSPECTIVAS

Evolucion de la coyuntura

Las empresas de mayor tamafio experimentaron importantes avances en cifra de negocio, inversion y exportaciones durante
el Ultimo trimestre de 2005, situacion que esperan repetir en el primer trimestre de 2006. La cifra de negocio podria reducirse
en las empresas de tamafio medio-grande (50 a 249 empleados), al igual que empleo, inversion y exportaciones. La inversion
se mantendra fuerte en el resto de segmentos, asi como las exportaciones. EI empleo podria crecer moderadamente.
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Fuente: Camaras de Comercio

la9 10a 49 50 a 249 250 y mas
MEDIA
empleados empleados empleados empleados

SALDOS(2)
Vitrim | [trim IV trim I trim [V trim | trim [V trim Itim | IVtrim | | trim
Cifra de negocio 20V 152 o 261 + 228 N 471 1 258 v/ 50,1 N 330 4 159 16,01
Trab. con contrato 06 32 77 N 115 2 165 o 142 v 202 | 108 o 161 41
Precios de venta 87N 259 v| 7,7 429 n 173 n 305 v 27 V| 334 V| 871 278V
Inversién 148 ~ 159 ~ 272 ™ 202 ~ 164 | 167 v 358 M 255 1 162 1 164
Exportaciones 30N 121 2~ 122 2~ 230 N 15 ¢ 182 ¢ 195 o 291 + 84 1931
"M Incremento / Disminucion respecto al mismo trimestre del afio anterior Fuente: Camaras de Comercio

Factores que limitan la actividad

El aumento de la competencia es el factor mas importante que limita la actividad de las empresas en todos los segmentos
de tamafio. Sin embargo, la debilidad de la demanda también es un factor importante, sobre todo entre las empresas de 1 a
9 empleados. El escenario planteado de ralentizacion en el consumo, podria afectar en mayor medida a las pequefias empre-
sas. Las dificultades de financiacion son mas importantes entre las compafiias de tamafio pequefio.

la9
empleados
Aumento competencia 57,4%
Debilidad demanda 50,3%
Otras causas 15,7%
Escasez personal cualificado 20,0%
Dificultades financiacion 10,8%
Insuficiencia capacidad instalada 4.8%

10a49

empleados

53,3%
46,8%
12,3%
24,3%
12,2%

5,1%

50 a 249

empleados

59,5%
49,0%
23,0%
23,2%
8,2%
4,9%

250 y mas
empleados

52,3%
44,0%
12,3%
26,4%
7,2%
4,9%

MEDIA

56,9%
49,9%
15,4%
20,5%
11,0%

4,8%

(1) Media de los saldos de la cifra de negocio, nimero de trabajadores con contrato e inversion.
(2) Saldos: diferencia entre el porcentaje de respuestas “aumenta” y “disminuye”.

Fuente: Camaras de Comercio
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Evolucion del Indicador de Confianza Empresarial (1)

El ICE de perspectivas repunta en el primer trimestre de 2006 hasta 12,2. Esta evolucion se apoya fundamentalmente en la
fortaleza de la inversion y en un posible repunte de la cifra de negocio de las empresas, sobre todo de aquellas mas abier-
tas al exterior, ya que el avance en la variable coincide con unas buenas perspectivas de exportaciones durante el primer tri-
mestre de 2006. Ademas, hay que destacar una ralentizacion del consumo de los hogares, segun se desprede del incremento
de la debilidad de la demanda como factor que limita la actividad de las empresas. El actual escenario de subidas de tipos
de interés podria estar detras de este comportamiento del consumo y del descenso de confianza en el sector de la cons-
truccion.

EVOLUCION DEL ICE
207

ICE (1)

ICE Resultados

= |CE Perspectivas

ITO3 1ITO3 NI TO3 IVTO3 1T04 11TO4 1ITO4 IVTO4 1TO5 1ITOS 1ITOS IVTO5 1T06

RESULTADOS GENERALES

P.1.- En el cuarto trimestre de 2005, en comparacion con el trimestre anterior, ¢ diria Vd. que en su nego-
cio han aumentado, siguen igual o han disminuido...?

Aumentado Sigue igual Disminuido No realiza

Fuente: Camaras de Comercio

P.2.- Durante el primer trimestre de 2006, en comparacién con el cuarto trimestre de 2005, ¢ prevé Vd.
que en su negocio aumenten, sigan igual o disminuyan...?

Aumentara Seguird igual Disminuira No realiza

Fuente: Camaras de Comercio

P.3.- ¢ Qué factores cree Vd. que limitan el nivel de actividad de su empresa o la marcha de su negocio?

20,5%

3.2 | Escasez de mano de obra especializada/personal cualificado

11,0%

3.4 | Dificultades de financiacion o tesoreria

3.6 | Otras causas 15,4%

Fuente: Camaras de Comercio

Ficha técnica: Analizados 5.015 establecimientos con al menos un trabajador, distribuidos por todo el territorio nacional.
El margen de error méximo para un nivel de confianza del 95% es de +/-1,38%.



Indicador de Confianza Empresarial

RESULTADOS GENERALES

¢ El Indicador de Confianza Empresarial del primer trimestre de 2006 se sitlia en 12,2 pun-
tos, por encima de los 4,7 del mismo trimestre de 2005. Estos datos confirman que la
actividad econdémica se mantendra en niveles elevados durante los primeros compases
de 2006.

e Las tres variables que componen el ICE pueden experimentar avances durante el primer
trimestre de 2006. La inversién continuara muy dindmica y, como viene siendo habitual
en los ultimos trimestres, sera el pilar fundamental de la confianza empresarial.

¢ La debilidad de la demanda es el factor que mas incrementa su importancia como limi-
tador de la actividad empresarial. Los tipos de interés han iniciado la tendencia al alza,
aunque todavia no se aprecian efectos en la dificultad de financiacion de las empresas.

RESULTADOS POR SECTORES

e Laconstruccion sera el sector que experimente un descenso mas importante en su con-
fianza. El ICE de perspectivas se reduce en mas de 3,5 puntos respecto al mismo perio-
do del ano anterior. En el resto de sectores, salvo en industria que mantiene la apatia de
trimestres previos, se producen ligeros avances de la confianza.

e La inversion sera intensa en todos los sectores durante el primer trimestre de 2006. El
empleo en industria podria recortarse, lo que unido al avance esperado en la cifra de
negocio, afectara positivamente a la productividad del sector.

e Aunque el aumento de la competencia contintia siendo el factor que mas limita la acti-
vidad de las empresas, en industria y hosteleria, la debilidad de la demanda se ha situa-
do como el factor mas importante.

RESULTADOS POR TAMANOS

e En el primer trimestre de 2006 el ICE de perspectivas de las empresas de mas de 250
empleados crece de manera importante. El ICE de las empresas de 1 a 9 empleados
también avanza en este periodo. Por el contrario, el ICE de las empresas medianas-
grandes, de 50 a 249 empleados, se reduce respecto al mismo periodo de 2005.

e Durante el primer trimestre de 2006, las empresas de mayor tamano experimentan
importantes avances en cifra de negocio, empleo e inversién. La cifra de negocio podria
reducirse en las empresas de 50 a 249 trabajadores y avanzar ligeramente entre las
empresas mas pequenas.

e El aumento de la competencia es el factor mas importante que limita la actividad de las
empresas en todos los segmentos de tamano. Sin embargo, la debilidad de la demanda
también es un factor importante entre las empresas de 1 a 9 empleados, que podrian
ser las primeras en notar cierta ralentizacion en el consumo.

Cambres Camaras  (Eanberak
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