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RESULTADOS GENERALES

Indicador de Confianza Empresarial (1)

g La confianza de las empresas se modera ligeramente durante el cuarto trimestre de 2006. Esta relativa estabilidad en la evolucién del
8 indicador sugiere que la actividad econémica se mantendra dinamica hasta finalizar el afio. 2006 podria acabar con un crecimiento
O medio de la produccion del 3,6-3,7% respecto al afio previo.
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— Indicador de Confianza Empresarial

EI'ICE varia entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos sefialan retroceso de la actividad.

Evolucion de la coyuntura

Las expectativas de cifra de negocio de las empresas durante el cuarto trimestre de 2006 mejoran ligeramente respecto a las del mismo
trimestre del afio anterior. Sin embargo, las perspectivas de nuevas contrataciones se reducen. El saldo de esta variable disminuye en
més de 4 puntos, es la causa de que el ICE se modere. La inversion de las empresas podria acelerarse de cara al Gltimo trimestre del
afio a pesar de la tendencia al alza de los tipos de interés. Las exportaciones también podrian experimentar avances, si bien serdn mode-
rados. Es necesario una continuidad en el impulso de la economia europea para que esta variable se acelere definitivamente.

RESULTADOS PERSPECTIVAS

SALDOS(2) Il Trim 05 Il Trim 06 IV Trim 05 IV Trim 06

Cifra de negocio -11,6 7,8 19,1 20,5
Trabajadores con contrato 7,3 2,8 4,6 0,1
Precios de venta 0,7 10,9 4,6 8,4
Inversion 18,7 18,6 11,6 13,2
Exportaciones 2,4 2,5 22,9 247

Fuente: Camaras de Comercio

Factores que limitan la actividad

El aumento de la competencia es el principal factor que limita la actividad. La debilidad de la demanda incrementa su importancia en
relacion al mismo trimestre de 2005. Las empresas podrian estar detectando una ligera ralentizacion del consumo. La dificultad de finan-
ciacién también ha incrementado su importancia como factor que repercute en la marcha de los negocios. El 14,5% de las empresas
detectan problemas en ese dmbito, siendo el dato més elevado desde principios de 2005. El entorno de tipos de interés al alza es la prin-
cipal causa de esta evolucion. La mayor importancia de la insuficiencia de capacidad instalada, indica que la actividad de las empresas
se ha mantenido dindmica durante el tercer trimestre del afio.

_ Il Trim 05 11l Trim 05 IV Trim 05 I Trim 06 I Trim 06 11l Trim 06

Debilidad demanda 42,7% 41,9% 49,9% 36,1% 43,0% 45,9%
Aumento competencia 54,6% 56,7% 56,9% 53,7% 57,8% 54,9%
Escasez personal cualificado 19,0% 17,3% 20,5% 21,6% 22,8% 21,2%
Otras causas 17,5% 19,3% 15,4% 21,6% 18,2% 18,5%
Dificultades financiacion 11,6% 9,7% 11,0% 8,0% 10,8% 14,5%
Insuf. capacidad instalada 3,4% 5,1% 4,8% 5,1% 6,2% 8,0%

Fuente: Camaras de Comercio
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Indicador de Confianza Empresarial
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RESULTADOS POR SECTORES

Indicador de Confianza Empresarial (1)

Industria, comercio y hosteleria presentan un ICE de perspectivas con avances respecto al cuarto trimestre de 2005. Las empresas industria-
les confian en que la recuperacion de la economia europea siga impulsando sus exportaciones. En cuanto a la hosteleria, se ha producido una
reactivacion del turismo que ha afectado positivamente a los resultados de estas empresas. En construccion y en otros semwicios (transporte,
consultorfa, telecomunicaciones,...), el ICE de perspectivas disminuye en el cuarto trimestre de 2006 respecto al mismo periodo de 2005.
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Evolucion de la coyuntura

La cifra de negocio de la industria se podria ver impulsada por la recuperacion que se prevé en las exportaciones durante el cuarto tri-
mestre. Las empresas constructoras, si bien esperan incrementos en la cifra de ventas, no es asi en el empleo e inversion. El comercio
se muestra optimista ante la llegada de la campaiia de navidad. Hosteleria y turismo también prevé avances en su facturacion.
Finalmente, hay que destacar que el sector de otros servicios muestra un saldo de perspectivas de cifra de negocio inferior al del mismo
trimestre del afio anterior, lo que podria repercutir negativamente en el empleo del sector.

INDUSTRIA CONSTRUCCION COMERCIO HOSTELERIA OTROS
Y TURISMO SERVICIOS WEDIA
trim | Ntrim | [ltim | NVtim | Wtim | Vtim | Wtim | NVtim | lltim | Vtim | [ tim | IV tim
Cifra de negocio 861 218 -24v| 192+ 981 223 451 16+ 144 208V 7,87 2051

Trab. con contrato 150 84V 23v| 41v| 291 384 14314 091 25¢| -19v] 28¢ 01¢
Precios de venta 105 N 142~ 76V 109 11,3v 103V 82| 471 11,3+ 7,41 1091 841
Inversién 104 ~ 1251 102+ 104 V| 142~ 1710 179 1424 21,0 v 12,71 18,6 V| 132
Exportaciones 42 V) 23,7+ 3381 37,01 47 2831 25V 24,7

/N Incremento / Disminucion respecto al mismo trimestre del afio anterior P .
Fuente: Cadmaras de Comercio

Factores que limitan la actividad

La evolucion negativa que tiene el ICE de perspectivas entre las empresas de los sectores construccion y otros servicios coincide con un
aumento en la importancia de la debilidad de la demanda como factor que limita su actividad. EI consumo en ambos sectores podria estar
resintiéndose del entorno actual de subidas de tipos de interés, sobre todo en la construccidn, donde la ralentizacion de la demanda pare-
ce mas evidente. Precisamente, la evolucion al alza de los tipos de interés esta repercutiendo en el incremento de las dificultades de finan-
ciacion de las empresas de todos los sectores. El aumento de la competencia es el factor mas importante que limita la actividad.

INDUSTRIA | CONSTRUCCION | comErcio | HOSTELERIA OTROS | \Epia
Y TURISMO SERVICIOS

Aumento competencia 50,0% 54,3% N 59,3% 46,3% N 55,0% | 54,9%

Debilidad demanda 451% v 433% 479% 24% 2 46,0% + 45,9%

Otras causas 198% o 23,2% N 16,6% o 25,0% ) 18,0% ~ 18,5%

Escasez personal cualificado 280% 374% v 177% » 16,5% N 20,0% 2 21,2%

Dificult. financiacion/tesoreria 132% 2 17,2% 0N 125% » 10,5% N 15,0% + 14,5%

Insuf. capacidad instalada 99% 13,9% o 7,0% 4,8% 0 7% ~ 8,0%
N Incremento / Disminucion respecto al mismo trimestre del afio anterior Fuente: Camaras de Comercio
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Indicador de Confianza Empresarial
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RESULTADOS POR TAMANOS DE EMPRESA

Indicador de Confianza Empresarial (1)

Como es habitual, son las empresas de mayor dimensién (de 50 6 mas trabajadores) las que muestran unas expectativas mejores de
cara a la (ltima parte del afio. El ICE de perspectivas de estas empresas aumenta, sobre todo el de las empresas de 250 y mas traba-
jadores que alcanza el valor mas alto de toda la serie. Por el contrario, las empresas de menos de 50 empleados registran unas pers-
pectivas inferiores a las del mismo periodo de 2005.
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Evolucion de la coyuntura

Si bien las expectativas de cifra de negocio de las microempresas aumentan en el cuarto trimestre de 2006 respecto al mismo periodo de
2005, no pasa lo mismo con el empleo, cuyo saldo es negativo. Por el contrario, las compaiiias de 250 y més trabajadores prevén unas ven-
tas muy elevadas, asi como un aumento del empleo. Finalmente, entre las medianas empresas, las de 50 a 249 empleados tienen unas
expectativas mejores tanto de ventas, como de empleo e inversién. En todos los tamaiios los precios podrian experimentar avances.

1a9

10 a 49 50 a 249 250 y mas
SALDOS(2) empleados

MEDIA
empleados

empleados empleados

Il trim | IV trim [II trim IV trim I1l trim IV trim [II'trim Vtrim | lltim | IV trim
Cifra de negocio 741 188 N 79 1t 328 t 245 ~ 398 ~ 304 V| 643 v 7,81 205"
Trab. con contrato 08v -12 vl 189 » 83 v| 220 ~ 211 ~ 320 v 362 ™ 28V 01V
Precios de venta 104 ~ 78 N 151 n 126 1 137 1 166 N 129 + 119 1 109 7 84 1
Inversidn 188 V| 128 » 159 7 148 ™ 263 N 246 N 299 V| 314 V| 186 V| 132 1
Exportaciones 56 v 315 N -34 N 166 v 81 o 408 + 03 V| 176 V| 25V 24,7 1
b Increments / Disnuci tespectn al mismo timestre del afo anteror Fuente: Camaras de Comercio

Factores que limitan la actividad

La debilidad de la demanda incrementa su importancia como factor que limita la actividad entre las empresas mas pequefias y entre las
de mayor dimension. Las primeras, mas centradas en el mercado interior, estarian adelantando una ralentizacion del consumo interno.
Las segundas, mas abiertas al exterior, podrian estar preocupadas por la futura marcha de sus exportaciones. Es posible que se necesi-
te un mayor esfuerzo de promocion exterior para hacer frente a la competencia internacional, ya que este factor incrementa su influen-
cia como elemento que afecta a la buena marcha de sus negocios.

1a9 10 a 49 50 a 249 250 y mas MEDIA
empleados empleados empleados empleados

Aumento competencia 542% v 59,7% ~ 61,4% » 64,9% 2 54,9%

Debilidad de la demanda 46,0% 452% Vv 4.0% Vv 44.0% 45,9%

Otras causas 188% v 152% v 219% 20,6% 18,5%

Escasez personal cualificado 201% ~ 29,4% 31,5% 29,7% ~ 21,2%

Dificultades de financiacion/tesoreria 14,8% » 12,3% » 90% 15,2% » 15,5%

Insuficiencia capacidad instalada 8,3% 6,3% 49% Vv 102% ™ 8,0%
/M Incremento / Disminucidn respecto al mismo trimestre del afo anterior Fuente: Camaras de Comercio

(1) Media de los saldos de la cifra de negocio, nimero de trabajadores con contrato e inversion.
(2) Saldos: diferencia entre el porcentaje de respuestas “aumenta” y “disminuye”.
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Indicador de Confianza Empresarial

Evolucion del Indicador de Confianza Empresarial (1

Durante el tercer trimestre del afio la actividad se ha mantenido sélida y la economia ha podido crecer a tasas similares a las del tri-
mestre precedente, segin muestra el ICE de resultados (9,7 frente a 4,8 del tercer trimestre de 2005). Las expectativas de las empre-
sas para el cuarto trimestre de 2006 estan en linea con un mantenimiento de la actividad productiva, si bien se podria esperar alguna
décima menos de crecimiento. EI consumo interno parece dar sintomas de agotamiento y las ventas del sector constructor podrian resen-
tirse. En este contexto, el patron de crecimiento sigue moviéndose hacia un mejor comportamiento de la industria y una correccion de
los desequilibrios del sector exterior.
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RESULTADOS GENERALES

P.1. En el tercer trimestre de 2006, en comparacion con el trimestre anterior, ;diria Vd. que en su negocio han aumen-
tado, siguen igual o han disminuido...?

‘ Aumentado ‘ Sigue igual ‘ Disminuido ‘ No realiza
1.1 | Cifra de negocio 33,6% 40,6% 25,8%
1.2 | N° de Trabajadores con contrato 10,9% 81,0% 8,1%
1.3 | Precios de venta 18,5% 73,9% 7,6%
1.4 | Inversion 23,6% 71,4% 5,0%
1.5 | Exportaciones 20,2% 57,1% 22,71% 71,2%

Fuente: Camaras de Comercio

P.2. Durante el cuarto trimestre de 2006, en comparacidn con el tercer trimestre, ¢prevé Vd. que en su negocio aumen-
ten, sigan igual o disminuyan...?

Aumentara Seguira igual Disminuira No realiza
2.1 | Cifra de negocio 40,1% 40,4% 19,6%
2.2 | N° de Trabajadores con contrato 9,1% 81,9% 9,0%
2.3 | Precios de venta 13,9% 80,6% 5,5%
2.4 | Inversién 19,0% 75,2% 5,8%
2.5 | Exportaciones 31,9% 60,8% 7,3% 71,2%

Fuente: Camaras de Comercio

P.3. ;Qué factores cree Vd. que limitan el nivel de actividad de su empresa o la marcha de su negocio?

3.1 | Debilidad de la demanda 45,9%
3.2 | Escasez de mano de obra especializada/personal cualificado 21,2%
3.3 | Insuficiencia de capacidad instalada 8,0%
3.4 | Dificultades de financiacion o tesoreria 14,5%
3.5 | Aumento de la competencia 54,9%
3.6 | Otras causas 18,5%

Fuente: Camaras de Comercio

Ficha técnica: Analizados 5.196 establecimientos con al menos un trabajador, distribuidos por todo el territorio nacional.
El margen de error maximo para un nivel de confianza del 95% es de +/-1,36%
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Indicador de Confianza Empresanial

RESULTADOS GENERALES

El ICE alcanza 11,3 puntos, 5 décimas menos que el dato registrado en el mismo trimes-
treddel ano anterior. Esta leve ralentizacion en la evolucion del indicador sugiere que la acti-
vidad economica se mantendra dinamica hasta finalizar el ano.

Las expectativas de cifra de negocio de las empresas durante el cuarto trimestre de 2006
mejoran ligeramente respecto a las del mismo trimestre del ano anterior. Sin embargo, las
perspectivas de nuevas contrataciones se reducen.

La debilidad de la demanda incrementa su importancia como factor que limita la actividad.
Las empresas podrian estar detectando una ligera ralentizacion del consumo que repercu-
tiria negativamente en la demanda de sus productos o servicios.

RESULTADOS POR SECTORES

Industtia, comercio y hosteleria presentan un ICE con avances respecto al cuarto trimestre
de 2005. Por otro lado, tanto en el sector constructor como en el de otros servicios, el ICE
de perspectivas disminuye en el cuarto trimestre de 2006 respecto al mismo periodo de
2005.

La cifra de negocio de la industria se podria ver impulsada por un mejor comportamiento
de las exportaciones durante el cuarto trimestre. El comercio se muestra optimista ante la
campana de Navidad.

La evolucion negativa que tiene el ICE de perspectivas en las empresas de construccion y
otros servicios coincide con una mayor debilidad de la demanda. El consumo en ambos sec-
tores podria estar resintiéndose en el entorno actual de subidas de tipos de interés, sobre
todo en la construccion.

RESULTADOS POR TAMANOS

+ Comgfes habitual, son las empresas de mayor dimension (de 50 6 mas trabajadores) las

que' muestran unas expectativas mejores de cara a la altima parte del ano.

Las expectativas de cifra de negocio de las microempresas aumentan en el cuarto trimes-
tre de 2006 respecto al mismo periodo de 2005. Las companias de 250 y mas trabajado-
res prevén unas ventas muy elevadas, asi como un aumento del empleo.

La debilidad de la demanda incrementa su importancia como factor que limita la actividad
entre las empresas mas pequenas y entre las de mayor dimension. Las primeras, mas cen-
tradas en el mercado interior, estarian adelantando una ralentizacion del consumo interno.
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