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RESULTADOS GENERALES
Indicador de Confianza Empresarial (1)

La confianza de las empresas se modera ligeramente durante el cuarto trimestre de 2006. Esta relativa estabilidad en la evolución del
indicador sugiere que la actividad económica se mantendrá dinámica hasta finalizar el año. 2006 podría acabar con un crecimiento
medio de la producción del 3,6-3,7% respecto al año previo.

El ICE varía entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos señalan retroceso de la actividad.

Evolución de la coyuntura
Las expectativas de cifra de negocio de las empresas durante el cuarto trimestre de 2006 mejoran ligeramente respecto a las del mismo
trimestre del año anterior. Sin embargo, las perspectivas de nuevas contrataciones se reducen. El saldo de esta variable disminuye en
más de 4 puntos, es la causa de que el ICE se modere. La inversión de las empresas podría acelerarse de cara al último trimestre del
año a pesar de la tendencia al alza de los tipos de interés. Las exportaciones también podrían experimentar avances, si bien serán mode-
rados. Es necesario una continuidad en el impulso de la economía europea para que esta variable se acelere definitivamente.

Fuente: Cámaras de Comercio

Factores que limitan la actividad
El aumento de la competencia es el principal factor que limita la actividad. La debilidad de la demanda incrementa su importancia en
relación al mismo trimestre de 2005. Las empresas podrían estar detectando una ligera ralentización del consumo. La dificultad de finan-
ciación también ha incrementado su importancia como factor que repercute en la marcha de los negocios. El 14,5% de las empresas
detectan problemas en ese ámbito, siendo el dato más elevado desde principios de 2005. El entorno de tipos de interés al alza es la prin-
cipal causa de esta evolución. La mayor importancia de la insuficiencia de capacidad instalada, indica que la actividad de las empresas
se ha mantenido dinámica durante el tercer trimestre del año.

Fuente: Cámaras de Comercio
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Indicador de Confianza Empresarial

RESULTADOS PERSPECTIVAS

SALDOS(2) III Trim 05 III Trim 06 IV Trim 05 IV Trim 06

Cifra de negocio -11,6 7,8 19,1 20,5

Trabajadores con contrato 7,3 2,8 4,6 0,1

Precios de venta 0,7 10,9 4,6 8,4

Inversión 18,7 18,6 11,6 13,2

Exportaciones -2,4 -2,5 22,9 24,7

II Trim 05 III Trim 05 IV Trim 05 I Trim 06 II Trim 06 III Trim 06

Debilidad demanda 42,7% 41,9% 49,9% 36,1% 43,0% 45,9%

Aumento competencia 54,6% 56,7% 56,9% 53,7% 57,8% 54,9%

Escasez personal cualificado 19,0% 17,3% 20,5% 21,6% 22,8% 21,2%

Otras causas 17,5% 19,3% 15,4% 21,6% 18,2% 18,5%

Dificultades financiación 11,6% 9,7% 11,0% 8,0% 10,8% 14,5%

Insuf. capacidad instalada 3,4% 5,1% 4,8% 5,1% 6,2% 8,0%

Æ Æ



RESULTADOS POR SECTORES
Indicador de Confianza Empresarial (1)

Industria, comercio y hostelería presentan un ICE de perspectivas con avances respecto al cuarto trimestre de 2005. Las empresas industria-
les confían en que la recuperación de la economía europea siga impulsando sus exportaciones. En cuanto a la hostelería, se ha producido una
reactivación del turismo que ha afectado positivamente a los resultados de estas empresas. En construcción y en otros servicios (transporte,
consultoría, telecomunicaciones,...), el ICE de perspectivas disminuye en el cuarto trimestre de 2006 respecto al mismo periodo de 2005.

Evolución de la coyuntura
La cifra de negocio de la industria se podría ver impulsada por la recuperación que se prevé en las exportaciones durante el cuarto tri-
mestre. Las empresas constructoras, si bien esperan incrementos en la cifra de ventas, no es así en el empleo e inversión. El comercio
se muestra optimista ante la llegada de la campaña de navidad. Hostelería y turismo también prevé avances en su facturación.
Finalmente, hay que destacar que el sector de otros servicios muestra un saldo de perspectivas de cifra de negocio inferior al del mismo
trimestre del año anterior, lo que podría repercutir negativamente en el empleo del sector.

Fuente: Cámaras de Comercio

Factores que limitan la actividad
La evolución negativa que tiene el ICE de perspectivas entre las empresas de los sectores construcción y otros servicios coincide con un
aumento en la importancia de la debilidad de la demanda como factor que limita su actividad. El consumo en ambos sectores podría estar
resintiéndose del entorno actual de subidas de tipos de interés, sobre todo en la construcción, donde la ralentización de la demanda pare-
ce más evidente. Precisamente, la evolución al alza de los tipos de interés está repercutiendo en el incremento de las dificultades de finan-
ciación de las empresas de todos los sectores. El aumento de la competencia es el factor más importante que limita la actividad.

Fuente: Cámaras de Comercio

36

24

12

0

-12

ICE HOSTELERÍA Y TURISMO

IC
E

I T03 IV T03 III T04 II T05 I T06 IV T06

36

24

12

0

-12

ICE OTROS SERVICIOS

IC
E

I T03 IV T03 III T04 II T05 I T06 IV T06 Fuente: Cámaras de Comercio

EVOLUCIÓN ICE RESULTADOS

EVOLUCIÓN ICE PERSPECTIVAS

INDUSTRIA CONSTRUCCIÓN COMERCIO HOSTELERÍA OTROS 

SALDOS(2) Y TURISMO SERVICIOS
MEDIA

III trim IV trim III trim IV trim III trim IV trim III trim IV trim III trim IV trim III trim IV trim

Cifra de negocio -8,6 21,8 -2,4 19,2 -9,8 22,3 -4,5 1,6 14,4 20,8 7,8 20,5

Trab. con contrato 1,5 8,4 2,3 4,1 2,9 3,8 14,3 -0,9 2,5 -1,9 2,8 0,1

Precios de venta 10,5 14,2 7,6 10,9 11,3 10,3 8,2 4,7 11,3 7,4 10,9 8,4

Inversión 10,4 12,5 10,2 10,4 14,2 17,1 17,9 14,2 21,0 12,7 18,6 13,2

Exportaciones -4,2 23,7 33,8 37,0 4,7 28,3 -2,5 24,7
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INDUSTRIA CONSTRUCCIÓN COMERCIO HOSTELERÍA OTROS MEDIA
Y TURISMO SERVICIOS

Aumento competencia 50,0% 54,3% 59,3% 46,3% 55,0% 54,9%

Debilidad demanda 45,1% 43,3% 47,9% 42,4% 46,0% 45,9%

Otras causas 19,8% 23,2% 16,6% 25,0% 18,0% 18,5%

Escasez personal cualificado 28,0% 37,4% 17,7% 16,5% 20,0% 21,2%

Dificult. financiación/tesorería 13,2% 17,2% 12,5% 10,5% 15,0% 14,5%

Insuf. capacidad instalada 9,9% 13,9% 7,0% 4,8% 7,7% 8,0%
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RESULTADOS POR TAMAÑOS DE EMPRESA
Indicador de Confianza Empresarial (1)

Como es habitual, son las empresas de mayor dimensión (de 50 ó más trabajadores) las que muestran unas expectativas mejores de
cara a la última parte del año. El ICE de perspectivas de estas empresas aumenta, sobre todo el de las empresas de 250 y más traba-
jadores que alcanza el valor más alto de toda la serie. Por el contrario, las empresas de menos de 50 empleados registran unas pers-
pectivas inferiores a las del mismo periodo de 2005.

Fuente: Cámaras de Comercio

Evolución de la coyuntura
Si bien las expectativas de cifra de negocio de las microempresas aumentan en el cuarto trimestre de 2006 respecto al mismo periodo de
2005, no pasa lo mismo con el empleo, cuyo saldo es negativo. Por el contrario, las compañías de 250 y más trabajadores prevén unas ven-
tas muy elevadas, así como un aumento del empleo. Finalmente, entre las medianas empresas, las de 50 a 249 empleados tienen unas
expectativas mejores tanto de ventas, como de empleo e inversión. En todos los tamaños los precios podrían experimentar avances.

Fuente: Cámaras de Comercio

Factores que limitan la actividad
La debilidad de la demanda incrementa su importancia como factor que limita la actividad entre las empresas más pequeñas y entre las
de mayor dimensión. Las primeras, más centradas en el mercado interior, estarían adelantando una ralentización del consumo interno.
Las segundas, más abiertas al exterior, podrían estar preocupadas por la futura marcha de sus exportaciones. Es posible que se necesi-
te un mayor esfuerzo de promoción exterior para hacer frente a la competencia internacional, ya que este factor incrementa su influen-
cia como elemento que afecta a la buena marcha de sus negocios.

Fuente: Cámaras de Comercio
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EVOLUCIÓN ICE RESULTADOS

EVOLUCIÓN ICE PERSPECTIVAS

1 a 9 10 a 49 50 a 249 250 y más 

SALDOS(2) empleados empleados empleados empleados
MEDIA

III trim IV trim III trim IV trim III trim IV trim III trim IV trim III trim IV trim

Cifra de negocio 7,4 18,8 7,9 32,8 24,5 39,8 30,4 64,3 7,8 20,5

Trab. con contrato 0,8 -1,2 18,9 8,3 22,0 21,1 32,0 36,2 2,8 0,1

Precios de venta 10,4 7,8 15,1 12,6 13,7 16,6 12,9 11,9 10,9 8,4

Inversión 18,8 12,8 15,9 14,8 26,3 24,6 29,9 31,4 18,6 13,2

Exportaciones -5,6 31,5 -3,4 16,6 8,1 40,8 0,3 17,6 -2,5 24,7

1 a 9 10 a 49 50 a 249 250 y más MEDIA
empleados empleados empleados empleados

Aumento competencia 54,2% 59,7% 61,4% 64,9% 54,9%

Debilidad de la demanda 46,0% 45,2% 44,0% 44,0% 45,9%

Otras causas 18,8% 15,2% 21,9% 20,6% 18,5%

Escasez personal cualificado 20,1% 29,4% 31,5% 29,7% 21,2%

Dificultades de financiación/tesorería 14,8% 12,3% 9,0% 15,2% 15,5%

Insuficiencia capacidad instalada 8,3% 6,3% 4,9% 10,2% 8,0%
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(1) Media de los saldos de la cifra de negocio, número de trabajadores con contrato e inversión.
(2) Saldos: diferencia entre el porcentaje de respuestas “aumenta” y “disminuye”.
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Evolución del Indicador de Confianza Empresarial (1)

Durante el tercer trimestre del año la actividad se ha mantenido sólida y la economía ha podido crecer a tasas similares a las del tri-
mestre precedente, según muestra el ICE de resultados (9,7 frente a 4,8 del tercer trimestre de 2005). Las expectativas de las empre-
sas para el cuarto trimestre de 2006 están en línea con un mantenimiento de la actividad productiva, si bien se podría esperar alguna
décima menos de crecimiento. El consumo interno parece dar síntomas de agotamiento y las ventas del sector constructor podrían resen-
tirse. En este contexto, el patrón de crecimiento sigue moviéndose hacia un mejor comportamiento de la industria y una corrección de
los desequilibrios del sector exterior.

RESULTADOS GENERALES
P.1. En el tercer trimestre de 2006, en comparación con el trimestre anterior, ¿diría Vd. que en su negocio han aumen-
tado, siguen igual o han disminuido...?

Fuente: Cámaras de Comercio

P.2. Durante el cuarto trimestre de 2006, en comparación con el tercer trimestre, ¿prevé Vd. que en su negocio aumen-
ten, sigan igual o disminuyan...?

Fuente: Cámaras de Comercio

P.3. ¿Qué factores cree Vd. que limitan el nivel de actividad de su empresa o la marcha de su negocio?

Fuente: Cámaras de Comercio
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Aumentado Sigue igual Disminuido No realiza

1.1 Cifra de negocio 33,6% 40,6% 25,8%

1.2 Nº de Trabajadores con contrato 10,9% 81,0% 8,1%

1.3 Precios de venta 18,5% 73,9% 7,6%

1.4 Inversión 23,6% 71,4% 5,0%

1.5 Exportaciones 20,2% 57,1% 22,7% 71,2%

Aumentará Seguirá igual Disminuirá No realiza

2.1 Cifra de negocio 40,1% 40,4% 19,6%

2.2 Nº de Trabajadores con contrato 9,1% 81,9% 9,0%

2.3 Precios de venta 13,9% 80,6% 5,5%

2.4 Inversión 19,0% 75,2% 5,8%

2.5 Exportaciones 31,9% 60,8% 7,3% 71,2%

3.1 Debilidad de la demanda 45,9%

3.2 Escasez de mano de obra especializada/personal cualificado 21,2%

3.3 Insuficiencia de capacidad instalada 8,0%

3.4 Dificultades de financiación o tesorería 14,5%

3.5 Aumento de la competencia 54,9%

3.6 Otras causas 18,5%

Ficha técnica: Analizados 5.196 establecimientos con al menos un trabajador, distribuidos por todo el territorio nacional.
El margen de error máximo para un nivel de confianza del 95% es de +/-1,36%
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Cámaras de Comercio
Servicios de Estudios

www.camaras.org
902 100 096
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Indicador de Confianza Empresarial

RESULTADOS GENERALES

• El ICE alcanza 11,3 puntos, 5 décimas menos que el dato registrado en el mismo trimes-
tre del año anterior. Esta leve ralentización en la evolución del indicador sugiere que la acti-
vidad económica se mantendrá dinámica hasta finalizar el año.

• Las expectativas de cifra de negocio de las empresas durante el cuarto trimestre de 2006
mejoran ligeramente respecto a las del mismo trimestre del año anterior. Sin embargo, las
perspectivas de nuevas contrataciones se reducen.

• La debilidad de la demanda incrementa su importancia como factor que limita la actividad.
Las empresas podrían estar detectando una ligera ralentización del consumo que repercu-
tiría negativamente en la demanda de sus productos o servicios.

RESULTADOS POR SECTORES

• Industria, comercio y hostelería presentan un ICE con avances respecto al cuarto trimestre
de 2005. Por otro lado, tanto en el sector constructor como en el de otros servicios, el ICE
de perspectivas disminuye en el cuarto trimestre de 2006 respecto al mismo periodo de
2005.

• La cifra de negocio de la industria se podría ver impulsada por un mejor comportamiento
de las exportaciones durante el cuarto trimestre. El comercio se muestra optimista ante la
campaña de Navidad.

• La evolución negativa que tiene el ICE de perspectivas en las empresas de construcción y
otros servicios coincide con una mayor debilidad de la demanda. El consumo en ambos sec-
tores podría estar resintiéndose en el entorno actual de subidas de tipos de interés, sobre
todo en la construcción.

RESULTADOS POR TAMAÑOS

• Como es habitual, son las empresas de mayor dimensión (de 50 ó más trabajadores) las
que muestran unas expectativas mejores de cara a la última parte del año.

• Las expectativas de cifra de negocio de las microempresas aumentan en el cuarto trimes-
tre de 2006 respecto al mismo periodo de 2005. Las compañías de 250 y más trabajado-
res prevén unas ventas muy elevadas, así como un aumento del empleo.

• La debilidad de la demanda incrementa su importancia como factor que limita la actividad
entre las empresas más pequeñas y entre las de mayor dimensión. Las primeras, más cen-
tradas en el mercado interior, estarían adelantando una ralentización del consumo interno. 


