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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

En el tercer trimestre de 2008 continud la ralentizacion de la economia mundial, £l deterioro de Ia
entrando en recesién economias tan importantes como la de Japén o la zona euro, en  situacién financiera
su conjunto, y Alemania e Italia, en particular. En el periodo en cuestién, y en especial a  acentua la
partir de la segunda mitad de septiembre, se produjo el contagio de la crisis financiera desaceleracion de la
estadounidense a la practica totalidad de los mercados, provocando unas turbulencias  economia mundial
financieras globales mas fuertes de lo inicialmente previsto. La desconfianza de los
agentes provoco la falta de liquidez de los mercados interbancarios, que no pudo ser
solventada por las diversas actuaciones de los principales bancos centrales, precipitan-
do la crisis financiera en una crisis de demanda y erosionando los niveles de empleo.

Como contrapunto, se redujo sustancialmente el precio del petréleo, desde los méaxi-
mos alcanzados a principios de julio, y mejord la evolucion de la inflacion.

Cuadro 1.1
PRODUCTO INTERIOR BRUTO ™
(% variacion interanual)

2006 2007 2008
I Trim IV Trim I Trim I Trim I Trim IV Trim I Trim Il Trim Il Trim
EEUU 24 2,4 1,3 1,8 2,8 23 2,5 21 0,7
Japon 21 2,5 3,0 1,9 2,0 1,6 1,3 0,7 0,0
Alemania 3,2 4.1 3,7 2,5 2,4 1,7 2,7 1,9 0,8
Francia 2,2 2,2 21 1,7 2,4 2,2 2,0 1,2 0,6
Italia 1,6 2,5 2,1 1,7 1,6 0,1 0,4 -0,2 -0,9
Reino Unido 2,8 3,2 2,9 3,0 3,3 2,9 2,3 1,5 0,3
Espafia 4,0 3,9 4,0 3,9 3,6 3,3 2,6 1,8 0,9
Zona euro 2,9 3,3 3,2 2,6 2,6 21 21 1,4 0,6

(1) Datos corregidos de estacionalidad y calendario en la mayoria de paises, incluida Espafa.
Fuente: US BEA y Ministerio de Economia y Hacienda.

La economia de la zona euro entré técnicamente en recesion en el tercer trimes-  La economia europea
tre, al acumular dos trimestres consecutivos de caidas de su Producto Interior Bruto entra en recesién, a
(PIB). Asi, el PIB bajo un 0,2% desde el segundo trimestre, igualando la tasa intertri-  pesar del aumento del
mestral del segundo y creciendo un 0,6% interanual, menos de la mitad del ascenso  gasto pablico
registrado en el segundo trimestre (ver Cuadro 1.1). La economia de la Unién Europea
(UE), por su parte, también bajé un 0,2% intertrimestral, pero todavia no acumula dos
trimestres de descensos; en términos interanuales crecié un 0,8%, frente al 1,7% del
trimestre anterior. Por componentes, en la zona euro destaca el estancamiento del
consumo final de los hogares y la caida de la formacion bruta de capital fijo, que no
pudo ser compensada por el aumento del gasto publico. La inflacién, por su parte, tras
alcanzar en julio el maximo histérico del 4% interanual (ver Cuadro 1.2), fue cediendo a
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lo largo del trimestre, conforme perdia fuelle la demanda y descendia el precio del pe-
tréleo. Asi, la inflacidon acabd por situarse en septiembre en el 3,6%, dando margen de
maniobra al Banco Central Europeo para un descenso de los tipos de interés en el mes
de octubre, tras haberlos subido un cuarto de punto (hasta el 4,25%) en julio. Respecto
al mercado de trabajo, el paro en la zona euro alcanz6 al 7,6% de la poblacién activa en
el mes de septiembre, subiendo una décima desde el nivel del mes de julio.

La mayor economia de la zona euro, la alemana, explicd, en gran medida, la
recesion de la zona, ya que a lo largo del tercer trimestre de 2008 su PIB baj6é un 0,5%,
tras haber bajado un 0,4% en el segundo. Frené asi su expansion interanual hasta el
0,8%, desde el 1,9% del segundo trimestre. Asimismo, la produccion industrial acabé
cayendo un 2,4% interanual en septiembre. No obstante, el pobre crecimiento de la
economia alemana no se ha trasladado por el momento al mercado de trabajo, ya
que la tasa de paro bajo de forma continuada hasta alcanzar en septiembre el 7,6%.
Por otra parte, la inflaciéon se fue moderando hasta situarse en septiembre en el 2,9%
interanual.

Por lo que a la economia francesa se refiere, su PIB crecio durante el tercer trimes-
tre de 2008 un escueto, aunque positivo, 0,1%, alcanzando su tasa de variacién interanual
el 0,6%, frente al 1,2% registrado en el trimestre anterior. Cabe sefalar que a finales de
septiembre el Gobierno francés, junto con los de Bélgica y Luxemburgo, tuvo que acudir al
rescate del banco-aseguradora franco-belga Dexia, que se desplomd en bolsa.

Pasando a la economia estadounidense, durante el tercer trimestre de 2008 aflo-
raron las dificultades, e incluso la quiebra, de algunas entidades financieras clave en
Estados Unidos, mientras persistié la contraccion del mercado inmobiliario. Asi, segun
las estimaciones preliminares, en el tercer trimestre del afio el PIB bajé un 0,1% inter-
trimestral, por primera vez desde el tercer trimestre de 2001, alcanzando el 0,7% en
términos interanuales. Este dato reflejo la contribucién negativa del consumo personal,
la inversion fija residencial, la inversion fija no residencial en equipamiento y software
e importaciones, que fueron parcialmente compensadas por la contribucion positiva del
gasto publico, la inversién en inventarios privados, las exportaciones y la inversién en
estructuras no residenciales. Cabe sefialar que, aparte de las medidas fiscales expansi-
vas del Gobierno, la relajacion de la politica monetaria por parte de la Reserva Federal,
manteniendo los tipos de referencia en el 2% e inyectando liquidez a los mercados, tam-
bién contribuyé a que la economia estadounidense no cayera de forma mas acentuada.
Desde la perspectiva del mercado de trabajo, no obstante, el paro aumenté hasta alcan-
zar en septiembre al 6,1% de la poblacién activa, la tasa mas elevada desde septiembre
de 2003. Por otro lado, la inflacién alcanzé el 4,9% en el mes de septiembre.

La economia japonesa, por su parte, también entr6 en recesion en el tercer tri-
mestre de 2008, ya que el PIB se contrajo un 0,1% intertrimestral, tras bajar un 0,9%
en el trimestre anterior, arrastrado por la caida de la inversion (-0,6%) y el aumento de
las importaciones (1,9%). En términos interanuales se registré un crecimiento nulo,
tras crecer un 0,7% en el segundo trimestre, con una caida importante de la inversion
(-3,4%) y, de menor envergadura, del consumo final (-0,2%). Por otro lado, el IPC, que
crecié un 2,3% interanual en julio, se relajé en agosto y septiembre al registrar un as-
censo interanual del 2,1% en ambos casos.

Para finalizar, cabe mencionar que la negativa evolucién econémica del tercer
trimestre de 2008 provoco un notable empeoramiento de las perspectivas para la eco-
nomia mundial, lo cual, a su vez, impulsé una intensa correccién en el precio de las
materias primas. Asi, el precio del barril tipo Brent, de referencia en Europa, que co-
menzo el mes de julio en los 139,55 ddlares, finalizo el mes de septiembre en los 97,46
ddlares, lo que supone un descenso del 30,2%. Todo ello a pesar del descenso del
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

ddlar y una oferta méas débil por parte de Méjico, Nigeria y Arabia Saudi, asi como por

el aumento de las importaciones por parte de China.

Cuadro 1.2

PRINCIPALES INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA INTERNACIONAL

2008

MARZO ABRIL MAYO JUNIO JuLio AGOSTO SEPTIEMBRE
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL"
EEUU 1,5 0,4 0,3 0,1 -0,5 -1,4 -4,5
Japén 0,5 0,7 2,3 0,0 1,2 -4,7 -1,9
Alemania 4,3 6,1 17 21 0,3 1,5 -2,4
Francia 0,4 2,9 -1,7 -1,9 -1,9 -2,6 -1,9
Italia -1,5 -0,1 -2,7 -2,1 -3,2 -3,7 -4,8
Reino Unido 0,3 0,1 -1,6 -1,7 -17 -2,3 -2,2
Espafia -3,2 -0,8 -5,4 -9,2 -3,2 -6,5 -7,8
Zona euro 1,3 3,9 -0,1 -0,2 -1,0 -0,9 2,2
TASA DE PARO @
EEUU 5,1 5,0 55 55 57 6,1 6,1
Japén 3,8 4,0 4,0 41 4,0 4,2 4,0
Alemania 8,0 7,9 7,9 78 78 77 7,6
Francia 7,2 7,2 72 7,2 - - -
Italia 6,5 6,8 6,8 6,8 - - -
Reino Unido 2,5 2,5 2,6 2,6 2,7 2,8 2,9
Espafia 9,6 10,4 10,4 10,4 11,3 11,3 11,3
Zona euro 7,2 7.3 7.4 7.4 7,5 75 7,6
PRECIOS DE CONSUMO @
EEUU 4,0 3,9 4,2 5,0 5,6 54 4,9
Japén 1,2 0,8 1,3 2,0 2,3 2,1 2,1
Alemania 3,1 2,4 3,0 3,3 3,3 3,1 2,9
Francia 3.2 3,0 3,3 3,6 3,6 3.2 3,0
ltalia 3,3 3,3 3,6 3,8 4,1 4.1 3,8
Reino Unido 2,4 3,0 3,3 3,8 4,4 4,8 52
Esparia 4,5 4,2 4,6 5,0 53 4,9 4,5
Zona euro 3,6 3,3 3,7 4,0 4,0 3,8 3,6
BALANZA COMERCIAL ®
EEUU -71,4 -83,7 -68,8 -71,0 -74,1 -63,6 -114,5
Japén 12,5 6,2 1,5 47 2,3 -2,4 -4,2
Alemania 26,8 24,4 22,9 32,3 0,7 35,4 8,2
Francia -4,4 -5,3 -12,7 -6,3 -6,8 -8,7 -12,4
ltalia -6,4 -0,8 0,2 - 1,8 -0,9 -4,0
Reino Unido -38,7 -0,9 -22,5 -13,5 -21,2 -12,9 -11,0
Esparia -14,9 -4,4 -20,3 -12,7 -12,8 -10,3 -
Zona euro -0,6 6,9 6,1 -1,2 -20,5 6,9 -8,8

(1) % variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad.
(2) % de la poblacion activa. Todas las series, exceptuando la de Espafia (que corresponde al dato de la EPA-2005), estan

desestacionalizadas. La serie de R.U. corresponde a paro registrado.
(3) % variacion interanual. Indice de Precios Armonizado.

(4) Miles de millones de dolares.

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda, INE, The Economist.



2. ECONOMIA ESPANOLA

El contexto de elevada incertidumbre financiera y debilidad de la demanda ha
agravado el perfil de desaceleracién de la economia espafiola en el tercer trimestre
de 2008, acabando por producirse una contraccion del Producto Interior Bruto (PIB), lo
que no sucedia desde el segundo trimestre de 1993. Ademas, continlan aumentado
los déficit de la balanza comercial y fiscal, a pesar de su moderacion en septiembre,
mientras se acentla el ascenso del paro. Por su parte, la inflacién ha cedido terreno
gracias al menor precio del petrdleo.

En efecto, segun las ultimas estimaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral
de Espafa (CNTR), el PIB, corregido de los efectos calendario y estacionalidad, de la
economia espafola bajé un 0,2% durante el tercer trimestre de 2008, reduciéndose su
crecimiento interanual hasta el 0,9%, 9 décimas menos que en el segundo (ver Cuadro
2.1).

Por componentes de la demanda, el gasto en consumo de los hogares disminuyd
un 1% intertrimestral, hasta reducirse su crecimiento interanual al 0,1%, frente al 1,1%
del segundo. La debilidad de este componente se compensd parcialmente por el
consumo de las administraciones publicas, que crecio en el tercer trimestre de 2008
un 2,1% intertrimestral, alcanzando un aumento interanual del 5,9%, tras el 4,9% del
anterior trimestre, cobrando asi un papel anticiclico.

Pero la mayor debilidad de la demanda se not6 en la inversién, que bajé un
1,9% intertrimestral por segundo trimestre consecutivo y un 3,2% interanual. Entre los
componentes de la inversion, la caida mas acentuada se registrd, un trimestre mas, en la
construccion, que alcanzoé el 6,4% interanual, descenso ocasionado por el componente
residencial, que experimenté un fuerte retroceso del 13,4%, mientras que el de otras
construcciones redujo su tasa de crecimiento hasta el 1,2%. De menor envergadura
fue el descenso de la inversion en bienes de equipo, que bajé un 0,6% interanual, tras
crecer un 2,2% en el pasado trimestre.

De esta forma, la demanda nacional aporté tan sélo una décima al crecimiento,
cuando en el anterior ejercicio se situd en torno a los 4 puntos porcentuales. La menor
aportacion de este componente fue compensada por el mejor comportamiento de la
demanda externa, que aporté 8 décimas al crecimiento econémico espafiol, lo que
supuso una aportacién positiva por segundo trimestre consecutivo y la mas elevada
de los ultimos once anos. Asi, la debilidad del consumo vy la inversién provocaron el
descenso interanual de las importaciones en el tercer trimestre del afio (-1,1%), mientras
las exportaciones disminuyeron su dinamismo, hasta crecer un 1,5%.

Desde la perspectiva de la oferta, en el tercer trimestre de 2008 el mayor
porcentaje de aumento del VAB se registro en la rama de los servicios (3%), seguida por

1"
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la energia (2,9%) y la agricultura (0,6%). Dentro de la rama de servicios, los de mercado
registraron un incremento anual del 2,4%, inferior en 9 décimas al del trimestre previo,
y los de no mercado se incrementaron el 5,3% tras el 4,8% del segundo trimestre. Por
su parte, las ramas de la construccién y la industria descendieron el 5% y el 3,4%,
respectivamente.

Cuadro 2.1
CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL DE ESPANA
(% variacion interanual)

2006 2007 2007 2008
I Trim. W Trim. IV Trim. | | Trim. I Trim. Il Trim.
PRODUCTO INTERIOR BRUTO p.m. 3,9 3,7 3,9 3,6 3,3 2,6 1,8 0,9
Gasto en consumo final 4.1 3,8 4,3 3,5 3,3 2,5 2,0 1,5
- Gasto en consumo final de los hogares 3,9 3,4 41 3,0 2,9 2,1 1,1 0,1
- Gasto en consumo final de las ISFLSH 4,9 4.6 4.4 4.6 4,2 3,8 3,7 3,0
- Gasto en consumo final de las AAPP 4.6 4,9 5,0 4,8 4,4 3,6 4,9 59
Formacion bruta de capital fijo 71 53 5,8 4,6 4,5 2,8 -0,2 -3,2
- Bienes de equipo 10,2 10,0 11,3 8,5 7.1 57 2,2 -0,6
- Construccion 59 3,8 4,2 3,3 2,9 0,4 -2,3 -6,4
- Otros productos 7.1 3,9 3,7 3,6 6,0 6,6 3,7 3,5
Variacién de existencias ) ) 0,2 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1
Demanda nacional @ 53 4,4 4,9 3,9 3,8 2,8 1,5 0,1
Exportacion de bienes y servicios 6,7 4.9 3,9 8,2 4,0 4,4 4,2 1,5
Importacion de bienes y servicios 10,3 6,2 6,2 7,6 4,9 4,0 2,4 -1.1
Ramas agraria y pesquera 2,5 3,0 2,5 2,8 2,1 2,7 1,9 0,6
Ramas energéticas -0,1 0,8 1,1 0,2 1,7 1,8 4,4 2,9
Ramas industriales 1,9 2,8 3,1 2,9 1,0 -0,1 -2,7 -3,4
Construccion 5,0 3,5 4.3 3,1 2,8 1,5 21 -5,0
Ramas de los servicios 4,4 4,6 4,6 4,3 4,8 3,9 3,6 3,0
- Servicios de mercado 4.5 4,6 4.7 4,3 4.8 3,8 3,3 2,4
- Servicios de no mercado 4,0 4,4 4,3 4,3 4,7 4,4 4,8 53
Impuestos netos sobre los productos 3,7 0,7 1,4 1,5 -1,5 0,1 -0,1 -0,2

(1) Datos corregidos de efectos estacionales y calendario. Volumen encadenado referencia 2000.
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

(3) Variacion de existencias y adquisiciones menos cesiones de objetos valiosos.

Fuente: INE.

Esta desaceleraciéon también se percibe entre los indicadores parciales de
actividad, como el indice de Produccién Industrial (IPI) que en septiembre experiment6
un retroceso del 4,5% respecto al mismo mes de 2007 (ver Cuadro 2.2), ampliandose
esta caida hasta el 8,8% al corregir el efecto del calendario laboral. En el acumulado
hasta septiembre de 2008 la actividad industrial, asi medida, baj6é un 3,7%, frente al
aumento del 2,7% del mismo periodo del afio anterior. Asimismo, se corrobora en los
indicadores de consumos intermedios, como el consumo de energia eléctrica, que
aumentd un 1,7% interanual en septiembre, tasa que se situa en el 0,7% al corregir
los efectos de calendario y temperatura, lo que supone un descenso de 2,3 puntos
porcentuales con respecto al mes previo. Sin embargo, la tendencia del consumo de
cemento sigue siendo la mas negativa, al caer en septiembre un 24,8% interanual, con
lo que acumula cinco meses consecutivos de caidas de dos digitos.

Respecto a la evolucion del mercado laboral, en el tercer trimestre se produjo
un descenso del empleo, segun los datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA),
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junto a un fuerte ascenso del paro. Asi, durante el tercer trimestre del afio la poblacion
ocupada descendiéo en 78.800 personas desde el trimestre anterior, bajando en
términos interanuales un 0,8%. La recesién de la demanda de trabajo provocd que
la tasa de desempleo alcanzara el 11,3% en el tercer trimestre, tasa que, armonizada
por Eurostat, alcanza en septiembre el 11,8% y es la mas alta de entre los paises que
publican estos datos en la Unién Europea.

Cuadro 2.2 ) )
INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA DE ESPANA
(% variacion interanual)

2008
MARZO  ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO  SEPTIEMBRE
Demandantes no ocupados (DENOs) 10,3 13,7 16,8 19,5 20,9 22,3 27,7
Consumo de electricidad () 0,2 6,5 1,1 1,8 1,6 2,8 1,7
IPI general -13,8 11,8 -7,6 -9,7 -1,4 -11,0 -4,5
- Bienes de consumo -16,8 13,0 9,7 9,7 -0,2 -11,4 -2,7
- Bienes de equipo -14,4 20,6 -5,4 -10,8 3,3 -15,2 -0,8
- Bienes intermedios -17,0 8,6 -94 -12,8 -6,6 -15,4 -9,5
- Energia 3,0 5,9 -0,5 1,5 2,9 1,6 -0,6
Consumo de cemento -25,2 -2,2 -21,1 -33,6 -23,8 -30,2 -24,8
Ingresos por turismo 57 -3,5 4.7 -0,2 1,2 0,4 -2,6
Matriculacion de turismos -27.9 1,4 -24,0 -30,5 -26,5 -39,8 -31,7

(1) Se ha actualizado la serie para incluir la energia adquirida a autoproductores.
Fuente: INEM, REDESA/UNESA, INE, OFICEMEN, Banco de Espafa, DGT.

Este resultado se confirmé en septiembre en los registros de la Seguridad Social
y de los Servicios Publicos de Empleo Estatal. Asi, en el noveno mes de 2008 el paro
afectd a mas de 2,6 millones de personas, lo que supuso un aumento interanual del
30,1%; en el acumulado del tercer trimestre del afio la tasa de variacion interanual se
cifré en el 26%, frente al 18,8% del trimestre anterior. Por su parte, el total de afiliados a
la Seguridad Social sostuvo en septiembre su desaceleracion vy, al finalizar el mes, cay6
un 1,4% interanual, acumulando en el trimestre un descenso del 0,9%.

Referente a la ejecucidon presupuestaria, durante los primeros nueve meses
de 2008 se registré una necesidad de financiacion de 13.576 millones de euros en
términos de Contabilidad Nacional, frente al superavit registrado a finales del mismo
periodo del afio anterior que ascendié a 12.253 millones de euros, lo que supuso un
déficit equivalente al 1,24% del PIB, frente al superavit del 1,17% del mismo periodo del
pasado afio. En términos de caja, criterio que contabiliza los ingresos y gastos cuando
éstos efectivamente se producen, el déficit alcanzo los 13.009 millones de euros al
finalizar el tercer trimestre (ver Grafico 2.1). Este resultado fue consecuencia tanto
del aumento del gasto como del descenso de los ingresos del Estado de caracter no
financiero, que fueron un 16,1% inferiores a los del mismo periodo de 2007. Los ingresos
impositivos totales descendieron un 10,1%, como resultado del menor dinamismo de
la actividad econémica asi como del impacto que sobre los ingresos impositivos ejercio
la concentracién en este afio de diversos cambios normativos. El resto de los ingresos
no financieros aumenté un 8,1%. Por su parte, durante los nueve primeros meses
del ejercicio los pagos no financieros realizados por el Estado aumentaron un 5,2%
respecto al mismo periodo de 2007.

Finalizaremos con la evolucion de la balanza de pagos de la economia espafiola,

que en septiembre de 2008 registrd un déficit por cuenta corriente por valor de 8.491,7
millones de euros, similar al contabilizado en el mismo mes de 2007. Esta estabilizaciéon
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del déficit se debid a la reduccion interanual del déficit de la balanza comercial, en un
contexto de superior dinamismo de las exportaciones que de las importaciones. Por su
parte, el saldo negativo de la balanza de rentas se incremento6 en septiembre de 2008
hasta los 3.356,6 millones de euros, frente a los 2.539,8 millones en el mismo mes del
afio anterior. No obstante, en los nueve primeros meses de 2008, el déficit acumulado
de la balanza por cuenta corriente se amplié un 5,8% respecto al mismo periodo de
2007 y se debid, principalmente, al aumento del déficit de la balanza comercial y, en
menor medida, al incremento de los déficit de las balanzas de rentas y de transferencias
corrientes.

Grafico 2.1
EVOLUCION DEL DEFICIT (-) O SUPERAVIT (+) DE CAJA DEL ESTADO ®
(Millones de euros)
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(1) Datos acumulados en el afio a fin de mes.
Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda (IGAE).
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3.1 Actividad general

En el tercer trimestre de 2008 la economia valenciana se contrajo como
consecuencia del retraimiento de la demanda, aunque esta contraccion fue algo menor
que la espafola, gracias a que la caida de la inversiébn ha sido mas moderada en
nuestra Comunitat.

En este contexto, la economia valenciana, segun la estimacion del PIB de la
Contabilidad Trimestral de la Comunitat Valenciana (CTCV) que elabora la Direccion
General de Economia (DGE), bajé un 0,1% en el tercer trimestre de 2008 respecto
al segundo, mientras que interanualmente crecié un 0,9% (ver Cuadro 3.1). Este
crecimiento interanual, menos de la mitad del trimestre anterior, es semejante al
estimado para Espafia por el INE (0,9%). Asimismo, la economia valenciana reduce su
diferencial de crecimiento con respecto a la zona euro (EA15) hasta los 0,3 puntos y
con la Unién Europea (EU27) hasta los 0,1 puntos.

Desde el lado de la oferta, en el tercer trimestre de 2008 continué el deterioro de
las ramas no agrarias. A pesar de ello, las ramas de los servicios lideraron de nuevo el
ascenso anual del Valor Afiadido Bruto (VAB), con una tasa del 3% interanual, igualando
el promedio espanol (3%). A este respecto, cabe sefialar que en el tercer trimestre el
sector terciario valenciano frené su dinamismo, ante la debilidad de la demanda interna,
fruto de las crecientes restricciones financieras, la baja confianza y la reduccion de la
renta disponible.

Respecto al sector agricola, el VAB del tercer trimestre mostré un ascenso del
1,7%, mejorando respecto al segundo trimestre y creciendo por encima de Espafia
(0,6%). Respecto a la coyuntura del sector, cabe sefialar que la meteorologia estival
estuvo salpicada de algunos episodios de granizo que provocaron dafos en el campo,
mientras que las fuertes lluvias de septiembre fueron positivas para la recuperacion de
las reservas hidricas, a pesar de danar algunas plantaciones. Referente a la actividad
del mercado, cabe sefalar que, mientras en el submercado de citricos parecié aumentar
su oferta en la presente campafia, en el de fruta dulce se detecté una baja demanda y
en el de hortalizas fue disminuyendo la oferta autoctona.

Por su parte, el VAB de la construccion continué su senda descendente,
bajando un 1,9%, nueve décimas mas que en el trimestre anterior y cinco mas que
en Espafa (-1,4%). Asi, este sector continu6 reduciendo su actividad en el tercer
trimestre de 2008, en una coyuntura de creciente incertidumbre y restricciones
financieras.
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El VAB del sector industrial valenciano bajé en el tercer trimestre de 2008
un 3,6% interanual, y un 2,5% en Espafia. En este sentido, la actividad industrial
valenciana en el tercer trimestre se vio determinada por el deterioro de las expectativas
de la demanda interior y, en menor medida, exterior, acentudndose su tendencia
contractiva en el mes de septiembre a raiz del agravamiento de la crisis financiera
internacional.

Cuadro 3.1
CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE LA COMUNITAT VALENCIANA Y DE ESPANA ®
(% variacion interanual)

2006 2007 2007 2008
Trim. Il Trim. Il Trim. IV | Trim.| Trim. Il Trim. Il

COMUNITAT VALENCIANA
Ramas agraria y pesquera 6,8 -0,3 -0,3 -1,7 -1,5 0,1 1,2 1,7
Ramas industriales (incluye energia) 2,7 0,0 0,4 -0,6 0,0 -1,0 -2,3 -3,6
Construccion 4,7 5,1 6,0 4,9 3,1 1,0 -1,0 -1,9
Ramas de los servicios 4,0 4,6 4.4 4,9 4,9 4,3 3,9 3,0
- Servicios de mercado 4,0 43 4,5 43 4,2 3.4 3.1 2,4
- Servicios de no mercado 3,9 6,0 3,8 7,5 7,5 7,8 7,3 5,1
VAB No Agrario 38 38 3,8 3,8 3,7 2,8 21 1,1
VAB Total 3,9 3,7 3,7 3,7 3,5 2,8 2,0 11
Impuestos netos sobre los productos 3,5 3,3 3,5 3,1 2,3 1,2 1,0 -0,1
PRODUCTO INTERIOR BRUTO p.m. 3,9 3,7 3,7 3,6 3,5 2,5 1,9 0,9
Gasto en consumo final 4,3 3,8 34 4,2 3,6 3,6 2,3 1,2

- Gasto en consumo final de los hogares 4,0 3,2 3,0 3,6 2,4 2,0 0,8 -0,2

- Gasto en consumo final de las AAPP y ISFLSH 53 59 4,6 6,2 7,3 8,6 71 54
Formacién bruta de capital 9,6 3,8 5,0 3,5 1,2 0,2 -1,6 -1,8
Gasto en consumo final + FBC 59 3,8 3,9 4,0 29 2,6 1,1 0,3
ESPANA
Ramas agraria y pesquera 2,5 3,0 2,5 2,8 2,1 2,7 1,9 0,6
Ramas industriales (incluye energia) 1,6 25 2,8 25 1,1 0,2 -1,6 -2,5
Construccion 5,0 3,5 4.3 3,1 2,8 1,6 -1,9 -1,4
Ramas de los servicios 4,4 4,6 4,6 4,3 4.8 3,9 3,6 3,0
- Servicios de mercado 4,5 4,6 4,7 4,3 4,8 3.8 3,3 2,4
- Servicios de no mercado 4,0 4,4 43 43 47 4,4 4,8 53
VAB No Agrario 4,0 4,1 4,2 3,8 3,9 2,9 2,0 1,0
VAB Total 3,9 4,0 4,2 3,8 3,8 2,9 2,0 1,0
Impuestos netos sobre los productos 3,5 0,7 1,4 1,5 -1,5 0,1 -0,1 -0,2
PRODUCTO INTERIOR BRUTO p.m. 3,9 3,7 3,9 3,6 3,3 2,6 1,8 0,9
Gasto en consumo final 4.1 3,8 4,3 3,5 3,3 2,5 2,0 1,5

- Gasto en consumo final de los hogares 3,9 34 4.1 3,0 29 21 1,1 0,1

- Gasto en consumo final de las AAPP y ISFLSH 4,6 4.8 4,9 4,7 4,3 3,6 4,9 5,8
Formacion bruta de capital 7,7 5,0 53 4,2 4,3 3,0 -0,2 -3,4
Gasto en consumo final + FBC 51 4.1 4,6 3,7 3,6 2,6 1,4 0,1

(1) Base 2000. Datos en volumen (indices encadenados de referencia 2000 que descuentan los efectos de la variacién anual
de los precios), desestacionalizados y corregidos de efectos de calendario.

Fuente: Hispalink, Direccion General de Economia (Conselleria de Economia, Hacienda y Empleo) e INE (CRE-2000 y
CNE-2000).
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Desde el lado de la demanda, cabe sefialar que el empeoramiento de las
condiciones financieras ha acentuado el deterioro de las expectativas de los agentes y
la moderacion del gasto en consumo final, hasta alcanzar en el tercer trimestre de 2008
una expansion interanual del 1,2%, 1,1 puntos porcentuales por debajo del trimestre
anterior y tres décimas menor que la tasa espanola estimada por el INE (1,5%).

Las peores expectativas de las familias, ante la menor renta disponible y las
peores condiciones financieras, lastraron en el tercer trimestre el componente del
consumo final de los hogares, que baj6é un 0,6% respecto al trimestre anterior y un 0,2%
interanual, 1 punto menos que en el trimestre anterior. De esta forma, este componente
de la demanda rest6 alrededor de una décima al crecimiento total del PIB valenciano
en el tercer trimestre. Como ilustracion, la matriculacion de turismos cay6 un 31,6%
interanual en el tercer trimestre del afio en curso, siguiendo la acentuada tendencia
descendente de meses precedentes (ver Grafico 3.1). En Espana este indicador bajé
en el promedio de julio a septiembre de 2008 un 31,5% interanual.

Gréfico 3.1
MATRICULACION DE TURISMOS EN LA COMUNITAT VALENCIANA Y ESPANA
(% variacion interanual)
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Fuente: DGT.

Asimismo, empeoraron los niveles de inversién, al aumentar la incertidumbre y la
desconfianza, bajar la demanda y empeorar las condiciones financieras. La contraccion
de la formacion bruta de capital fue del 0,9% intertrimestral y del 1,8% interanual en la
Comunitat Valenciana, mientras que en Espafa baj6é un 2% desde el trimestre anterior
y un 3,4% en el ultimo afio. Asi, este componente de la demanda interna dren6 nueve
décimas porcentuales al crecimiento total del PIB valenciano. En relacién a la inversién
en bienes de equipo, en el tercer trimestre de 2008 la matriculacion de vehiculos de
carga en la Comunitat Valenciana se redujo un 57,6% interanual, mientras en Espana
lo hizo un 50,1%.

Relativo al sector exterior, segun el Instituto Valenciano de Estadistica (IVE),
las exportaciones valencianas presentaron una evolucién positiva en julio, pero se
redujeron en agosto, moderando su dinamismo a lo largo del tercer trimestre de 2008,
aunque en el conjunto de los primeros ocho meses registraron un significativo ritmo de
avance. Las importaciones, por su parte, se moderaron sensiblemente como reflejo de
la menor demanda interna.

En cuanto al mercado laboral, en el tercer trimestre de 2008 bajé el empleo

en la Comunitat Valenciana, segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), lo que se
confirmo a través del numero de afiliados a la Seguridad Social. Este hecho, unido a la
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creciente oferta de mano de obra, elevo el numero de parados, que crecen por encima
del promedio espafol. A pesar de ello, se acentia en septiembre el aumento pactado
de los salarios, aunque permanece por debajo del de Espafia.

Respecto a la inflacién, en el tercer trimestre de 2008 se experimenté un cambio
de tendencia. Durante el mes de julio, al albur del alza en el precio del petréleo,
continué subiendo hasta alcanzar su nivel mas alto de los ultimos afios, descendiendo
a continuacién por la moderacion de la demanda, consecuencia del impacto de la crisis
financiera internacional, que afecté al consumo final e incluso al precio del crudo. En
particular, el descenso mas acusado en términos intertrimestrales se ha producido en el
precio del vestido y calzado merced al final de las rebajas, mientras que han aumentado
los precios de vivienda, ensefianza y hosteleria.

Para finalizar, debemos sefalar que el ajuste de la economia valenciana
responde a la considerable debilidad de la demanda interna, en una coyuntura de caida
de empleo, elevada incertidumbre y fuertes restricciones financieras. En este sentido,
la desaparicion de las tensiones inflacionistas imperantes hasta el verano va a significar
una mejora de la competitividad de nuestra economia en los mercados exteriores, a lo
que coadyuvara la debilidad del euro. Al mismo tiempo va a significar una mejora del
poder adquisitivo de las familias y las empresas, mientras que ha ofrecido margen al
Banco Central Europeo para bajadas importantes de los tipos de interés.

3.2 Comercio exterior

Durante los dos meses correspondientes al tercer trimestre del ano para los
que existen datos disponibles, podemos constatar una tendencia a la desaceleracién
en las exportaciones y en las importaciones. Esto es fruto de la desaceleracion en el
crecimiento econémico y de la demanda exterior en Espafia, que ya se venia dejando
sentir antes del verano. La desaceleracién europea, el tono restrictivo de la politica
monetaria de la eurozona y la incertidumbre en paises como Japén o Estados Unidos
venian anticipando un descenso en el ritmo de crecimiento de nuestras exportaciones
ya antes de que se confirmara oficialmente la recesion en paises clave de nuestro
entorno. Por otra parte, el elevado precio del petréleo hasta el mes de julio, cuando
se alcanzé la cota historica en la cotizacion internacional del crudo de 147 délares por
barril de crudo calidad Brent, impedia un descenso en el valor de las importaciones,
aunque a partir de entonces cambi¢ la tendencia.

Un dato importante a tener en cuenta a la hora de explicar los resultados de
nuestro comercio exterior es la evolucién de la competitividad. Asi, durante el tercer
trimestre de 2008 hemos asistido a una revalorizacion de la moneda europea respecto
al ddlar hasta el mes de julio, cuando alcanzdé la cota histérica de 1,60 délares, para
cambiar de tendencia a partir de entonces. Es necesario, sin embargo, tener en cuenta
también la evolucion de nuestros precios relativos respecto al resto de los paises
para tener una perspectiva completa de nuestra competitividad. Ambos componentes
permiten la construccion del indicador de competitividad (ver Cuadro 3.2). Asi, en
los tres primeros trimestres de 2008 se ha producido una pérdida de competitividad,
mas acusada con respecto al Reino Unido o Estados Unidos. En ambos casos, la
fortaleza de la moneda europea es la causa principal de una erosién tan importante.
No obstante, cabe sefalar que dicha pérdida disminuyd sensiblemente en los meses
de agosto y septiembre, llegando a suponer una ganancia de competitividad respecto
a Japon. Con respecto a los paises de la eurozona, la pérdida de competitividad
proviene exclusivamente de la diferente evolucion de los precios con respecto a
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nuestros vecinos de la eurozona. En este sentido , cabe sefalar que esta pérdida ha
ido diminuyendo a lo largo del tercer trimestre, de manera mas notable con respecto
a Alemania.

Cuadro 3.2

EVOLUCION DE LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA FRENTE A DISTINTOS PAISES
Y LA ZONA EURO

(% variacion interanual)

ZONA REINO

EURO ALEMANIA  FRANCIA ITALIA UNIDO EE.UU. JAPON
2003 1.1 2,0 0,9 0,4 11,9 20,6 14,6
2004 11 1,3 0,9 0,8 -0,3 10,3 5,8
2005 1,5 1,8 1,6 1,3 21 0,1 5,6
2006 1,7 1.9 1,8 1,4 0,9 1,2 10,2
2007 0,8 0,5 1,3 0,9 0,9 9,1 13,4
2007 @ 0,7 0,4 1,2 0,8 -0,6 8,5 14,0
2008 @ 1,3 1,6 1.4 1,0 16,3 11,2 1,3
2007  Septiembre 0,7 0,0 11 1,0 3,0 9,1 10,4
Octubre 1,2 0,8 1,6 1,5 5,1 12,9 13,8
Noviembre 1,3 0,8 1,6 17 7.2 13,7 11,5
Diciembre 1.4 1.1 1,6 1,6 9,3 10,4 9,3
2008  Enero 1.4 1,4 1.4 1,3 14,9 13,2 5,0
Febrero 1.4 1,5 1,5 1,4 14,5 13,2 3,6
Marzo 1,3 1,4 1,3 1,2 16,3 17,8 4,2
Abril 1,3 1,7 11 0,8 18,4 16,8 3,9
Mayo 1.3 1,6 1.2 1,0 17,7 15,6 2,7
Junio 1.4 1,7 1.4 1,2 18,5 15,9 4,0
Julio 1,5 1,9 1,6 1.1 18,6 14,6 4,0
Agosto 1.4 1,8 1,7 0,8 171 9,5 5,8
Septiembre 1,2 1,6 1,5 0,7 15,2 3,0 -1,8

(1) Tipos de cambio efectivos reales calculados a partir de los precios de consumo. Los aumentos significan una pérdida de
competitividad y viceversa.

(2) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de informacion en el Ultimo afio de cada serie.
Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.

Respecto a los datos de comercio exterior de bienes que publica el Instituto
Valenciano de Estadistica (IVE), las exportaciones de la Comunitat Valenciana
alcanzaron la cifra de 977,8 millones de euros en agosto de 2008. Esto supone un
descenso interanual del 23,5%, tras haber crecido en el mes de julio un 15,5% (ver
Grafico 3.2). Cabe senalar que estas tasas estan muy afectadas por el calendario laboral,
ya que las cifras provisionales de 2008 estan comparadas con definitivas de 2007. De
esta forma, en el conjunto de los ocho primeros meses del afio las exportaciones se
cifraron en 13.303,5 millones de euros, creciendo un 3,7% respecto al mismo periodo
del afio anterior.

Desde un punto de vista sectorial, las exportaciones agricolas disminuyeron un
18,9% interanual en el mes agosto, tras haberlo hecho de forma mas moderada en el
mes de julio (-4,5%). De esta forma, en los ocho primeros meses del aflo acumularon
un descenso del 3,2% interanual, con bajadas en las principales partidas agricolas: las
exportaciones de frutos comestibles bajaron un 2,1% interanual y las de legumbres,
hortalizas, plantas y raices un 9,3%. Las exportaciones de bienes industriales, que
anotaron un crecimiento del 17,6% interanual en el mes de julio, bajaron un 24%
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en agosto, alcanzando en el conjunto de los ocho primeros meses del afio 2008 un
crecimiento interanual del 5%.

Por grupos de destino final, en el periodo acumulado hasta el mes de agosto
se puede observar un crecimiento interanual en las ventas de bienes de consumo y
de capital, mientras que las de bienes intermedios presentaron un crecimiento nulo,
aunque la tendencia a la desaceleracion es evidente. Asi, las exportaciones de bienes
de consumo crecieron un 1,3% en los ocho primeros meses del afio, con una subida
del 7,2% en las ventas de consumo duradero. Las ventas de vehiculos automdviles,
primera partida exportadora de la Comunitat, aumenté un 8,7% en los ocho primeros
meses. También crecieron un 1,3% interanual las ventas de productos de capital,
merced, sobre todo, a las ventas de material de transporte que lo hicieron un 91,3%.
Por ultimo, las exportaciones de productos intermedios no experimentan variaciéon
alguna.

Gréfico 3.2
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BIENES DE LA COMUNITAT VALENCIANA ™
(% variacion interanual)
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(1) Tasas de variacion calculadas sobre los datos definitivos.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Instituto Valenciano de Estadistica (IVE).

Con respecto a las importaciones de la Comunitat Valenciana, éstas alcanzaron
en el mes de agosto los 1.448,8 millones de euros, lo que implica un descenso interanual
del 9,5%, tras haber bajado un 5,3% en el mes de julio. En el conjunto de los ocho
primeros meses del ano, las compras se cifraron en 16.100,4 millones de euros lo
que implica un aumento con respecto al mismo periodo del afio anterior del 2,8%. El
descenso en las importaciones durante el mes de agosto se ha producido a pesar del
alza en el precio de las energéticas, aunque cabe sefalar que la partida de importacion
de combustibles moderé su crecimiento en agosto, subiendo un 23,2% interanual,
cuando en julio lo hacia un 68,9%, ya que, como se ha comentado, en el mes de julio
se alcanzé un precio record en la cotizacién internacional del crudo.

En referencia a la situacion a nivel nacional, segun el Departamento de Aduanas
e Impuestos Especiales (DAIIEE), las exportaciones también siguieron una tendencia a
la desaceleracion, hasta una tasa de variacion interanual practicamente nula en agosto,
tras haber crecido un 12,2% en julio. En el conjunto de los ocho primeros meses las
exportaciones alcanzaron los 126.791,1 millones de euros, con un aumento interanual
del 6,5%. Por su parte, las importaciones espafiolas presentaron una moderacion mas
acusada, al bajar un 1,1% interanual en agosto, tras crecer un 0,2% en julio. Asi, las
importaciones espafnolas acumularon hasta el mes de agosto la cifra de 193.902,7
millones de euros en el mismo periodo, lo que supone un alza del 6,6% interanual.
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De este modo, la tasa de cobertura espanola se ha situado en el 61,5% en el mes de
agosto y en el 65,7% en el conjunto de los ocho primeros meses del afo.

Por su parte, la tasa de cobertura de la Comunitat Valenciana se situd, en el  Nuestra tasa de
mes de agosto en la cota del 67,5%, mientras que en el conjunto de los ocho primeros  cobertura supera la del
meses del afio alcanz6 la cifra del 82,6%, es decir, 17 puntos porcentuales por encima  conjunto nacional
de la tasa nacional.

En el ambito autonémico y segun datos procedentes de el DAIIEE (ver Cuadro
3.3), conviene mencionar que el 10,5% de las ventas exteriores totales del conjunto
nacional en los ocho primeros meses del afio tuvieron su origen en la Comunitat
Valenciana, siendo la cuarta comunidad exportadora, por detrds de Cataluha (26,6%),
Madrid (11,1%) y Pais Vasco (10,7%).

Cuadro 3.3
COMERCIO EXTERIOR POR CC.AA. ENERO - AGOSTO 2008 ™.
(% variacion interanual)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
% sobre el total % variacion interanual % sobre el total % variacion interanual
Andalucia 9,2 1,7 9,7 229
Aragoén 4,8 7,7 2,9 -4,6
Asturias 1,7 -10,8 1,6 8,1
Baleares 0,7 2,3 0,7 -19,9
Canarias 1,2 54,5 2,0 11,2
Cantabria 1,3 11,9 1,0 10,4
Castilla-La Mancha 1,6 8,9 2,5 -3,9
Castilla-Ledn 53 6,9 3,1 -2,0
Catalufia 26,6 2,6 26,9 1,0
Ceuta 0,0 119,8 0,1 10,2
Comunitat Valenciana 10,5 6,1 8,3 8,7
Extremadura 0,6 18,8 0,5 445
Galicia 8,0 -8,3 54 -7,1
Madrid 11,1 13,5 21,0 7,3
Melilla 0,0 83 0,1 -14,6
Murcia 2,4 55 3,9 28,8
Navarra 3,4 18,3 1,8 1,2
Pais Vasco 10,7 12,1 7,7 23,8
La Rioja 0,7 47 0,3 4,0
TOTAL 100,0 6,5 100,0 6,7

(1) Tasas de variacion calculadas sobre los datos provisionales de 2007.
Fuente: Departamento de Aduanas e II.EE., a través de la Secretaria de Estado de Turismo y Comercio.

En resumen, la evolucion del comercio exterior refleja una situacion caracterizada  La evolucién del
por una clara debilidad del crecimiento econémico internacional y, por tanto, de las comercio exterior viene
exportaciones. Esta tendencia se va a agudizar claramente en los proximos meses. Sin  marcada por la dificil
embargo, también cabe esperar una clara desaceleracion del valor de las importaciones  coyuntura internacional
en los proximos meses, por una parte a causa de la desaceleracion de la demanda
nacional y, por otra, por el previsible descenso en el precio del petrdleo, y de las
materias primas en general.

21



COYUNTURA ECONOMICA VALENCIANA. Il TRIMESTRE 2008

3.3 Precios

Durante el tercer trimestre de 2008 la inflacion ha experimentado un cambio
de tendencia. Durante el mes de julio, al albur del alza en el precio del petréleo,
continué subiendo hasta alcanzar su nivel mas alto de los ultimos afios, descendiendo
a continuacién por la moderacion de la demanda, consecuencia del impacto de la crisis
financiera internacional, que afecté al consumo final e incluso al precio del crudo. En
particular, el descenso de precios mas acusado en términos intertrimestrales se ha
producido en el precio del vestido y calzado merced al final de las rebajas, mientras
que han aumentado los precios de vivienda, ensefianza y hosteleria.

En la Comunitat Valenciana la inflacién general, medida en términos del indice de
Precios de Consumo (IPC), alcanz6 en septiembre el 4,4% interanual. Tras alcanzar la
cota maxima del 5,3% en julio, se ha producido un claro cambio de tendencia a la baja
durante los meses de agosto y septiembre (ver Gréfico 3.3). Asi, la inflacion media del
tercer trimestre del afio se cifré en el 4,8%, frente al 4,5% en el segundo trimestre. En
el conjunto del territorio nacional, los precios alcanzaron en septiembre un incremento
interanual del 4,5%, con una inflacion interanual media del 4,9% en el tercer trimestre.

Gréfico 3.3
IPC EN LA COMUNITAT VALENCIANA Y ESPANA
(% variacion interanual)
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Fuente: INE.

Sianalizamos la evolucion de los precios en las distintas provincias de la Comunitat
Valenciana, podemos observar que éstos subieron en el promedio del tercer trimestre de
2008 un 4,6% interanual en Valencia, un 4,9% en Alicante y un 5,3% en Castellon.

Analizando el comportamiento de las distintas autonomias, hay que destacar que
en el promedio del tercer trimestre el mejor comportamiento interanual de los precios
se registré en Madrid, Baleares y Ceuta (4,6%), mientras que el mayor incremento se
produjo en Canarias y Aragon (5,6%).

Analizando la evolucion de los precios por grupos especiales (ver Cuadro 3.4),
en el promedio del tercer trimestre de 2008 el mayor encarecimiento interanual en el
ambito de la Comunitat Valenciana se registré en el de carburantes y combustibles, con
un 20%, lo que arrastrd el alza correspondiente de los productos energéticos (17,2%).
Se trata de la consecuencia del elevado precio internacional del crudo, que alcanzé en
julio la cota historica de 146,6$ el barril de calidad Brent para descender durante los
meses siguientes de forma drastica hasta situarse por debajo de los 100 ddlares, a causa
de la erosion de las expectativas y de la fuerte volatilidad de los mercados financieros
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y de materias primas. Entre los grupos mas inflacionistas también encontramos el
de los alimentos elaborados, bebidas y tabaco (7,3% interanual), que estan dejando
sentir el aumento precedente en los costes de elaboracion y distribucion, mientras
que los precios de los alimentos sin elaboracién crecieron un 3,6% interanual en el
tercer trimestre. Los precios de los servicios se incrementaron un 4,1% interanual en el
promedio del tercer trimestre del ano. Por su parte, el precio de los bienes industriales
subid, en el mismo periodo, un 4,6%, ascenso que se debe, en su mayor parte, a los
productos energéticos, ya que, descontando éstos, tan soélo suben un 0,6%. Por otra
parte, los precios de los bienes industriales duraderos bajaron un 0,6%.

En el conjunto del territorio nacional, los precios de los grupos especiales de
gasto presentaron en el segundo trimestre una evolucién similar a la registrada en
nuestra economia. Asi, el precio de los carburantes y combustibles experiment6 una
subida interanual media del 20,4% y el de los productos energéticos del 17,9%. Por su
parte, el precio de los alimentos elaborados, bebidas y tabaco crecié un 7,4% y el de los
no elaborados un 4,2%. El precio de los bienes industriales sin productos energéticos
se incremento6 un 0,4% interanual, mientras que el de los duraderos bajé un 0,5%.

En cuanto a la inflacién subyacente o estructural, variacion de los precios que se
calcula sin tener en cuenta los componentes con mayores y mas frecuentes oscilaciones
(los alimentos no elaborados y los productos energéticos), en la Comunitat Valenciana
descendi6 hasta el 3,3% interanual en septiembre, una décima por debajo del nivel
alcanzado en junio, tras haber subido durante los meses de julio y agosto hasta el 3,5%
(ver Gréfico 3.4). Aun asi, la inflacion subyacente alcanzé en el promedio del tercer
trimestre el 3,5% interanual, dos décimas por encima del promedio correspondiente al
segundo trimestre del aino. Cabe mencionar que la tasa interanual correspondiente al
final del periodo es ligeramente inferior en la Comunitat con respecto al dato nacional,
donde este grupo inflacionario alcanzé el 3,4% interanual en septiembre; no obstante,
en el promedio del tercer trimestre presentan la misma tasa interanual del 3,5%.

Gréfico 3.4

IPC SIN ALIMENTOS NO ELABORADOS NI PRODUCTOS ENERGETICOS.
COMUNITAT VALENCIANA Y ESPANA.

(% variacion interanual)

4,0
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Fuente: INE.

Por lo que respecta al comportamiento de los precios por grupos de gasto en la
Comunitat Valenciana, la inflacién interanual durante el tercer trimestre ha sido mas alta
en los dos grupos mas sensibles al alza en el precio de carburantes y combustibles:
vivienda y transportes, ambos con un alza interanual media del 8,5%. La causa principal
de estos incrementos esta en la calefaccién, alumbrado y agua (11,6%) y en todas las
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rubricas del transporte, en particular en el transporte publico interurbano (13,1%) y
el transporte personal (7,6%). Subieron un 6,5% interanual medio los precios de los
alimentos y bebidas no alcohdlicas, en razon del alza en el precio de la leche (16%),
huevos (15,3%), cereales (12,2%) y lacteos (11,2%), rubricas sensibles al incremento
en el precio de los cereales a través de los piensos y materias primas. Destacables
son también los incrementos de precios en hoteles, cafés y restaurantes (5,2%) y
de la ensenanza (4,9%). El resto de los grupos de gasto experimentan incrementos
inferiores al de la inflacion media y disminuyen los precios de ocio y cultura (-0,2%) y
de comunicaciones (-0,3%).

En el conjunto de Espanfa, la evolucion global de los precios ha sido similar.
Durante el tercer trimestre se produjeron aumentos notables en el precio del transporte
(8,8%), de vivienda (8,1%), alimentos y bebidas alcohdlicas (6,7%) y hoteles, cafés y
restaurantes (4,8%), mientras descendid, Unicamente, el precio de las comunicaciones
(-0,1%).

Para terminar, conviene mencionar que durante el tercer trimestre se han
producido importantes cambios macroeconémicos. El impacto de la crisis financiera
se esta dejando sentir con crudeza por doquier. La erosion de las expectativas, la
restriccion del crédito y sus efectos sobre la demanda agregada son evidentes, lo que
se traduce en una reduccién de la presion sobre los precios por el lado de la demanda.
Pero también se esta reduciendo la presion inflacionista por el lado de la oferta, tanto
por la fuerte disminucion en el precio del crudo como por el cambio en las expectativas
inflacionistas de cara al futuro. Asi las cosas, sélo cabe esperar para los proximos
meses descensos en la tasa interanual de inflacién asi como en la actividad econémica
general.
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Cuadro 3.4

IPC POR GRUPOS ESPECIALES

(% variacion interanual)

2006 2007 2007 2008
1) Trim. lil Trim. IV Trim. | Trim. Il Trim. lli
COMUNITAT VALENCIANA
Alimentos
Con elaboracion, bebidas y tabaco 1,8 6,8 2,7 6,3 6,8 7,2 7,3
Sin elaboracién 3,8 7,0 6,4 7,2 5,8 4,2 3,6
Con bebidas y tabaco 2,4 6,8 3,8 6,6 6,5 6,3 6,2
Sin elaboracién y productos energéticos 3,9 9,3 25 8,5 10,0 10,9 11,7
Bienes industriales 1,6 3,1 0,4 2,6 3,3 3,9 4.6
Duraderos -0,1 -0,5 -0,4 -0,4 -1,1 -1,0 -0,6
Productos energéticos 4,0 11,0 -0,2 94 12,9 15,4 17,2
Carburantes y combustibles 3,5 14,4 -1,5 12,2 17,0 20,4 20,0
Sin energia 1,3 3,1 0,2 2,6 3,3 3,9 4,2
Sin productos energéticos 0,9 0,5 0,7 0,5 0,2 0,3 0,6
Servicios 3,7 3,9 3,9 3,8 4.1 4,0 4,1
Sin alquiler de vivienda 3,7 3,9 3,9 3,8 4.1 4,0 4.1
INDICE GENERAL
Sin alimentos, bebidas y tabaco 2,6 3,4 2,1 3,2 3,7 3,9 4,3
Sin alquiler de vivienda 2,5 4,3 2,5 4,0 4,3 45 4,8
Sin productos energéticos 2,4 3,5 2,8 3,4 3,4 3,4 3,5
Sin alimentos no elaborados ni productos 2,3 3,2 2,5 3,1 3,2 3,3 3,5
energéticos
Sin tabaco 2,6 4,2 2,4 3,9 4.4 4,5 4,8
ESPANA
Alimentos
Con elaboracion, bebidas y tabaco 2,2 7.4 2,9 6,8 7,3 7,5 7.4
Sin elaboracién 4,5 4,9 4,2 4,8 51 4,4 4,2
Con bebidas y tabaco 3,0 6,6 3,3 6,2 6,6 6,5 6,4
Sin elaboracion y productos energéticos 3,5 8,5 1,8 7,5 9,8 1.1 11,9
Bienes industriales 1,5 3,1 0,3 2,7 3,5 4,2 4.8
Duraderos 0,8 -0,3 0,1 -0,1 -0,9 -0,9 -0,5
Productos energéticos 2,6 1,5 -0,4 9,7 13,6 16,4 17,9
Carburantes y combustibles 1,7 14,4 -1,5 12,0 171 20,8 20,4
Sin energia 1,3 3,1 0,2 2,7 3,5 4,2 4.4
Sin productos energéticos 1,2 0,3 0,5 0,3 0,2 0,2 0,4
Servicios 3,7 3,8 3,8 3,8 3,9 3,7 4.1
Sin alquiler de vivienda 3,7 3,8 3,8 3,8 3,8 3,7 4,0
INDICE GENERAL
Sin alimentos, bebidas y tabaco 2,6 3,4 2,0 3,2 3,7 3,9 4,4
Sin alquiler de vivienda 2,6 4,2 2,3 3,9 4,4 4,6 4,9
Sin productos energéticos 2,7 3,5 2,7 3,3 3,4 3,4 3,5
Sin alimentos no elaborados ni productos 2,5 3,3 2,5 3,2 3,2 3,2 3,5
energéticos
Sin tabaco 2,7 4,2 2,3 3,9 4,4 4,6 4,9

(1) Datos anuales medidos a final de periodo.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INE.
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3.4 Mercado Laboral

En el tercer trimestre de 2008 bajé el empleo en la Comunitat Valenciana, segun
el resultado de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) que se confirmé a través del
numero de afiliados a la Seguridad Social. Este hecho, unido a la creciente oferta
de mano de obra, elevé el nimero de parados, que crecen por encima del promedio
espanol. A pesar de ello, se acentliia en septiembre el aumento pactado de los salarios,
aunque permanece por debajo del de Espafia.

El paro registrado en las oficinas del Servicio Valenciano de Empleo y Formacién
(SERVEF) continud creciendo hasta finales del mes de septiembre de 2008, alcanzando
los 295.010 parados, cifra que supera un 44,7% la registrada un afio atras (ver Cuadro
3.5). Cabe senalar que, en el promedio del tercer trimestre, el paro registrado subié un
39,6% interanual, frente al aumento del 31,5% del segundo trimestre.

Cuadro 3.5
PARO REGISTRADO EN LA COMUNITAT VALENCIANA Y ESPANA. SEPTIEMBRE 2008.

VARIACION INTERANUAL

PARADOS % S. TOTAL
Absoluta %

COMUNITAT VALENCIANA

Agricultura 5.656 1.358 31,6 1,9
Industria 56.504 13.734 32,1 19,2
Construccion 53.406 28.434 113,9 18,1
Servicios 161.266 43.696 37,2 54,7
Primer empleo 18.178 3.893 27,3 6,2
TOTAL 295.010 91.115 44,7 100,0
Hombres 145.935 60.567 70,9 49,5
Mujeres 149.075 30.548 25,8 50,5
ESPANA

Agricultura 85.591 20.433 314 3,3
Industria 329.286 59.369 22,0 12,5
Construccion 443.301 204.409 85,6 16,9
Servicios 1.518.162 296.702 243 57,8
Primer empleo 249.028 27.092 12,2 9,5
TOTAL 2.625.368 608.005 30,1 100,0
Hombres 1.218.732 431.381 54,8 46,4
Mujeres 1.406.636 176.624 14,4 53,6

Fuente: Elaboracion propia con datos del SERVEF y del INEM (SPEE).

Por sectores, el paro registrado en el mes de septiembre continué creciendo de
forma mas acusada en la construccion, donde se acentud su tasa de variacion interanual
hasta el 113,9%, tras dos meses como julio y agosto en los que se habia moderado y no
habia superado el 100%. Asimismo fue significativo el incremento de 43.696 personas
desde septiembre de 2007 de las personas paradas en los servicios (37,2%), que explica
cerca de la mitad del aumento anual del paro valenciano. En la industria el aumento
interanual del paro en septiembre fue del 32,1% y en la agricultura del 31,6%. Asimismo
fue significativo el ascenso del 27,3% del paro en el colectivo sin un empleo anterior.

Por su parte, en Espana el paro registrado subié en septiembre un 30% interanual,
acumulando en el tercer trimestre un aumento medio del 26% de las personas paradas,
frente al 18,8% del segundo trimestre. Por sectores productivos, el ascenso anual del
paro en septiembre afecté mas a la construccion (85,6%) y agricultura (31,4%), seguido

26

En la Comunitat
Valenciana baja el
empleo y continta el
ascenso del paro

El paro registrado
continua creciendo en
septiembre

El paro aumenta mas
en términos relativos
en la construccion y, en
términos absolutos, en
los servicios

En Espafia el ascenso
del paro también se
acentua,...



3. ECONOMIA VALENCIANA

de los servicios (24,3%) y la industria (22%). Por comunidades auténomas, el paro subi6
desde septiembre de 2007 en mayor medida en Murcia (59,7%) y Baleares (49,9%) v,
en menor medida, en Asturias (6,3%).

Respecto al nivel de empleo, la cifra de trabajadores afiliados a la Seguridad
Social en la Comunitat Valenciana continué bajando hasta septiembre, alcanzando, en
el promedio del mes, la cifra de 1.889.908 personas, un 4,2% inferior a la del promedio
de septiembre de 2007 (ver Cuadro 3.6). En Espafia la afiliacion media bajoé un 1,4%
interanual en el noveno mes de 2008.

En cuanto a los salarios, segun el Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales el
aumento pactado hasta septiembre de 2008 en los convenios colectivos firmados
en la Comunitat Valenciana se situ6 en el 3,1% en el periodo acumulado de enero a
septiembre de 2008, superando en una décima la tasa del mes de agosto y en dos la
de julio; a pesar de este leve repunte, el aumento pactado se mantuvo por debajo de la
media de Espana (3,5%), aunque disminuyé el diferencial hasta las cuatro décimas.

Respecto a los resultados de la EPA del tercer trimestre de 2008, en la Comunitat
Valenciana las personas activas bajaron desde el registro histérico del segundo trimestre,
aunque continuaron creciendo en el ultimo afio mas que en Espafia (ver Cuadro 3.7). Asi,
la oferta efectiva de trabajo, es decir, las personas activas, bajé en la Comunitat un 0,2%
desde el trimestre anterior, hasta alcanzar las 2.525.400 personas, cifra que supera en
un 3,3% la cifra de un ano atras. En Espana las personas activas aumentaron un 0,6%
intertrimestral y un 2,9% interanual. Esta evolucion, junto con el continuo aumento de
la poblacion en edad de trabajar (2,4% interanual), supuso un descenso de la tasa de
actividad de la Comunitat Valenciana hasta el 60,8%, bajando desde el maximo histérico
del trimestre anterior, que se situé cerca del total espafiol (60%).

Cuadro 3.6
INDICADORES DEL MERCADO LABORAL
(% variacion interanual)

2006 2007 2008  Feriodode

referencia
COMUNITAT VALENCIANA
Ocupados EPA 4.1 3,6 -0,8 11l Trimestre
Afiliados Medios Seg. Social 3,2 2,3 -4,2 Septiembre
Costes salariales " 2,8 3,3 6,8 Il Trimestre
Salarios seglin convenio @ 2,9 2,7 3,1 Septiembre
ESPANA
Ocupados EPA 3,7 3,1 -0,8 11l Trimestre
Afiliados Medios Seg. Social 3,2 2,8 -1,4 Septiembre
Costes salariales " 3,1 3,8 51 Il Trimestre
Salarios seglin convenio @ 3,2 2,9 3,5 Septiembre
Salarios seguin convenios inter CC.AA. @ 3,1 2,7 3,0 Septiembre

(1) Coste salarial por trabajador y mes.
(2) Incremento acumulado total.

Fuente: Elaboracion propia con datos del MTIN y del INE.

Pasando a la demanda de trabajo, el numero de ocupados en la Comunitat
Valenciana continud bajando y alcanzo las 2.212.600 personas, un 0,8% menos que en
el tercer trimestre de 2007. El empleo en la Comunitat baj6 asi en el ultimo afio, igual
que en Espana (-0,8%). Este descenso provocd la caida de la tasa de empleo hasta el
53,2%, igual que la de Espafia.
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El descenso de la ocupacién en la Comunitat Valenciana en el Gltimo afio sucedié
a pesar del aumento del empleo en el sector servicios, cuyo nivel de empleo creci6 en
el tercer trimestre un 3,3% interanual, pero no pudo compensar el descenso en el resto
de los sectores productivos.

Por ultimo, la cifra de paro estimada en el tercer trimestre de 2008 por la EPA
continué su ascenso, al igual que en Espafia, afectando en el caso valenciano al 12,4%
de la poblacion activa y en el espanol al 11,3%.

Cuadro 3.7

POBLACION EN RELACION CON LAACTIVIDAD EN LA COMUNITAT VALENCIANA
Y ESPANA ™

(% variacion interanual)

2006 2007 2008
lil Trim IV Trim | Trim I Trim I Trim IV Trim I Trim Il Trim lil Trim
COMUNITAT VALENCIANA
Poblacion mayor de 16 afos 2,5 2,5 2,7 2,8 2,8 2,8 2,6 25 2,4
Activos totales 4,6 4,6 3,4 3,8 4.1 3,2 4,8 4,4 3,3
Tasa de actividad (%) 59,5 60,2 59,7 60,1 60,2 60,5 61,0 61,2 60,8
Ocupados totales 4.1 4,1 3,8 2,7 3,6 2,6 3,6 1,1 -0,8
Agricultura -32,2 -12,6 3,3 29,5 29,6 34,2 -7,2 -26,5 -5,8
Industria 10,2 55 0,2 -1,0 -3,8 -6,1 -3,4 -4,2 -5,4
Construccion 4.1 6,6 8,8 1,7 15,9 2,5 0,4 -9,0 -10,8
Servicios 4,5 4,0 3,9 0,6 2,4 41 7,3 7.1 3,3
Tasa de empleo (%) 54,5 55,1 54,6 54,9 55,0 55,0 55,1 54,1 53,2
Parados totales 10,2 10,9 -0,7 15,9 9,5 9,8 17,7 38,6 46,6
Agricultura -47,4 1444 25,0 1295 356,7 4273 | 244,0 54,5 21,2
Industria -16,6 -1,4 -2,2 2,7 -3,8 9,5 36,1 73,8 52,9
Construccion 99,0 17,6 -18,6 6,8 25,6 47,3 79,9 1452  136,0
Servicios 20,8 15,4 -10,3 23,6 20,5 -2,6 20,1 22,7 32,3
Tasa de paro (%) 8,3 8,5 8,6 8,7 8,7 9,0 9,6 11,6 12,4
ESPANA
Poblacion mayor de 16 afios 1,6 1,6 1,7 1,8 1,8 1,8 1,6 1,5 1,4
Activos totales 3,4 3,1 2,8 2,8 3,0 2,7 3,0 31 2,9
Tasa de actividad (%) 58,4 58,6 58,6 58,9 59,1 59,1 59,3 59,8 60,0
Ocupados totales 3,7 3,6 3,4 3,4 31 2,4 1,7 0,3 -0,8
Agricultura -8,0 -8,4 0,5 -3,8 -3,0 -1,7 -128  -109 -111
Industria -0,7 1,0 -0,3 -1,3 -0,9 -1,2 1,5 0,0 -2,0
Construccion 8,1 8,3 9,4 7.6 4,9 2,7 0,2 -6,1 -11,2
Servicios 4,9 4,3 3,5 4,3 4,2 3,5 3,1 2,4 2,2
Tasa de empleo (%) 53,7 53,7 53,6 54,2 54,4 54,0 53,6 53,5 53,2
Parados totales 0,0 1,7 -4,1 -4,2 1,5 6,5 17,1 35,3 45,0
Agricultura -19,4 -17,9 -22,0 -8,5 16,4 47,8 54,1 37,4 38,1
Industria -5,1 -7,0 -9,0 -13,1 -2,3 -4,3 12,6 50,2 53,8
Construccion 8,4 2,8 -2,6 2,5 17,2 39,4 68,4 130,9 1481
Servicios 9,9 7,0 -5,4 -3,7 7,5 6,6 16,7 31,1 33,7
Tasa de paro (%) 8,1 8,3 8,5 8,0 8,0 8,6 9,6 10,4 11,3

(1) Los resultados son estimaciones obtenidas con la metodologia EPA-2005.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
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4. ACTIVIDAD SECTORIAL VALENCIANA

4.1 Agricultura

La meteorologia del tercer trimestre se vio salpicada de algunos episodios La meteorologia estival
de pedrisco que provocaron dafios, segun fuentes de la Conselleria de Agricultura, estuvo salpicada de
Pesca y Alimentacién (CAPA), en olivos y algarrobos del Baix Maestrat; en el tomate  algunos episodios de
y pimiento de la Safor; en citricos, caqui y hortalizas de la Ribera Alta y la Costera; granizo que provocaron
olivos, almendros y frutales del Alto Palancia; en citricos del Camp de Morvedre, y dafos en el campo
en vinedos de la Plana de Utiel-Requena. Ademas, las intensas lluvias de finales del valenciano, mientras
mes de septiembre produjeron dafios de importancia en plantaciones de arroz de la  que /as fuertes lluvias
Ribera Baixa y en granados, citricos, olivos y hortalizas al sur del Camp d’Elx, segun  de septiembre fueron
fuentes de la CAPA. Como contrapunto positivo, las lluvias resultaron beneficiosas para positivas, a pesar de
mejorar las reservas hidricas, ya que los embalses de la Confederacién Hidrografica los dafios en algunas
del Jucar se encontraban en el 21,2% de su capacidad a finales de septiembre, lo cual, piantaciones
aunque supuso un peor estado que al finalizar el trimestre anterior (27%), se situé muy
por encima del registrado un afio atras (16,8%); de hecho, supuso el mayor porcentaje
embalsado al finalizar un mes de septiembre desde 2004.

Respecto a la evolucién del mercado agricola y comenzando por los citricos, tras  Mientras en el
la finalizacion algo temprana de la campafia 2007/2008, con elevados precios por la  submercado de citricos
escasa produccion, la campana 2008/2009 parece presentarse con una mayor oferta:  parece aumentar la
alrededor de un 20% mayor, segun declaraciones de la CAPA. Cabe sefalar que lanueva oferta respecto a la
produccion de citricos de las variedades mas precoces se comenzé a comprometer en  camparia anterior,
el mes de agosto, iniciandose su recoleccién a principios de septiembre. Asi, entre las  en el de fruta dulce
variedades mas tempranas, la mandarina Clemenules finalizé septiembre de 2008 con  se detecta una baja
unos precios un 13,7% superiores a los registrados al finalizar septiembre de 2007, demanda, y en el de
segun la CAPA. Entre las naranjas, los precios de la variedad Navelina registraron  hortalizas disminuye Ia
un descenso interanual del 10,9% al finalizar el trimestre. Respecto al limén, bajo la  oferta autéctona
competencia del limén argentino, sufri6 un descenso de precios, aunque a finales
de septiembre permanecieron en las variedades Verna y Fino 1 Corte por encima de
los pagados un afio atras. Dentro del mercado de fruta dulce, a pesar de la menor
produccion de uva de esta campafa, por las enfermedades fungicas favorecidas por las
lluvias de primavera, la menor demanda provocé a finales de septiembre un descenso
interanual de los precios del 7,8% en la variedad Moscatel Romano. Por su parte, en
el submercado de hortalizas, se mantuvo en julio la situacion de exceso de oferta del
segundo trimestre, situacidon que fue paulatinamente corrigiéndose a lo largo del tercer
trimestre al disminuir su produccion, efecto que no se reflejo tanto en los precios debido
a la oferta de otras zonas productoras.

Respecto a las ventas al exterior de los productos agrarios de la Comunitat

Valenciana, segun los ultimos datos procedentes del Instituto Valenciano de Estadistica
(IVE), éstas bajaron en el mes de julio 4,5% interanual y en agosto un 18,9%. De esta
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forma, en el periodo acumulado de enero a agosto de 2008 se produjo un descenso
del valor exportado del 3,2% respecto al mismo periodo de 2007, mucho menor que
la caida en el volumen (-14,3%). Por capitulos, el valor de las exportaciones de frutos
comestibles presentd hasta agosto de 2008 un descenso del 2,1% interanual. Los
citricos registraron una mayor caida (-5,7%) con un fuerte descenso del volumen
exportado (-23,6%), a causa de la menor produccién de la presente campafa. Por su
parte, bajé un 9,3% interanual el valor del capitulo de legumbres, hortalizas, plantas y
raices, el segundo en importancia.

4.2 Industria

La actividad del sector industrial valenciano en el tercer trimestre se vio
determinada por el deterioro de las expectativas de la demanda interior y, en menor
medida, exterior, acentuandose su tendencia contractiva en el mes de septiembre a
raiz del agravamiento de la crisis financiera internacional.

Asi, en el promedio del tercer trimestre los empresarios industriales valencianos
mostraron unas opiniones del clima industrial 13,1 puntos mas pesimistas a las de
un afo atras (ver Cuadro 4.1), segun ha puesto de manifiesto el Indicador de Clima
Industrial (ICI). Por su parte, el ICI relativo a la industria espafiola empeoré en 17,6
puntos desde el tercer trimestre de 2007.

Cuadro 4.1
INDICADOR DE CLIMA INDUSTRIAL @, lll TRIMESTRE 2008.
COMUNITAT VALENCIANA ESPANA
Saldo neto @ Variacién Saldo neto @ Variacién
2007 2008 interanual 2007 2008 interanual
Bienes de consumo -15,1 -32,7 -17,6 -1,7 -6,8 -5,1
Bienes de capital -1,3 -12,5 -11,1 0,6 -8,6 -9,2
Bienes intermedios -14,2 -30,3 -16,1 -0,1 -21,6 -21,5
Otros sectores (energia) - - - -41 -6,3 2,2
Total industria -12,3 -25,4 -13,1 -1,2 -18,8 -17,6

(1) Media de las respuestas de la Encuesta de Clima Industrial, sin corregir de variaciones estacionales. Los datos relativos
a Comunidades Auténomas han de ser analizados con precaucion, pues la muestra empresarial de esta encuesta no esta
disefiada para que sea representativa en este ambito.

(2) Diferencia entre los porcentajes de respuestas mas optimistas y mas pesimistas, dentro de las tres opciones del
cuestionario.

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracion propia.

Segun los resultados de la Encuesta de Clima Industrial (ECI), gracias al resultado
optimista del mes de julio, en el tercer trimestre se produjo una mejora de la tendencia
de la produccién en la industria valenciana, hasta alcanzar una cota positiva y mejor
que la del promedio espafiol. No obstante, el nivel de la cartera de pedidos no dej6 de
empeorar, al igual que el nivel de stocks. De esta forma, segun esta misma encuesta,
los empresarios valencianos prevén una reduccion de la utilizacion de la capacidad
productiva para el cuarto trimestre.

También segun la ECI, fue aumentando el porcentaje de los empresarios
valencianos que prevén que la debilidad de la demanda interna limitara la produccion
industrial, porcentaje que se situaria en el tercer trimestre de 2008 en el 45%, mayor que
el del segundo trimestre (39%) y que el previsto un afio atras (43%). Por su parte, las
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exportaciones fueron insuficientes para el 15% de los encuestados, tasa un punto menor
que la del trimestre anterior y tres respecto a la de un afo atras. En el total nacional,
es menor el porcentaje de empresarios que situaron la debilidad de la demanda interna
como un factor limitativo de la produccién en el tercer trimestre (43%), porcentaje que
subié 5 puntos desde el trimestre anterior y 11 en el ultimo afio; las exportaciones, por
su parte, fueron insuficientes para el 9% de los empresarios, igualando la opinién del
trimestre anterior.

Por su parte, el indice de Produccién Industrial (IPI) del tercer trimestre de
2008 bajé un 6,2% en términos interanuales respecto al mismo periodo de 2007, tasa
negativa que se amplia al corregir los efectos del calendario laboral. La evolucién en
el tercer trimestre supone la acentuacién de la tendencia descendente, ya que en el
segundo trimestre el IPI valenciano no varié en términos interanuales. Entre las ramas
de produccién mas importantes del tejido industrial valenciano, en el promedio del tercer
trimestre se registré un aumento interanual del IPI en las industrias de energia, agua y
extractivas (9%) y las quimicas (3,5%); por su lado, el mayor descenso lo registraron
las de la madera (-30,8%) y de productos minerales (-29,2%). En el periodo acumulado
de enero a septiembre de 2008 el IPI valenciano bajé un 4,2% interanual, frente al
2% del mismo periodo de 2007. En Espanfa, el IPI descendi6 en el tercer trimestre de
2008 un 5,1% interanual, tasa que se amplia hasta el 6% corregida de los efectos del
calendario laboral; en el acumulado de los primeros nueve meses de 2008 el descenso
fue del 3,7%, que contrasta con el crecimiento registrado en el mismo periodo de 2007
(2,7%).

Respecto a la evolucién de la demanda exterior, las exportaciones industriales
de la Comunitat bajaron un 23,5% interanual en agosto. Este descenso se produjo tras
haberaumentado enjulio un 15,5% el resultado exportador de la industria valenciana (ver
Grafico 4.1). No obstante, en el acumulado de enero a agosto de 2008 las exportaciones
industriales de la Comunitat aumentaron un 5% interanual, tasa que no superé la
registrada en el mismo periodo de 2007 (8,3%). Entre los productos mas exportados en
el periodo acumulado hasta agosto destacaron los ascensos interanuales de vehiculos
automoviles (8,7%), aceites de petroleo o de minerales bituminosos (131,9%) y partes
y accesorios de automéviles (13,3%).

Gréfico 4.1
EXPORTACIONES INDUSTRIALES EN LA COMUNITAT VALENCIANA Y ESPANA
(% variacion interanual)
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En relaciéon con el nivel de precios, en el tercer trimestre se produjo una
moderacién del indice de Precios Industriales (IPRI) valenciano, reflejo, en parte, de la
moderacion en el precio del petroleo y de otras materias primas (ver Cuadro 4.2). Asi,
en el promedio de julio a septiembre de 2008 el IPRI en la Comunitat subié un 5,7%
interanual, tras subir un 11,4% en el segundo trimestre. En el promedio espafiol, el IPRI
mostré en el tercer trimestre de 2008 un crecimiento del 14,6%.

Cuadro 4.2
iNDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES. Il TRIMESTRE 2008 ™.

ESPANA
indice 2000=100
2007 2008

COMUNITAT VALENCIANA
indice 2000=100
2007 2008

% variacion
interanual

% variacion
interanual

Bienes de consumo 1221 126,6 3,7 120,8 125,5 3,9
Bienes de equipo 123,0 116,6 -5,2 114,0 125,7 10,2
Bienes Intermedios 119,0 134,5 13,0 1253 125,7 0,3
Energia 157,8 165,7 5,0 131,8 216,0 64,0
indice general 1271 134,3 5,7 123,0 141,0 14,6

(1) Promedio del periodo.
Fuente: IVE e INE.

Sintetizando la evolucion interanual de los distintos subsectores, debemos
sefialar que en el tercer trimestre la producciéon subié mas en las ramas energéticas
(60,7%), expansion muy superior a la de sus precios (5%). La produccion de bienes
de consumo registré en dicho periodo un descenso interanual medio del 5,5% y sus
precios crecieron un 3,7%, aunque el clima industrial para su produccion fue el que mas
empeoro (17,6 puntos en el ultimo afio). Por su parte, el IPI del subsector de bienes de
equipo disminuyd un 10,4% interanual, con el Unico descenso de los precios, del 5,2%;
las encuestas de opinién reflejaron un peor clima industrial que un afio atras (-11,1
puntos). Por ultimo, debido a la repercusion del encarecimiento de las materias primas,
tanto energéticas como agricolas, el subsector de bienes intermedios registré el mayor
descenso interanual de la produccion (-15,6%), con un significativo aumento de precios
(13%) y un peor clima industrial que un afio atras (-16,1 puntos).

4.3 Construccion

El sector de la construccion de la Comunitat Valenciana continué reduciendo su
actividad en el tercer trimestre de 2008, en un contexto de debilidad de la demanda
derivado de la creciente incertidumbre y las restricciones financieras.

Respecto a las encuestas de opinién, en septiembre de 2008 el clima empresarial
para la construccion en Espafia se mantuvo en niveles negativos por undécimo mes
consecutivo, segun la Encuesta de Clima Industrial (ECI) del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio. El Indicador de Clima de la Construccion (ICC), que se obtiene
como promedio ponderado del saldo neto de las respuestas a dicha encuesta, fue de
-24 puntos, empeorando 7 puntos respecto al mes anterior, ya que la mejora registrada
en la cartera de pedidos se vio mas que compensada por el empeoramiento de la
tendencia del empleo. En términos interanuales, el ICC ha caido 38 puntos, debido a
unas opiniones mas pesimistas de la cartera de pedidos y de la tendencia del empleo,
que empeoraron en 29 y 47 puntos, respectivamente. Del resto de respuestas cabe
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sefialar que el nivel de la produccion se percibié negativo durante todo el tercer trimestre,
mientras que la tendencia a la baja de los precios se moderé.

Respecto a los costes de la construccion, uno de los mayores condicionantes
de la oferta, en Espana continuaron acentuando su ritmo de aumento en el tercer
trimestre de 2008, a causa del encarecimiento sufrido por diversas materias primas
y por la mano de obra. En el periodo de julio a septiembre el indice de Costes del
Sector Constructor crecié un 6,8% en relacidén con el mismo periodo de 2007, lo que
supuso una aceleracién de 2,4 puntos porcentuales respecto al segundo trimestre. Por
componentes, los costes de la mano de obra crecieron un 7,6% interanual, superando
la tasa del segundo trimestre (6,4%); los costes de materiales y consumos diversos lo
hicieron un 6,3%, 3 puntos menos que en el segundo trimestre.

Entre los indicadores contemporaneos de la actividad del sector, segun datos
definitivos de Oficemen del segundo trimestre de 2008, las ventas de cemento de sus
empresas asociadas en la Comunitat Valenciana mantuvieron su tendencia descendente
(ver Grafico 4.2) y descendieron en mayo un 38,6% interanual, acumulando en los
cinco primero meses de 2008 un descenso del 22,6%. En Espafna, las ventas de
cemento bajaron en mayo de 2008 un 27,3% interanual, acumulando hasta ese mes un
descenso del 16,5%.

Gréfico 4.2
VENTAS DE CEMENTO EN LA COMUNITAT VALENCIANA Y ESPANA
(% variacion interanual)
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(1) Ventas de cemento en granel y sacos de las empresas asociadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos de OFICEMEN.

Desde el lado de la demanda, en el tercer trimestre de 2008 bajo la proveniente
del sector publico, ya que en dicho periodo el valor total de las licitaciones anunciadas
por el conjunto de las Administraciones Publicas descendié un 3,3% interanual en la
Comunitat. Este descenso afectd a la edificacion, cuyo valor licitado bajé un 47,5%
interanual, pero no a la obra civil, cuyo valor licitado subié un 21,4% interanual. De
esta forma, en el acumulado de los tres primeros trimestres de 2008 el valor de las
licitaciones anunciadas para la Comunitat Valenciana disminuy6 un 25,9%, frente al
descenso del 16,2% del mismo periodo del afio anterior. En Espafa, por su parte, el
total del valor licitado en el tercer trimestre de 2008 crecié un 7,6% desde el mismo
periodo de 2007, menor en la obra civil (1,1%) que en la edificacién (29,7%); en el
conjunto de los primeros nueve meses de 2008, las obras licitadas crecieron un 0,1%
en Espafia, frente a su descenso en el mismo periodo de 2007 (7%).

Las dificiles condiciones de financiacién, unido a las peores expectativas de
los agentes provocaron que se contrajera la demanda del subsector de edificacién de
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viviendas en la Comunitat Valenciana, corrigiendo a la baja el precio de las viviendas
libres. Asi, segun los datos del Ministerio de la Vivienda, en el tercer trimestre de 2008
el precio por metro cuadrado de las viviendas libres tasadas en la Comunitat Valenciana
alcanzo los 1.658,90 euros, un 2,3% inferior al del trimestre anterior y un 1,1% mayor
al de un afo atras. Por su parte, el precio del metro cuadrado de las viviendas libres
en Espafia bajé en el tercer trimestre un 1,3% desde el precio del trimestre anterior,
creciendo un 0,4% interanual.

Concluyendo con el subsector de la edificacion, los indicadores adelantados
de la actividad de obra nueva continuaron sefialando el descenso de la actividad del
subsector de edificacion de viviendas valenciano, de forma mas acentuada que en
Espafia tanto en el medio como en el corto plazo (ver Cuadro 4.3). Asi, en el promedio
del tercer trimestre los visados de viviendas de nueva planta otorgados por el Colegio
de Aparejadores, indicador avanzado de la actividad constructora en el medio plazo,
baj6é un 77,5% interanual, tasa mayor a la registrada en Espafia (-62,4%). Por su parte,
hasta junio el numero de licencias de obra mayor para vivienda nueva concedidas por
los ayuntamientos valencianos, variable que adelanta la evolucion del subsector a mas
corto plazo, confirmé dicha evolucion.

Cuadro 4.3

INDICADORES DE INICIO DE OBRA NUEVA EN LA COMUNITAT VALENCIANA'Y
ESPANA. VIVIENDAS.

(% variacion interanual)

LICENCIAS OBRA MAYOR PROYECTOS VISADOS
AYUNTAMIENTOS COLEGIO APAREJADORES
Comunitat Valenciana Espana Comunitat Valenciana Espaia
2007  Abril 15,2 16,8 23,5 8,2
Mayo 20,7 17,7 -29,4 -20,7
Junio -8,7 -2,9 -34,6 -25,6
Julio -0,6 -16,6 -40,8 -37,1
Agosto -20,2 -19,1 -41,1 -39,0
Septiembre -16,5 -41,8 -68,3 -65,1
Octubre -30,8 -26,9 -43,1 -32,4
Noviembre 42,5 -41,6 -27,6 -28,8
Diciembre -60,5 -50,7 -39,4 -40,6
2008 Enero -57,4 -51,7 -47,2 -50,1
Febrero -54,3 -49,4 -66,2 -49,4
Marzo -62,3 -55,6 -73,0 -71,8
Abril -45,9 -42,8 -61,8 -44,0
Mayo -71,7 -65,0 -60,3 -61,1
Junio -67,0 -60,8 -72,4 -63,0
Julio - - -68,1 -58,0
Agosto - - -91,7 -67,9
Septiembre - - -80,4 -63,5

Fuente: Elaboracién propia con datos del MFOM.
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4.4 Servicios

En el tercer trimestre de 2008 el sector terciario valenciano frené su crecimiento,
ante la debilidad de la demanda interna, consecuencia de las crecientes restricciones
financieras, la baja confianza y la reduccion de la renta disponible.

Respecto a los Indicadores de Actividad del Sector Servicios (IASS), en el tercer
trimestre de 2008 el indice de Cifras de Negocio bajé tanto en la Comunitat Valenciana
como en Espafia (ver Cuadro 4.4), con una caida interanual mas acentuada en el mes
de agosto. En el acumulado de los primeros nueve meses de 2008, el indice de Cifras
de Negocio registré un descenso del 2,1% interanual en la Comunitat Valenciana,
mientras que en Espafia se situ6 en el mismo nivel de 2007.

Cuadro 4.4
iNDICE DE CIFRAS DE NEGOCIO DEL SECTOR SERVICIOS . lll TRIMESTRE 2008.?

iNDICE 2005=100

% VARIACION

2007 2008 INTERANUAL
Comunitat Valenciana 108,2 103,2 -4,6
Espafa 11,7 109,0 -2,5

(1) Corresponde a los servicios de mercado: Comercio, Turismo, Transporte, Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion
y Servicios a Empresas.

(2) Promedio del periodo.
Fuente: INE (IASS).

Por subsectores, la actividad del comercio al por menor, tras crecer levemente
en julio respecto al nivel de un afio atras, en agosto y septiembre registré un descenso,
que fue acentuandose a lo largo del periodo. Asi, el indice de Comercio al por Menor
(ICM) en el promedio del tercer trimestre de 2008 registré un descenso nominal del
1,8% interanual, tasa algo superior a la del segundo trimestre (-1,1%); descontando el
efecto de los precios, el ICM bajé un 6,5% interanual en el tercer trimestre, tras bajar
un 5,6% en el trimestre anterior. En Espafa el ICM baj6 en el tercer trimestre un 0,9%
interanual, un 6% en términos reales.

Por su parte, el subsector turistico de la Comunitat Valenciana frené a lo largo del
tercer trimestre la moderacién de su actividad, registrando una tendencia ascendente de
julio a septiembre (ver Grafico 4.3). Segun los resultados de la Encuesta de Ocupacion
en Alojamientos Turisticos (EOAT), el total de pernoctaciones realizadas en las diversas
modalidades de alojamiento turistico (hotelero, acampamentos, apartamentos y turismo
rural) de la Comunitat, bajé en el tercer trimestre de 2008 un 4,8% interanual. Cabe
sefalar que éste es un resultado relativamente positivo, ya que hace un afio se celebré
la final de las regatas de la 32" America’s Cup; asimismo mejora el descenso del 8,5%
registrado en el segundo trimestre, aunque debe tenerse en cuenta que dicho periodo
se compard con el segundo trimestre de 2007, cuando las pernoctaciones mostraron
un ascenso inusual por la celebracion de la mayor parte de las regatas de la copa Luis
Vuitton y de la 32 America’s Cup. Este relativamente positivo resultado del tercer
trimestre de 2008 se ha dado gracias a la moderacion del descenso de la demanda
interna, ya que las pernoctaciones de turistas nacionales bajaron un 6,5% interanual
(frente al descenso del 17,7% del segundo trimestre) y la leve caida de la demanda
externa, ya que las pernoctaciones de turistas extranjeros bajaron tan sélo un 0,8%
interanual. El nUmero de viajeros, por su parte, bajé en el tercer trimestre un 2,9%
interanual, disminuyendo un 1,6% su estancia media. En Espafa, las pernoctaciones
decrecieron en el tercer trimestre de 2008 un 0,9% respecto a las registradas un ano
atras, descenso parecido al del numero de viajeros (-1%), de forma que su estancia
media también permanecié muy cercana al nivel del tercer trimestre de 2007.
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Grafico 4.3

PERNOCTACIONES EN ALOJAMIENTOS TURISTICOS . COMUNITAT VALENCIANA
Y ESPANA.

(% variacion interanual)
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(1) Las tasas de 2006 estan calculadas utilizando los datos de la EOH enlazados con los coeficientes publicados por el INE,
ante el cambio metodoldgico introducido en esta encuesta en el mes de enero.

Fuente: INE.

Por modalidades de alojamiento, en el periodo de referencia las pernoctaciones
bajaron en términos interanuales en los apartamentos turisticos (-9,7%) hoteles
(-2,7%), acampamentos (-1,4%) y alojamiento de turismo rural (-1,2%). En Espafa,
las pernoctaciones subieron en el ultimo afo un 2% alojamientos rurales, pero
bajaron en el resto de modalidades: apartamentos turisticos (-2,4%), hoteles (-0,7%) y
acampamentos (-0,3%).

Pormenorizando en la actividad hotelera, en el tercer trimestre se ocuparon el
68,8% de las plazas de los hoteles de la Comunitat Valenciana, algo por debajo del
72,1% del mismo trimestre de 2007. Los hoteles en Espafia registraron una ocupacion
del 66,1%, por debajo del 68,7% del tercer trimestre del afio pasado.

Relativo a las tarifas, en el promedio del tercer trimestre de 2008 el indice de
Precios Hoteleros (IPH) valenciano subié un 1,1% interanual, tras su descenso en el
trimestre anterior (-0,2%). Fruto de este encarecimiento y gracias a la fortaleza de la
demanda, el indice de Ingresos Hoteleros (IIH) valenciano crecié un 2,1% interanual.
Por su parte, en Espafia el IPH subi6 de forma mas acentuada, un 2,1% interanual, y
el [IH un 3%.

Pasando al subsector del transporte, continué frendndose la expansiéon de
la actividad de transporte aéreo de pasajeros en la Comunitat a lo largo del tercer
trimestre de 2008, frente a su recesion en Espafa. Asi, el transporte de pasajeros en
los aeropuertos de la Comunitat Valenciana crecié en el periodo de referencia un 2,3%
interanual, gracias al ascenso en los vuelos internacionales (7,2%), que compenso la
bajada de los nacionales (-10,5%). A nivel nacional, en los aeropuertos espafioles se
registré un descenso del 4,8%.

Relativo al transporte maritimo de mercancias en los puertos valencianos, en julio
se sostuvo su fuerte dinamismo, mientras que en agosto se frené considerablemente,
aunque continué mostrando una mejor evolucién que en Espafia. Asi, segun datos
del Ministerio de Fomento (MFOM), el tréfico portuario, valorado segun el volumen
de graneles y mercancias, experiment6 en el promedio de enero a agosto de 2008
un ascenso interanual del 8,7%, algo por debajo del registro del mismo periodo de
2007 (10%). Cabe sefialar que la mayor expansion de este volumen de mercancias
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se registré en el puerto de Valencia (10,7%), seguido de Castellén (9,1%), mientras
que bajé en Alicante (-21,6%). En los puertos de Espana, el volumen de graneles y
mercancias crecié hasta agosto un 2,2% interanual, la mitad que en el mismo periodo
de 2007 (4,5%).

Finalizando con el transporte por carretera, en el mes de julio la intensidad media
diaria (IMD) de vehiculos en el tramo Tarragona-Alicante de la autopista AP-7 bajé
un 10,7% interanual, acumulando de enero a julio un descenso promedio del 9,7%
interanual.

4.5 Mercado financiero

Tras trece meses manteniendo el precio del dinero, en su reunion del 3 de julio
el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) decidié aumentar el tipo
minimo de puja de las operaciones principales de financiacion del Eurosistema, en 25
puntos basicos, hasta el 4,25%, dejandolo inalterado en sus otras sesiones del tercer
trimestre de 2008 (ver Grafico 4.4). Asimismo, los tipos de interés de la facilidad marginal
de crédito y de la facilidad de depdsito también aumentaron en un cuarto de punto
hasta el 5,25% y 3,25%, respectivamente. Con esta medida, la autoridad monetaria
pretendia prevenir los efectos de segunda vuelta y contrarrestar el aumento de los
riesgos alcistas para la estabilidad de precios a medio y largo plazo. Para el Consejo
de Gobierno del BCE las tasas de inflacidén previsiblemente se iban a mantener por
encima del nivel acorde con la estabilidad de precios durante un periodo prolongado
de tiempo. Asimismo, los riesgos para la estabilidad de precios a medio plazo seguian
apuntando al alza.

Grafico 4.4
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Fuente: Banco de Espafia.

Por lo que se refiere a la evolucién monetaria, la tasa de crecimiento interanual del
agregado monetario amplio M3 volvié a disminuir en agosto hasta el 8,8%, desde el 9,1%
del mes anterior y el 10,0% de finales del segundo trimestre. Estos datos confirman la
consolidacién del proceso de moderacién gradual del crecimiento monetario y crediticio
en la zona euro. No obstante, aunque el crecimiento del agregado monetario amplio
y del crédito vienen mostrando signos de moderacion desde el comienzo del afio, la
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tasa subyacente de expansidon monetaria permanece elevada, indicando la existencia
de riesgos al alza para la estabilidad de precios a medio plazo. El elevado crecimiento
monetario responde al efecto estimulante de una curva de rendimientos plana que
favorece la reestructuracion de cartera desde activos a mas largo plazo, de mayor
riesgo, no incluidos en M3 hacia activos monetarios a més corto plazo. De esta forma,
la tasa de crecimiento de M3 sobreestima la tasa subyacente de expansién monetaria,
que, por otro lado, sigue siendo intensa. Del lado de las contrapartidas, el aumento
de los tipos de interés, las condiciones de financiaciéon mas restrictivas y el menor
crecimiento econémico conllevan la moderacion de la expansion del crédito al sector
privado. De esta forma, la tasa de crecimiento interanual de los créditos concedidos al
sector privado se situé en agosto en el 10,8% frente al 11,9% del segundo trimestre de
2008.

Respecto a los mercados de valores, el tercer trimestre se caracterizd por la
debilidad de los indices bursétiles y una elevada volatilidad. Tras cerrar el primer
semestre del afio en pérdidas, el segundo semestre se inici6 en negativo, ante la
escalada del precio del petréleo y la acumulacién de problemas en el sector financiero. A
mediados de julio, los resultados presentados por la banca, mejorando las previsiones,
y la caida del precio del petréleo permitieron un respiro a los mercados bursatiles.
No obstante, la elevada volatilidad reflejaba la fragilidad en que se sustentaban los
soportes. Finalmente, el temor a que la crisis financiera se agravase en Estados Unidos
llevo el pesimismo a los mercados y el Ibex 35 se situaba cerca de los minimos anuales.
A finales de agosto, el crecimiento econémico en Estados Unidos, mayor del previsto,
y la caida del precio del petréleo fueron bien recibidos por los mercados bursatiles. En
este contexto mas positivo, el Ibex 35 cerraba el mes de agosto situado en los 11.707,3
puntos, sumandose a cuatro meses de pérdidas consecutivas. Durante el mes de
septiembre, los mercados de valores vivieron uno de los meses mas convulsos de su
historia. Tras unas primeras sesiones del mes muy positivas para los indices, gracias
al retroceso del precio del crudo, los mercados de valores cayeron arrastrados por
las malas noticias econémicas a ambos lados del Atlantico. De esta forma, el Ibex 35
caia nuevamente a los niveles minimos del afo. Los recortes en los indices bursatiles
y la elevada volatilidad continuaron ante la evidencia de que los problemas del sector
financiero de Estados Unidos no parecian tener fin. El plan americano de rescate de
las entidades financieras fue recibido con euforia en los mercados, provocando subidas
histéricas en los indices. Sin embargo, la demora en aprobar el plan generé dudas
en los inversores. Por otra parte, los datos econdmicos reflejaban el enfriamiento de
la economia americana y europea, lo que no ayudaba al animo de los inversores.
Finalmente, la intervencién publica de algunos bancos europeos terminé por asegurar
temporalmente la confianza en los mercados. El mes de septiembre cerraba con el Ibex
35 situado en los 10.987,5 puntos, lo que suponia una pérdida en el tercer trimestre
del 8,8%, respecto del trimestre anterior, acumulando una pérdida anual del 27,6%. Por
su parte, el indice General de la Bolsa de Valencia (IGBV) en septiembre acumulé un
rendimiento negativo del 26,6%, bajando de los 1.000 puntos y concluyendo el trimestre
en los 997,2 puntos (ver Gréfico 4.5).

Por lo que se refiere al mercado cambiario, en el tercer trimestre del ano la moneda
europea se deprecio frente al ddlar, contrarrestando la apreciacién que acumulaba
en el afo y entrando en pérdidas. Durante el mes de julio la cotizacién del euro se
mantuvo estable en un intervalo de 1,56 a 1,59 $/€. Sin embargo, desde finales de julio
y hasta mediados de septiembre, la cotizacién de la moneda europea experimenté una
depreciacion continuada frente al ddélar, debido al deterioro de la economia europea
y a la naturaleza del délar como divisa refugio en periodos de elevada incertidumbre
como el que se estaba viviendo. De esta forma, la moneda europea se situaba el 11
de septiembre en el minimo anual de 1,39 $/€. A partir de entonces, el euro iniciaba
una senda de recuperacion frente al dolar, como consecuencia de la incertidumbre
respecto a la aprobacion del plan de rescate del sistema financiero estadounidense. Sin
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embargo, en las ultimas sesiones del mes la moneda europea comenzé nuevamente
a depreciarse, ante las noticias de problemas de algunas instituciones financieras
europeas. Asi, el euro cerraba el mes de septiembre situado en los 1,43 $/€, lo que
suponia una depreciacion acumulada en el ano del 2,8%, que contrastaba con la
apreciacion de mas del 8% que llegé a acumular a mediados de mes de julio (ver
Gréfico 4.6).

Grafico 4.5
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Grafico 4.6
TIPO DE CAMBIO DOLAR USA/EURO ™
($/€)

1,6

afio 2007 afio 2008

(1) Media de datos diarios.
Fuente: Banco Central Europeo.

Respecto a la estructura temporal de los tipos de interés, en los meses de julioy  Revisién a la baja de
agosto la curva rentabilidad-plazo se desplazd hacia abajo mientras que la pendiente  Ias expectativas de los
se reducia ligeramente en el tramo mas corto (ver Grafico 4.7). Esta menor inclinacion  tipos de interés
de la curva reflejaba la leve mejora que experimentaron las expectativas de los
mercados sobre la trayectoria futura de los tipos oficiales del BCE. Tras situarse en
junio en los niveles mas elevados del afio, los tipos de interés del mercado monetario se
mantuvieron, en julio y agosto, relativamente estables. Por su parte, la rentabilidad de
la renta fija, que habia alcanzado los niveles maximos anuales en junio, se redujo como

39



COYUNTURA ECONOMICA VALENCIANA. Il TRIMESTRE 2008

consecuencia del ajuste a la baja de las expectativas de inflacion. Asi, la rentabilidad
del bono a 10 afos se situaba, a finales de agosto, en el 4,52%, bastante por debajo
de los maximos anuales alcanzados a finales de junio, cuando se situ6 en el 4,87%.
Sin embargo, durante el mes de septiembre los tipos de interés del mercado monetario
experimentaron un repunte considerable como consecuenciade las tensiones generadas
por la crisis de confianza en las entidades financieras. Por su parte, la pendiente de la
curva en el tramo corto se invirtio, respecto a la de los meses anteriores, recogiendo
la revision a la baja de las expectativas de los tipos de interés. Los tipos de interés de
la renta fija se mantuvieron estables de forma que la rentabilidad del bono a 10 afios
finalizd en septiembre en el mismo nivel que en agosto (ver Gréfico 4.7).

Grafico 4.7
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En cuanto a los tipos de interés hipotecarios, durante los meses del tercer
trimestre el tipo medio de los préstamos hipotecarios concedidos por el conjunto de
entidades de crédito para la adquisicion de vivienda libre, que publica el Banco de
Espafia, aumentdé en 47,1 puntos basicos con relaciéon al tipo medio del segundo
trimestre, hasta situarse en el 6,265%, el nivel mas elevado desde principios del ano
2001. Por entidades, el tipo ofrecido por los bancos incrementd en 39,9 puntos basicos,
para situarse en el 6,176%, y el de las cajas de ahorros en 53,0 puntos basicos, hasta
el 6,338%. Respecto a los tipos de referencia de los préstamos hipotecarios variables
mas utilizados, el MIBOR a un afio y el EURIBOR a un afio, tras incrementar en julio por
quinta vez consecutiva, experimentaron en agosto, una reduccién en 4,6 y 3,8 puntos
béasicos, respectivamente, respecto de finales del segundo trimestre. La significativa
desaceleracién que experimento el repunte de los tipos de referencia de los préstamos
variables en el mes de julio y el recorte de agosto parecieron anticipar un cambio de
tendencia. Sin embargo, las tensiones que generaron los problemas financieros en los
mercados hicieron subir de nuevo los tipos de interés interbancarios empujando al alza
los tipos hipotecarios. De esta forma, el MIBOR a un afio experimenté en septiembre un
incremento de 4,2 puntos basicos, respecto del mes anterior, situandose en el 5,334%.
Por su parte, el EURIBOR aument6 en 6,1 puntos basicos, respecto del nivel alcanzado
en agosto, hasta situarse a finales del tercer trimestre del afio en el 5,384%.

En el marco de la Comunitat Valenciana, el volumen de depésitos de los clientes
de las cajas de ahorros valencianas, segun fuentes del Institut VValencia de Finances,
ascendia a finales del mes de agosto a 96.235,99 millones de euros, lo que suponia
un crecimiento interanual del 2,87%. Por lo que se refiere a los créditos sobre clientes
de las cajas de la Federacién Valenciana, durante el mes de agosto éstos se situaron
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en 123.335.18 millones de euros, practicamente el mismo nivel del mes anterior, lo que
situaba su tasa de crecimiento interanual en el 6,02%.

El andlisis de la cuota de mercado de depdsitos y créditos captados por las
entidades financieras en la Comunitat Valenciana indica que, en el segundo trimestre
del ano 2008, la participacion del volumen de depésitos en la Comunitat Valenciana
sobre el total nacional disminuyé hasta el 8,7%, desde el 9,06% con que finalizd
el primer trimestre del afio. Esta disminucion en la participacién se debié al menor
crecimiento experimentado por el volumen de depdsitos captados en la Comunitat
Valenciana, del 0,1%, frente al crecimiento del 3,9% del volumen de depdsitos captados
a nivel nacional (ver Cuadro 4.5). Respecto a la cuota de mercado de las entidades que
operan en la Comunitat Valenciana, las cajas de ahorros disminuyeron su cuota en
80 puntos basicos, mientras que los bancos la aumentaron en 78 puntos basicos. Por
su parte, las cooperativas de crédito mantuvieron practicamente estable su cuota de
mercado. De esta forma, a finales del segundo trimestre de 2008, las cajas de ahorro
presentaban la mayor actividad en la captacién de depésitos, con una cuota del 60%,
frente a los bancos y cooperativas de crédito, que tenian una cuota del 27,2% y 12,8%,
respectivamente.

Para finalizar y en lo que se refiere al volumen de créditos concedidos en la
Comunitat Valenciana, éste experimentd en el segundo trimestre del 2008 un crecimiento
del 1,8%, frente al 2,5% obtenido a nivel estatal. De esta forma, la participacion del
volumen de créditos concedidos en la Comunitat sobre el total nacional se redujo del
10,3% al 10,2%. Por entidades, las cajas de ahorros valencianas alcanzaron una cuota
del 50,3%, inferior al 50,5% del trimestre anterior. Por su parte, los bancos ganaron cuota
de mercado al pasar del 41,3% al 41,5%, mientras que la cuota de las cooperativas de
crédito se mantuvo estable en el 8,2%.

Cua,dro 4.5 .
CREDITOS Y DEPOSITOS EN LAS ENTIDADES FINANCIERAS (., 30 JUNIO 2008.

COMUNITAT VALENCIANA @ ESPANA COMUNITAT
Millones Cuota % variacién Millones  Cuota % variacion VALENCIANA
de euros % interanual de euros % interanual I ESPANA ©
DISTRIBUCION DE LOS DEPOSITOS
Bancos 27.445 27,2 3,1 494177 42,8 58 5,6
Cajas de ahorros 60.422 60,0 -1,2 585.973 50,8 2,6 10,3
Cooperativas de crédito 12.859 12,8 0,3 74.422 6,4 2,7 17,3
TOTAL 100.726  100,0 0,1 1.154.572  100,0 3,9 8,7
DISTRIBUCION DE LOS CREDITOS
Bancos 76.821 41,5 2,2 827.373 457 25 9,3
Cajas de ahorros 93.076 50,3 1,4 887.224 49,0 2,6 10,5
Cooperativas de crédito 15.263 8,2 2,0 94.770 5,2 2,6 16,1
TOTAL 185.160  100,0 1,8 1.809.367  100,0 2,5 10,2

(1) Incluye Administraciones Publicas y otros sectores residentes. Datos acumulados hasta la fecha.
(2) Entidades con sede social en la Comunitat Valenciana.

(3) Excluidos datos secciones de crédito de cooperativas.

Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas con datos del Banco de Espainia.
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4.6 Sintesis

Una vez mas comenzamos esta sintesis con la coyuntura del sector agricola,
al respecto de la cual cabe sefialar que la meteorologia estival estuvo salpicada de
algunos episodios de granizo que provocaron dafios en el campo valenciano, mientras
que las fuertes lluvias de septiembre resultaron positivas para recobrar las reservas
hidricas, a pesar de dafar algunas plantaciones. Referente a la actividad del mercado,
cabe sefalar que, mientras en el submercado de citricos parecié aumentar la oferta
respecto a la anterior campafia, en el de fruta dulce se detecté una baja demanda y
en el de hortalizas disminuye la oferta. Respecto a las exportaciones agricolas, éstas
mostraron un descenso interanual en julio y agosto, registrando en el acumulado de los
ocho primeros meses de 2008 un menor valor exportado que en el mismo periodo de
un ano atras.

Por su parte, la actividad del sector industrial valenciano en el tercer trimestre se
vio determinada por el deterioro de las expectativas de la demanda interior y, en menor
medida, exterior, acentuandose su tendencia contractiva en el mes de septiembre a raiz
del agravamiento de la crisis financiera internacional. Asi, las encuestas de opinion del
tercer trimestre continuaron mostrando el empeoramiento del climaindustrial valenciano,
aunque en menor medida que el espafiol. Entre los indicadores de actividad, el indice
de Produccidn Industrial (IPI) valenciana acentué su descenso en el tercer trimestre, al
igual que en Espafia. Los precios industriales valencianos crecieron con menos fuerza
en el tercer trimestre, gracias al abaratamiento del petréleo y otras materias primas.
Asimismo, las exportaciones valencianas moderaron su dinamismo, segun los datos
disponibles del tercer trimestre. Por ramas, las que mas aumentaron su produccién en
el ultimo afio fueron las industrias de bienes energéticos.

El sector de la construccion de la Comunitat Valenciana continué reduciendo su
actividad en el tercer trimestre de 2008, en un contexto de debilidad de la demanda
derivado de la creciente incertidumbre y las restricciones financieras. Entre los
indicadores contemporaneos de la actividad del sector, las ventas de cemento en la
Comunitat mantuvieron su tendencia descendente a lo largo del segundo trimestre
de 2008. Asimismo, los indicadores adelantados de la actividad de obra nueva
confirmaron el descenso de la actividad del subsector de edificaciéon de viviendas, de
forma mas acentuada que en Espana tanto en el medio como en el corto plazo. Las
dificiles condiciones de financiacién, unidas a las peores expectativas de los agentes
provocaron que se contrajera la demanda del subsector de edificacion de viviendas en
la Comunitat Valenciana, corrigiendo a la baja el precio de las viviendas libres. Respecto
a la demanda proveniente del sector publico, en el tercer trimestre de 2008 descendi6
el valor total de las licitaciones anunciadas por el conjunto de las Administraciones
Publicas en la Comunitat.

El sector terciario, por su parte, fren6 su dinamismo en el tercer trimestre de 2008,
ante la debilidad de la demanda interna, fruto de las crecientes restricciones financieras,
la baja confianza y la reduccion de la renta disponible. Asi, entre los indicadores
globales del sector, la cifra de negocios del sector servicios bajé tanto en la Comunitat
Valenciana como en Espafa. En relacion al subsector del comercio, la actividad del
comercio al por menor registré una senda descendente. Mientras, el subsector turistico
valenciano frené la moderacion de su actividad, registrando una tendencia ascendente
de julio a septiembre. La actividad del subsector del transporte en la Comunitat mostré
en el tercer trimestre un discreto crecimiento del transporte aéreo de pasajeros, frente
a su descenso en Espafa; el maritimo de mercancias sostuvo su fuerte crecimiento
interanual en la Comunitat, frente a su descenso en Espafia. Por su parte, el transporte
por carretera continu6é bajando, ya que hasta julio disminuyé el transito de vehiculos
por la autopista AP-7.
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Finalizando con el sector financiero, los mercados de valores se caracterizaron
en el tercer trimestre por la debilidad de los indices bursétiles y una elevada volatilidad,
concluyendo septiembre con un agravamiento de la crisis financiera internacional. De
esta forma, a finales de septiembre, el indice general de la Bolsa de Valencia acumul6
un rendimiento negativo del 26,6%, bajando de los 1.000 puntos y concluyendo el
trimestre en los 997,2 puntos; estas pérdidas acumuladas fueron algo menores que las
del Ibex 35 (-27,6%). En relacion con el sistema bancario, en los primeros ocho meses
del afio se mantuvo la moderacién del crecimiento de los débitos y de los créditos sobre
clientes de las cajas de ahorros valencianas.
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COYUNTURA ECONOMICA VALENCIANA. Il TRIMESTRE 2008

Cuadro 1
CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE LA COMUNITAT VALENCIANA ), OFERTA

PRODUCTO INTERIOR VALOR ARADIDO BRUTO IMPUESTOS NETOS
BRUTO Total :g:;i:rz In::::;iizy Construccion Servicios S. PRODUCTOS
2003 2,6 22 -2,9 03 47 27 6,0
2004 3,1 3,0 -4,5 -0,5 4,8 4,2 4,2
2005 3,4 3.1 -8,3 -0,3 4,5 4.4 59
2006 3,9 3,9 6,8 2,7 4,7 4,0 3,5
2007 3,7 3,7 -0,3 0,0 51 4,6 3,3
2007  (2) 3,7 3,7 0,2 0,0 58 4,6 3,6
2008 (2) 1,8 2,0 1,0 -2,3 -0,6 3,7 0,7
2005 Il Trim 41 3,8 -8,6 0,5 6,1 5,0 6,2
IV Trim 3,2 29 -4,2 23 41 3.1 55
2006 |  Trim 44 4,3 3.1 3,8 3,3 4,7 44
Il Trim 3,8 3,8 7.7 3,5 4,6 3,6 3,6
Il Trim 3,5 3,5 9,2 2,7 4,2 3,5 3,2
IV Trim 3,7 3,8 7.4 1,0 6,6 4,0 3,0
2007 | Trim 3,9 3,8 2,6 0,3 6,5 4,4 42
Il Trim 3,7 3,7 -0,3 0,4 6,0 4,4 3,5
Il Trim 3,6 37 -1,7 -0,6 4,9 4,9 3.1
IV Trim 3,5 3,5 -1,5 0,0 3,1 4,9 23
2008 | Trim 25 2,8 0,1 -1,0 1,0 4,3 1,2
I Trim 1,9 2,0 1,2 -2,3 -1,0 3,9 1,0
1l Trim 0,9 1,1 1,7 -3,6 -1,9 3,0 -0,1

(1) % variacion interanual. Datos en volumen (indices encadenados de referencia 2000 que corrigen los efectos de la variacién anual de los precios), desestacionalizados y corregidos
de efectos de calendario.

(2) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos, que divergen de los anuales, ya que éstos son los correspondientes a la CRE.
Fuente: Hispalink, Conselleria de Economia, Hacienda y Empleo (D. G. Economia) e INE (CRE-2000).

Cuadro 2
CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE ESPANA (. OFERTA

PRODUCTO INTERIOR VALOR ARADIDO BRUTO IMPUESTOS NETOS
BRUTO Total :g:;i:rz In::::;iizy Construccion Servicios S. PRODUCTOS
2003 3.1 27 -0,5 1,8 4,4 3,0 6,6
2004 3,3 3.1 -2,3 0,9 5,1 3,8 44
2005 3,6 3,3 -8,2 11 52 43 6,1
2006 3,9 3,9 25 1,6 5,0 4.4 3,7
2007 3,7 4,0 3,0 25 3,5 4,6 0,7
2007 (2) 3,8 4.1 3,3 2,9 3,7 4,5 1,5
2008 (2) 1,8 2,0 1,8 -1,3 -0,6 3,5 -0,1
2005 Il Trim 3,4 3,3 -4,4 0,5 51 4,2 4,5
IV Trim 3,8 3,2 -9,4 21 55 3,7 93
2006 | Trim 3,8 3,7 -0,8 0,7 57 4.4 4,5
Il Trim 3,9 3,9 29 1,7 54 43 4,0
Il Trim 4,0 4,2 -0,5 21 5.2 4,8 2,2
IV Trim 3,9 3,8 8,7 1,8 3,8 4,2 4,2
2007 | Trim 4,0 4,2 4,6 3,5 3,8 4,5 1,6
Il Trim 3,9 4,2 25 2,8 43 4,6 1,4
Il Trim 3,6 3,8 2,8 2,5 3,1 4,3 1,5
IV Trim 3.3 3,8 21 11 2,8 4,8 -1,6
2008 | Trim 2,6 29 2,7 0,2 1,6 3,9 0,1
I Trim 1,8 2,0 1,9 -1,6 -1,9 3,6 -0,1
1l Trim 0,9 1,0 0,6 -2,5 -1,4 3,0 -0,2

(1) % variacion interanual. Datos en volumen (indices encadenados de referencia 2000 que corrigen los efectos de la variacién anual de los precios), desestacionalizados y corregidos
de efectos de calendario.

(2) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.
Fuente: INE (CRE-2000 y CNE-2000).
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Cuadro 3
CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE LA COMUNITAT VALENCIANA ), DEMANDA

PRODUCTO INTERIOR

GASTO EN CONSUMO FINAL

FORMACION BRUTA

GASTO EN CONSUMO FINAL +

BRUTO Total Hogares AA.PP. e ISFLSH DE CAPITAL @ FORMACION BRUTA CAPITAL
2003 2,6 4,0 3,2 6,8 8,1 51
2004 3,1 46 4,1 6,3 49 47
2005 34 6.0 59 6.4 10,3 7.2
2006 39 43 4,0 53 93 58
2007 37 38 32 58 37 38
2007 (3) 37 39 34 5.2 46 4,1
2008 (3) 1,8 23 09 7.0 1,0 13
2005 Il Trim 4.1 6,6 63 7.3 12,5 82
IV Trim 3,2 54 6,0 3,5 15,5 8,2
2006 | Trim 44 48 48 46 13,5 72
Il Trim 3,8 4,4 41 5,6 11,9 6,6
I Trim 3,5 3,5 31 4.8 6,9 4,5
IV Trim 37 47 4.2 6.3 54 4,9
2007 | Trim 3,9 4,0 3,7 4,9 53 4,4
It Trim 37 3,4 3,0 46 5,0 39
I Trim 3,6 4,2 3,6 6,2 3,5 4,0
IV Trim 35 36 24 7.3 1,2 29
2008 | Trim 25 36 2,0 8,6 02 26
Il Trim 1,9 23 0,8 71 -1,6 1.1
I Trim 0,9 1,2 -0,2 5,4 1,8 03

(1) % variacion interanual. Datos en volumen (indices encadenados de referencia 2000 que corrigen los efectos de la variacion anual de los precios), desestacionalizados y corregidos
de efectos de calendario.
(2) Formacion bruta de capital fijo y variacion de existencias.

(4) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos, que divergen de los anuales, ya que éstos son los correspondientes a la CRE.

Fuente: Hispalink, Conselleria de Economia, Hacienda y Empleo (D. G. Economia) e INE (CRE-2000).

Cuadro 4
CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE ESPANA (. DEMANDA

PRODUCTO INTERIOR

GASTO EN CONSUMO FINAL

FORMACION BRUTA

GASTO EN CONSUMO FINAL +

BRUTO Total Hogares  AA.PP.e ISFLSHL DE CAPITAL @ FORMACION BRUTA CAPITAL
2003 3.1 3.4 2,9 4,6 52 3,8
2004 3,3 4,7 4,2 6,2 52 4,8
2005 3,6 4,5 4,2 55 6,5 5,1
2006 3,9 4.1 3.9 4,6 77 5,1
2007 3,7 3,8 3,4 4,8 5,0 4.1
2007 (3) 3.8 4,0 3,6 4,9 53 4,3
2008 (3) 1.8 2,0 11 4,8 -0,2 13
2005 I Trim 3.4 4,5 43 4,9 6,0 4,9
IV Trim 3,8 4,5 41 57 71 52
2006 | Trim 3,8 43 41 4,9 75 52
Il Trim 3,9 4,0 3.8 4,3 76 5,0
1 Trim 4,0 3,9 3,7 4,7 8,6 53
IV Trim 3,9 4,0 3,9 4,5 71 4,9
2007 | Trim 4,0 4,2 3,8 52 6,4 4,8
Il Trim 3,9 43 41 4,9 53 4,6
1 Trim 3,6 3,5 3,0 4,7 4,2 3,7
IV Trim 33 33 2,9 43 4,3 3,6
2008 | Trim 2,6 2,5 21 3,6 3,0 2,6
Il Trim 1.8 2,0 11 4,9 -0,2 1.4
Il Trim 0,9 1,5 0,1 5,8 -3,4 0,1

(1) % variacion interanual. Datos en volumen (indices encadenados de referencia 2000 que corrigen los efectos de la variacién anual de los precios), desestacionalizados y corregidos
de efectos de calendario.

(2) Formacion bruta de capital fijo y variacion de existencias.
(3) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.
Fuente: INE (CRE-2000 y CNE-2000).
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COYUNTURA ECONOMICA VALENCIANA. Il TRIMESTRE 2008

Cuadro 5
INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA EN LA COMUNITAT VALENCIANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

INDICADOR INDICADOR CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA MATRICULACION DE VEHICULOS IINVERSION
SINTETICO DE | SINTETICO DE Usos Usos REGISTRADA
OFERTA DEMANDA TOTAL DOMESTICOS  PRODUCTIVOS TOTAL TURISMOS DE CARGA

2006=100 2006=100 Millones kwh Unidades Miles de euros
2003 93,3 65,0 1.816,0 549,7 1.266,3 18.615 14.914 2.877 41.856,8
2004 93,4 70,6 1.871,6 564,9 1.306,8 21.172 16.548 3.312 38.026,2
2005 96,5 83,2 2.054,3 653,0 1.401,3 22.896 16.996 3.605 35.458,3
2006 100,0 100,0 2.135,3 661,9 1.4735 23.143 16.783 3.624 57.719,7
2007 101,1 114,0 2.148,9 674,3 1.474,6 22.461 16.139 3.531 73.583,0
2007 (1) 101,0 113,2 2.179,0 696,9 1.482,0 23.585 16.948 3.538 73.583,0
2008 (1) 90,5 114,4 2.203,3 727,9 1.475,4 17.004 12.733 2.133 -
2006 Il Trim 100,4 102,1 2.214,2 636,6 1.577,6 21.094 14.647 3.206 37.719,0
IV Trim 100,0 106,3 2.040,2 566,9 1.473,3 20.573 15.032 3.327 31.446,5
2007 | Trim 100,4 110,4 2.252,4 825,9 1.426,5 24.332 18.166 3.650 54.856,3
Il Trim 101,3 113,4 2.074,3 630,2 1.4441 26.390 18.982 3.955 120.424,7
Il Trim 101,4 115,8 2.210,2 634,7 1.575,5 20.033 13.695 3.008 75.041,3
IV Trim 101,1 116,2 2.058,8 606,6 1.452,2 19.087 13.713 3.511 44.009,8
2008 | Trim 101,5 114,2 2.279,1 840,0 1.439,1 19.465 14.925 2.761 -
Il Trim 101,3 116,4 2.120,5 685,2 1.435,4 18.626 13.900 2.363 -
Il Trim 88,2 112,6 22101 658,4 1.551,7 12.923 9.374 1.276 -
2007 Sep 101,3 116,6 2.094,1 624,1 1.470,0 15.677 10.904 2.479 44.772,5
Oct 101,2 116,5 2.109,2 608,4 1.500,8 19.161 13.528 3.433 50.008,2
Nov 101,1 116,1 2.135,3 644,4 1.491,0 18.616 13.279 3.487 65.526,7
Dic 100,9 115,9 1.931,7 566,9 1.364,8 19.484 14.332 3.613 16.494,5
2008 Ene 93,0 116,0 2.462,7 981,1 1.481,6 15.656 11.701 2.108 -
Feb 92,6 115,8 2.337,9 891,1 1.446,8 19.718 14.849 3.037 -
Mar 92,1 115,5 2.036,8 647,9 1.388,9 23.021 18.226 3.138 -
Abr 91,5 115,2 2.270,3 831,8 1.438,6 19.723 14.605 251 -
May 90,7 114,9 2.080,3 639,9 1.440,4 19.496 14.679 2.525 -
Jun 89,8 14,7 2.011,0 583,8 1.427,2 16.658 12.415 2.052 -
Jul 88,9 114,6 2.197,8 645,0 1.552,8 20.889 15.781 1.878 -
Ago 88,1 11,5 2.152,0 618,7 1.533,3 8.839 6.032 934 -
Sep 87,5 111,6 2.280,6 711,6 1.569,0 9.040 6.310 1.017 -

% VARIACION INTERANUAL

2003 3,5 7,5 7,6 9,9 6,6 12,5 12,0 10,8 19,5
2004 0,1 8,6 3,1 2,8 3,2 13,7 11,0 15,1 9,2
2005 3,4 18,0 9,8 15,6 7,2 8,1 2,7 8,8 6,8
2006 3,6 20,1 3,9 1,4 51 1.1 -1,3 0,5 62,8
2007 1,1 14,0 0,6 1,9 0,1 2,9 3,8 2,6 27,5
2007 (1) 11 15,7 0,5 0,5 0,6 -1,7 -2,4 -5,0 27,5
2008 (1) -10,5 1,1 1,1 44 0,4 27,9 24,9 -39,7 -
2006 Il Trim 3,1 17,2 1,6 5,5 0,1 6,4 -10,0 4,5 5,8
IV Trim 1,7 18,7 3,8 -1,0 5,8 3,8 5,8 11,0 6,3
2007 | Trim 0,9 17,9 2,7 5,5 -1,0 5,5 6,7 7,1 -56,5
Il Trim 1,3 15,8 51 10,5 29 -5,2 -71 -1,9 2394
Il Trim 1,0 13,5 0,2 0,3 0,1 5,0 6,5 6,2 98,9
IV Trim 1.1 9.3 0,9 7,0 -1,4 -7.2 -8,8 55 40,0
2008 | Trim 1,1 3,4 1,2 1,7 0,9 20,0 17,8 24,4 -
Il Trim 0,1 2,6 2,2 8,7 0,6 29,4 -26,8 -40,3 -
Il Trim -13,0 2,8 0,0 3,7 1,5 35,5 31,6 57,6 -
2007 Sep 0,8 12,7 5,2 9,1 3,5 -10,4 9,4 14,4 32,5
Oct 1,0 1,2 21 8,7 -0,4 -3,4 -3,0 4,0 7.9
Nov 1,2 9,2 0,1 6,7 2,8 11,9 -12,8 2,8 168,0
Dic 1,0 7,5 08 5,6 -1,0 -6,1 -10,0 16,8 29,9
2008 Ene 7,1 6,3 8,9 16,2 4,5 17,3 13,6 32,7 -
Feb -7,8 4,9 1,9 4,2 0,5 -13,0 -12,4 -15,5 -
Mar -8,6 3,5 -7,4 -16,7 2,4 -26,7 -24,1 -25,7 -
Abr 9,5 2,2 14,6 36,8 4.8 11,1 -8,0 -35,1 -
May -10,5 1,3 -2,7 -9,9 0,9 -35,9 -34,2 -41,8 -
Jun 11,6 0,5 4,4 2,0 6,8 37,3 -33,9 43,9 -
Jul -12,4 -0,3 -2,3 41 -4,7 -24,9 -17,2 -53,5 -
Ago -13,0 3,9 5,9 6,3 5.8 -46,8 45,7 62,7 -
Sep -13,6 -4,3 8,9 14,0 6,7 -42,3 -42,1 -59,0 -

(1) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.
Fuente: Conselleria de Economia, Hacienda y Empleo (D. G. Economia); IBERDROLA, S.A.; D.G. de Trafico; Conselleria de Industria, Comercio e Innovacion.
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Cuadro 6
INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA EN ESPANA
(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

MATRICULACION DE VEHICULOS

INDICADOR SINTETICO | INDICADOR SINTETICO | CONSUMO DE ENERGIA
DE OFERTA DE DEMANDA ELECTRICA TOTAL TURISMOS DE CARGA
2006=100 2006=100 Millones kwh Unidades
2003 91,6 73,9 18.716,5 158.625 124.355 27.208
2004 90,4 80,5 19.552,9 179.143 137.816 30.388
2005 95,9 88,8 20.451,3 193.300 139.728 34.427
2006 100,0 100,0 21.055,0 197.055 138.387 34.945
2007 101,1 110,5 21.641,3 195.841 136.150 35.102
2007 (1) 1016 109,7 21.413,7 198.784 137.758 34.398
2008 (1) 91,9 111,6 21.945,9 149.849 107.608 21578
2006 Il Trim 100,4 101,4 21.439,9 186.019 127.238 31.804
IV Trim 101,0 104,7 21.166,8 188.831 133.349 35.328
2007 | Trim 1016 107,5 22.614,1 199.257 141546 35.362
Il Trim 1018 109,8 20.139,5 216.211 149.036 36.987
Il Trim 101,3 11,8 21.487,6 180.883 122.692 30.845
IV Trim 99,6 12,7 22.324,1 187.013 131.326 37.214
2008 | Trim 96,9 113,0 23.174,7 160.936 118.717 24.945
Il Trim 92,6 12,1 20.742,8 167.583 120.089 24.402
Il Trim 86,4 109,7 21.920,2 121.028 84.019 15.386
2007 Sep 101,0 12,4 20.693,4 144,952 98.673 25.495
Oct 100,4 112,6 21.149,4 188.202 130.445 35.839
Nov 99,6 12,7 22.363,5 178.509 125.387 34.720
Dic 98,7 112,9 23.459,4 194.328 138.146 41.082
2008 Ene 97,8 113,0 24.458,2 145.354 104.958 23.431
Feb 96,9 113,0 22.429,7 168.676 124.837 26.463
Mar 96,0 112,9 22.636,3 168.777 126.357 24.940
Abr 95,0 113,0 19.908,4 177.875 125.526 27.815
May 94,2 113,2 20.985,0 164.163 118.085 23818
Jun 88,5 110,0 21.334,9 160.710 116.656 21.572
Jul 88,1 110,3 23.110,6 175.010 123.971 21.316
Ago 86,0 109,6 21.606,7 89.950 60.723 11.679
Sep 85,0 109,3 21.043,4 98.123 67.363 13.164
% VARIACION INTERANUAL
2003 42 7,7 6,8 8,9 74 13,4
2004 1,3 8,9 45 12,9 108 1,7
2005 6,1 10,2 4,6 7,9 14 133
2006 43 12,6 3,0 1,9 -1,0 15
2007 11 10,5 2,8 06 16 0,4
2007 (1) 1,9 1,4 1,9 05 1,6 1.2
2008 (1) 9,5 1,7 25 246 21,9 37,3
2006 Il Trim 3,9 12,2 6,0 038 4.2 0,5
IV Trim 3,5 131 1,6 25 11 -1,1
2007 | Trim 2,7 12,5 2,0 29 1,0 1,6
Il Trim 2,1 1,5 3,5 1,6 25 23
Il Trim 0,9 10,3 0,2 28 36 3,0
IV Trim 1,4 7,7 55 1,0 15 5,3
2008 | Trim 46 5,1 25 19,2 16,1 29,5
Il Trim 9,0 2,1 3,0 225 19,4 -34,0
I Trim 14,8 1,9 2,0 33,1 31,5 -50,1
2007 Sep 0,3 9,7 04 88 8,2 10,9
Oct 03 8,7 4,1 1,0 1,8 4,3
Nov 13 7,7 9,3 78 7.2 7.8
Dic 25 6,7 3,2 42 1,0 20,9
2008 Ene -37 59 14 -19,6 -16,7 -31,0
Feb 46 5,1 6,2 2,2 1,2 13,8
Mar 56 42 0,2 31,0 27,9 -39,8
Abr 6,6 3,7 6,5 14 14 17,1
May 74 3,2 11 27,6 24,0 37,9
Jun 131 04 1,8 335 30,5 448
Jul 13,4 08 1,6 28,8 26,5 46,6
Ago 15,2 2.1 2,8 -40,8 -39,8 57,0
Sep 15,8 2,7 1,7 32,3 31,7 48,4

(1) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.

Fuente: Conselleria de Economia, Hacienda y Empleo (D. G. Economia); UNESA a través del Ministerio de Economia y Hacienda; D.G. de Trafico.
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Cuadro 7

INDICADORES DEL SECTOR EXTERIOR DE LA COMUNITAT VALENCIANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO TASA DE
TOTAL AGRICOLAS INDUSTRIALES TOTAL AGRICOLAS INDUSTRIALES COMERCIAL COBERTURA

Millones de euros Millones de euros Millones de euros %

2003 1.399,2 2592 1.140,0 12154 99,0 1.116,4 183,8 115,1
2004 1.443,6 248,9 1.194,7 1.399,7 118,6 1.281,2 438 103,1
2005 1.417,3 2540 1.163,2 1531,0 129,2 1.401,8 137 92,6
2006 1.515,7 266,3 1.249,4 1.694,3 133,8 1.560,5 -178,6 89,5
2007 1.637,5 290,9 1.346,6 1.958,3 139,7 1.818,6 -320,8 83,6
2007 (2) 1.603,1 259,6 1.343,5 1.956,9 135,3 1.821,5 -353,7 81,9
2008 (2) 1.662,9 251,3 14117 2.012,5 146,2 1.866,4 -349,6 82,6
2006 Il Trim 1.301,9 1235 1.178,4 1.626,1 119,2 1.506,9 -324,2 80,1
IV Trim 1.615,1 366,0 12492 16285 147 1 14814 13,4 99,2
2007 | Trim 1.734,6 378,0 1.356,6 1.875,9 141,0 1.735,0 -141,3 92,5
Il Trim 1.601,4 2255 1.376,0 2.104,0 133,1 1.970,9 -234,6 76,1

Il Trim 1.4252 132,1 1.293,1 1.879,8 1347 1.745,1 4545 76,1

IV Trim 1.788,8 4281 1.360,7 1.9735 150,1 1.8234 -184,7 91,2
2008 | Trim 1.831,0 358,4 1.472,6 2.043,9 144,8 1.899,1 212,9 89,4
I Trim 1.685,0 2327 14523 21725 154,7 20178 -487,5 774

I Trim - - - - - - - -

2007 Sep 1.458,6 129,6 1.329,0 1.924,2 1435 1.780,7 -465,7 75,8
Oct 1.824,3 2981 1.526,1 2.230,2 159,9 2.070,2 -405,9 81,8

Nov 1.936,1 498,1 1.438,0 1.979,7 172,9 1.806,7 -43,6 97,8

Dic 1.606,2 488,2 1.118,0 1.710,7 17,5 1.593,2 -104,5 93,9

2008 Ene 1.952,5 415,3 1.537,1 2.197,8 160,3 20375 2453 88,8
Feb 1.959,1 348,7 1.610,4 2.056,8 139,0 1.917,8 97,6 95,3

Mar 15815 3111 12704 1.877,2 135,1 1.742,1 2958 84,2

Abr 1.854,7 287,5 1.567,1 2.251,9 165,5 2.086,4 -397,3 82,4

May 1.697,3 249,9 1.447,4 2.171,4 149,8 2.021,6 -474,1 78,2

Jun 1.503,0 160,8 1.342,2 2.094,2 148,9 1.9453 591,2 718

Jul 1.777,7 135,2 1.642,5 2.002,2 1236 1.878,5 2245 88,8

Ago 977,8 101,5 876,3 1.448,9 147,2 1.301,6 -471,1 67,5

Jun 1.473,0 158,6 1.314,4 2.033,7 1419 1.891,8 -560,7 724

% VARIACION INTERANUAL ©

2003 0,9 2,0 1,6 42 73 4,0 25,7 6,1
2004 0,1 4,0 4,8 52 19,8 14,8 76,2 12,0
2005 1,8 2,1 26 9,4 9,0 94 -359,5 10,6
2006 6,9 4,8 7,4 10,7 3,6 11,3 57,1 31
2007 8,0 9,2 7,8 15,6 4.4 16,5 79,6 -5,8
2007 (2) 7,7 4.6 8,3 14,3 2,9 152 58,0 5,8
2008 (2) 3,7 -3,2 5,0 2,8 8,0 2,4 1,2 0,9
2006 Il Trim 6,3 212 4,9 1,4 -1,5 12,6 38,3 -39
IV Trim 2,6 -6,5 56 4,0 8,4 36 -264,4 1,3
2007 | Trim 6,9 12,0 56 8,9 42 9,3 42,5 1,8
I Trim 5.1 5.4 7.1 16,8 0,4 18,2 -15,5 -85

I Trim 9,5 7,0 9,7 15,6 13,0 15,8 40,2 -39

IV Trim 10,8 17,0 8,9 21,2 2,1 23,1 1.275,7 -8,1
2008 | Trim 5,6 -5,2 8,6 9,0 2,7 9,5 50,6 33
Il Trim 5,2 3.2 55 33 16,2 24 107,8 17

Il Trim - - - - - - - -
2007 Sep 19 14,8 0,8 10,3 28,7 9,1 49,1 6,3
Oct 15,6 10,5 16,7 23,7 22,8 23,8 80,8 5,7

Nov 10,4 22,6 6,8 29,0 0,5 32,6 -120,0 16,4

Dic 6,1 157 23 10,5 15,5 13,0 2047 -39
2008 Ene 15,6 -35 22,1 16,3 13,0 16,6 22,3 0,6
Feb 15,8 -3,0 20,9 10,6 43 111 41,9 43

Mar 13,3 9,5 14,1 0.1 -85 07 4345 12,8

Abr 29,1 25,3 29,8 17,5 29,9 16,6 17,3 7,4

May -0,9 -1,5 -0,8 1,0 9,1 0,5 8,4 1,5

Jun 92 16,7 -8,2 6,7 10,6 7.8 0,2 2,0

Jul 15,5 -45 17,6 5,3 5,8 5,2 61,0 16,0

Ago 235 18,9 24,0 9,5 139 15 45,9 12,4

Sep - - - - - - - -

(1) Las cifras de 2008 son provisionales, el resto definitivas.

(2) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el Ultimo afio de cada serie.

(3) A excepcion de la tasa de cobertura, que corresponde con la variacion absoluta en puntos porcentuales.
Fuente: IVE.
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SERIES ESTADISTICAS

Cuadro 8
INDICADORES DEL SECTOR EXTERIOR DE ESPANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO TASA DE
TOTAL AGRICOLAS INDUSTRIALES TOTAL AGRICOLAS INDUSTRIALES COMERCIAL COBERTURA

Millones de euros Millones de euros Millones de euros %

2003 11.509,9 1.111,6 10.398,3 15.426,1 948,3 14.477,9 -3.916,2 746
2004 12.243,7 1.100,8 11.103,5 17.367,6 983,4 16.277,0 -5.056,1 70,5
2005 12.917,1 11324 11.664,2 19.412,9 1.081,4 18.199,6 -6.484,4 66,5
2006 14.156,0 1.181,6 12.974,4 21,6299 1.101,6 20.528,3 -7.473,9 65,4
2007 15.123,2 1.274,4 13.848,9 23.369,2 1.243,7 221255 -8.246,0 64,7
2007 (2) 14.888,1 1.246,0 13.642,1 227254 1.176,1 215493 -7.837,2 65,5
2008 (2) 15.848,9 1.336,9 14.512,0 24.091,5 1.295,8 227957 -8.242,6 65,8
2006 Il Trim 12.984,6 888,7 12.095,9 20.618,6 1.061,2 19.557,4 -7.634,0 63,0
IV Trim 14.966,1 1.281,1 13.685,0 228235 12106 21.612,9 -7.857,4 65,6
2007 | Trim 15.043,4 1.431,2 13.612,2 224823 1.135,1 21.347,1 -7.438,9 66,9
Il Trim 15.509,2 1.241,7 14.267,5 23.475,8 1.191,0 22.284,8 -7.966,6 66,0

I Trim 14.116,9 958,0 13.158,9 224141 1.216,7 211974 -8.297,3 62,9

IV Trim 15.823 4 1.466,5 14.356,9 25.104,7 1.432,1 23.672,6 -9.281,2 63,0
2008 | Trim 15.810,4 1.483,7 14.326,7 24.753,3 1.289,8 23.463,5 -8.942,9 63,9
I Trim 16.683,0 1.389,6 15.293 5 24.907,7 1317,9 235898 -8.224.6 66,9

1l Trim - - - - - - - -
2007 Sep 14.903,1 924,5 13.978,6 23.313,5 1.219,6 22.093,8 -8.410,4 63,9
Oct 16.706,6 9912 15.715,5 26.017,1 1.509,0 24.508,0 -9.310,4 64,2

Nov 16.568,0 1.834,8 14.733,2 25.266,6 1.522,1 23.744,5 -8.698,6 65,6

Dic 14.195,6 15736 12.622,0 24.030,4 1.265,2 22.765,2 -9.834,8 59,1
2008 Ene 14.928,3 1.456,8 13.471,5 24.080,3 1.240,3 22.840,0 -9.152,1 62,0
Feb 16.621,4 1.481,8 15.139,6 24.695,4 1.268,7 23.426,7 -8.074,0 67,3

Mar 15.881,6 15126 14.368,9 25.484,1 1.360,4 24.123,6 -9.602,5 62,3

Abr 17.963,8 1.482,5 16.481,3 26.011,8 1.373,3 246385 -8.048,0 69,1

May 16.621,3 1.526,9 15.094,4 24.584,7 1.382,9 23.201,8 -7.963,5 67,6

Jun 15.464,0 1.159.4 14.304,6 241264 1.197.4 22.929.1 -8.662,4 64,1

Jul 17.188,9 1.079,3 16.109,7 24.030,4 13135 22.716,9 -6.841,4 715

Ago 12.121,8 995,9 11.125,9 19.718,9 1.229,8 18.489,1 -7.597,1 61,5

Sep - - - - - - - -

% VARIACION INTERANUAL ©

2003 3,6 53 35 42 0,1 6,0 11,9 1,4
2004 6,4 -1,0 6,8 52 37 124 29,1 41
2005 55 2,9 5,0 18 10,0 18 28,2 -4,0
2006 9,6 43 11,2 14 19 12,8 15,3 1,1
2007 6,8 7.8 6,7 8,0 12,9 7,8 10,3 11
2007 (2) 74 5,0 7,6 7,4 10,7 7.2 72 0,1
2008 (2) 6,5 7,3 6,4 6,0 10,2 58 5.2 0,4
2006 Il Trim 75 132 7.1 9,2 1.9 98 12,1 1,0
IV Trim 9,2 04 10,2 10,1 1,2 10,8 11,6 0,5
2007 | Trim 7,0 8,9 6,8 6,5 6,8 6,5 57 0,3
I Trim 6,2 0,1 6,7 6,8 11,2 6,6 8,2 0,4

I Trim 8,7 78 8,8 8,7 14,7 8,4 8,7 0,1

IV Trim 5,7 14,5 4,9 10,0 18,3 9,5 18,1 -4,0
2008 | Trim 5.1 3,7 52 10,1 13,6 9,9 20,2 -4,5
Il Trim 7,6 11,9 7,2 6,1 10,6 5,9 3.2 13

Il Trim - - - - - - - -
2007 Sep 58 10,1 55 7.2 12,4 7,0 10,0 0.9
Oct 9,5 -8,6 10,8 9,9 25,6 9,1 10,8 0,3

Nov 9,7 33,1 7,4 58 22,6 4,9 -0,9 2,3

Dic 24 14,0 -4,1 14,8 6,5 153 53,8 10,4
2008 Ene 6,9 0.2 7,7 15 11,9 1,5 20,1 27
Feb 11,9 104 12,0 135 15,6 134 17,2 1,0

Mar 26 11 29 5,7 134 53 23,0 5,3

Abr 24,8 12,8 26,0 17,9 21,8 17,7 5,1 3,8

May 3,8 18,5 2,5 2,7 10,0 23 0,5 0,7

Jun -4,0 33 -4.6 1,2 08 1,3 4,2 1.9

Jul 12,2 8,4 12,5 0,2 71 -0,2 21,0 7,6

Ago 0,0 45 04 11 22 1.4 2,9 0,7

Sep - - - - - - - -

(1) Las cifras de 2008 son provisionales, el resto definitivas.

(2) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el Ultimo afio de cada serie.
(3) A excepcion de la tasa de cobertura, que corresponde con la variacion absoluta en puntos porcentuales.
Fuente: Departamento de Aduanas e II.EE..
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COYUNTURA ECONOMICA VALENCIANA. Il TRIMESTRE 2008

Cuadro 9
INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL EN LA COMUNITAT VALENCIANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL INDICADOR DE DZOQNS:RMG?A INVERSION

GENERAL CLIMA : INDUSTRIAL

GENERAL  CORREGDOEFECTO CoNSUMO PEQUPO.  INTERMEDIOS ENERGIA | INDUSTRIAL © | “sustriaLes. | REGISTRADA

2000=100 Saldo de respuestas Miles de Kwh Miles de euros
2003 100,3 100,1 99,4 88,5 102,2 113,8 9 568.836 34.282,6
2004 100,6 100,2 95,5 89,5 102,7 130,8 -11 601.888 29.338,8
2005 98,0 98,2 92,3 84,8 102,4 119,2 12 602.128 26.190,0
2006 102,0 102,3 95,3 96,9 105,2 1204 12 638.808 46.193,8
2007 100,6 100,5 95,1 94,7 104,5 109,8 -14 627.972 58.379,1
2007 (1) 99,6 99,5 95,3 93,4 105,1 92,9 14 625.920 58.379,1
2008 (1) 95,4 95,2 90,0 89,7 92,2 152,7 21 596.465 -
2006 Il Trim 94,7 95,7 93,6 86,6 92,8 128,9 -15 616.972 30.293,7
IV Trim 103,2 104,6 97,2 98,5 107,2 11,8 -16 646.839 18.583,7
2007 | Trim 104,6 102,9 94,7 99,2 11,4 114,2 -16 617.351 26.340,4
Il Trim 102,0 102,8 97,4 99,2 110,7 68,5 -13 657.436 111.502,2
Il Trim 92,1 92,8 93,9 81,8 93,2 95,9 12 602.975 57.711,2
IV Trim 103,6 103,5 94,5 98,6 102,6 160,7 -16 634.127 37.962,5
2008 | Trim 97,7 99,4 87,5 92,3 97,6 156,1 17 606.719 -
Il Trim 102,0 100,1 93,7 103,4 100,4 147,9 22 608.486 -

Il Trim 86,4 86,0 88,8 73,3 78,6 154,1 25 574.189
2007 Sep 103,2 106,3 98,6 95,5 103,6 135,9 -9 508.279 32.529,9
Oct 112,0 110,9 104,0 108,3 11,2 160,6 14 630.638 412155
Nov 109,1 108,3 100,0 103,5 110,1 154,8 -16 645.598 58.593,0
Dic 89,6 91,4 79,6 84,1 86,5 166,6 -18 626.144 14.078,9
2008 Ene 99,1 97,6 89,4 93,7 100,6 144,0 17 560.224 -
Feb 104,6 102,8 94,5 102,4 103,7 160,8 -19 625.145 -
Mar 89,5 97,8 78,7 80,7 88,4 163,6 -15 634.788 -
Abr 105,8 98,2 96,2 108,1 106,6 139,3 -20 579.973 -
May 102,4 103,2 93,0 100,9 101,3 155,0 23 625.814 -
Jun 97,9 98,8 92,0 101,2 93,3 149,4 -23 619.672 -
Jul 104,4 102,8 106,5 91,8 98,8 157,1 -3 625.998 -
Ago 61,4 63,5 67,0 41,9 50,0 152,2 -31 579.341 -
Sep 93,3 91,8 92,8 86,2 87,0 153,0 -42 517.228 -
% VARIACION INTERANUAL

2003 0,1 0,1 0,9 -1,0 0,2 1,2 - 2,9 20,9
2004 0,3 0,2 3,9 1,2 0,4 14,9 - 58 14,4
2005 2,6 2,0 34 5,3 0,2 8,9 - 0,0 -10,7
2006 4,1 4,2 3,2 14,3 2,7 1,0 - 6,1 76,4
2007 -1,4 -1,8 -0,2 -2,3 -0,7 -8,8 - -1,7 26,4
2007 (1) 2,0 2,0 0,7 3,1 0,6 24,7 - 1,6 26,4
2008 (1) -4,2 -4.4 -5,6 -4,0 -12,3 64,5 - -47 -
2006 Il Trim 1,7 5,0 1,4 17,1 0,7 16,4 - 3,5 -19,5
IV Trim 2,6 3,1 5,3 6,6 3,0 14,5 - 5,3 32,9
2007 | Trim -0,2 -0,2 0,7 -1,8 21 -14,0 - -6,1 -75,2
Il Trim 3,0 2,9 1,0 2,2 07 -36,7 - 3,7 276,7
Il Trim 2,8 3,0 0,4 5,6 0,4 25,6 - 23 90,5
IV Trim 0,4 1,0 2,8 0,1 43 43,8 - 2,0 104,3
2008 | Trim -6,6 -3,4 -7,5 -7,0 -12,4 36,8 - -1,7 -
Il Trim 0,0 2,7 38 4,3 93 115,8 - 74 -
Il Trim -6,2 -7,3 -5,5 -10,4 -15,6 60,7 - -4,8 -
2007 Sep 2,2 0,2 2,6 8,0 2,2 8,2 - 4,1 47,2
Oct 5,3 3,0 31 51 0,5 48,3 - -1,5 33,0
Nov 2,8 2.8 55 2,5 7,9 52,2 - 2,6 266,2
Dic 15 36 6,4 2,7 53 33,0 - 1,7 60,7
2008 Ene 1,6 0,7 1,0 0,1 6,7 18,2 - 5.2 -
Feb 2,5 0,4 2,2 8,0 4.8 433 - 05 -
Mar 19,4 96 23,6 259 24,8 50,8 - 0,4 -
Abr 10,7 0,8 11,0 25,7 4,1 29,3 - 8,7 -
May 4,2 23 97 6,1 13,6 199,2 - 0,3 -
Jun 5,4 4.8 -10,3 2,7 17,1 224,1 - 12,6 -
Jul -1.1 -2,6 -1,0 -0,2 -13,3 142,8 - -7,4 -
Ado 8,9 4,6 11,4 27,5 19,2 74,9 - 7,2 -
Sep -9,6 -13,7 -5,9 -9,7 -16,0 12,6 - 1,8 -

(1) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.
(2) Serie provisional ajustada con el filtro utilizado por el INE sobre la misma serie espafiola.

(3) Media artitmética de los saldos, sin corregir de variaciones estacionales, del nivel de cartera de pedidos, la previsién de la produccion y el nivel de existencias cambiado de signo.
Fuente: IVE e INE; Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (ECI); IBERDROLA, S.A.; Conselleria de Industria, Comercio e Innovacion.
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SERIES ESTADISTICAS

Cuadro 10

INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL EN ESPANA
(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL INDICADOR DE
GENERAL CLIMA

GENERAL COR(;{AELGEIngE':IgCTO (B:Ig::SESMDg BIENES DE EQUIPO INT:IREI\;‘EEI?IOS ENERGIA INDUSTRIAL @

2000=100 Saldo de respuestas
2003 100,5 100,3 102,0 92,7 101,3 107,0 -4
2004 102,3 101,9 102,1 94,5 103,3 112,2 3
2005 102,4 102,6 102,2 93,8 102,6 115,4 -4
2006 106,2 106,6 104,3 101,6 106,5 116,5 2
2007 108,6 108,6 106,2 108,0 107,9 117,2 -1
2007 (1) 108,3 108,2 106,1 106,4 108,4 115,7 0
2008 (1) 104,3 104,1 102,1 105,0 100,6 118,9 -12
2006 Il Trim 99,9 100,9 100,6 89,6 99,0 116,7 2
IV Trim 108,3 109,8 107,4 107,5 107,0 115,2 -2
2007 | Trim 11,7 109,9 107,9 109,6 113,3 118,9 2
Il Trim 112,0 112,9 108,7 114,2 113,1 112,8 1
11l Trim 101,2 102,0 101,8 95,5 98,9 115,6 -1
IV Trim 109,6 109,5 106,3 112,6 106,4 121,7 -4
2008 | Trim 107,4 109,4 103,1 107,2 105,1 124,4 0
Il Trim 109,3 107,1 105,6 114,4 107,4 115,3 -12
Il Trim 96,1 95,8 97,5 93,3 89,2 117,1 -19
2007 Sep 107,7 110,9 104,8 109,6 106,8 114,2 -1
Oct 117,6 116,4 115,3 121,4 117,6 116,6 -6
Nov 113,9 113,1 11,4 116,6 112,0 121,0 -3
Dic 97,2 99,1 92,2 99,7 89,5 127,5 -4
2008 Ene 108,8 107,1 105,6 105,0 106,3 129,4 5
Feb 110,8 108,9 106,3 114,6 108,5 122,0 )
Mar 102,6 112,1 97,4 101,9 100,4 121,7 -
Abr 114,9 106,6 112,1 120,0 113,5 117,5 -7
May 109,0 109,8 104,6 114,6 107,6 114,9 -1
Jun 104,0 105,0 100,2 108,7 101,2 113,6 -17
Jul 113,3 11,6 113,3 118,7 107,0 123,0 17
Ago 72,2 74,7 77,2 52,6 63,9 114,8 -18
Sep 102,8 101,1 102,0 108,7 96,7 113,5 -21

% VARIACION INTERANUAL

2003 1,6 1,4 0,5 0,8 2,1 3,9 -
2004 1,8 1,6 0,0 1,9 1,9 49 -
2005 0,1 0,7 0,2 07 0,6 2,9 -
2006 3,7 3,9 2,1 8,2 3,8 0,9 -
2007 2,3 1,9 1,8 6,3 1,3 0,7 -
2007 (1) 2,7 2,6 2,7 6,9 2,0 -1,0 -
2008 (1) -3,7 -3,8 -3,8 -1,4 -7,3 2,8 -
2006 Il Trim 1,2 42 0,8 7,0 3,7 2,5 -
IV Trim 4.1 4,6 3,7 10,6 4,0 -3,2 -
2007 | Trim 43 42 4.8 8,9 49 4,4 -
Il Trim 2,4 2,5 2,1 5,3 1,0 2,8 -
Il Trim 1,3 1,1 1,2 6,5 0,0 -1,0 -
IV Trim 1,2 0,2 -1,0 47 0,6 5,7 -
2008 | Trim -3,8 -0,5 -4,4 -2,2 -7,3 4,6 -
Il Trim 2,4 5,1 2,8 0,2 5,0 2,2 -
Il Trim -5,1 -6,0 -4,2 -2,3 -9,8 1,3 -
2007 Sep 1,3 0,7 -3,1 3,2 2,8 0,8 -
Oct 4,7 2,5 2,6 10,8 3,5 4.1 -
Nov -1,0 -1,0 3,2 0,5 2,9 8,8 -
Dic 0,2 2,3 2,5 43 2,8 43 -
2008 Ene 07 0,2 0,7 1,9 3,8 1,5 -
Feb 4,0 1,9 45 7,2 0,1 9,9 -
Mar -13,8 -3,2 -16,8 -14,4 -17,0 3,0 -
Abr 11,8 0,2 13,0 20,6 8,6 5,9 -
May 7,6 5.8 97 54 94 0,5 -
Jun 97 9,2 97 -10,8 -12,8 1,5 -
Jul 1,4 2,9 0,2 3,3 6,6 2,9 -
Ago -11,0 6,7 11,4 15,2 15,4 1,6 -
Sep -4,5 -8,8 -2,7 -0,8 -9,5 -0,6 -

(1) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.

(2) Media artitmética de los saldos, sin corregir de variaciones estacionales, del nivel de cartera de pedidos, la previsién de la produccion y el nivel de existencias cambiado de signo.

Fuente: INE; Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (ECI).
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COYUNTURA ECONOMICA VALENCIANA. Il TRIMESTRE 2008

Cuadro 11
INDICADORES DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION EN LA COMUNITAT VALENCIANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

VENTAS DE VIVIENDAS VISADAS LICITACION OFICIAL @
CEMENTO TOTAL NUEVAS REHABILITADAS TOTAL EDIFICACION OBRA CIVIL
Miles de tm Unidades Miles de euros
2003 380,2 8.832 8.341 339 160.539 45554 114.985
2004 376,5 8.679 8.181 339 180.496 77.502 102.994
2005 359,2 8.876 8.350 390 285.310 67.479 217.831
2006 360,0 10.490 10.060 300 321.287 90.317 230.971
2007 3515 7.801 7.402 274 294.550 88.613 205.937
2007 (3) 372,0 8.479 8.080 271 274.106 97.416 176.690
2008 (3) 288,1 2.937 2,593 257 203.198 57.605 145.593
2006 Il Trim 350,8 13.242 12.853 262 350.920 118.446 232.474
IV Trim 3492 8.899 8.513 285 303.311 97.373 205.938
2007 | Trim 3719 10.833 10.384 299 322,407 133.988 188.418
Il Trim 3798 8.456 8.053 270 347.911 103.723 244.188
I Trim 337,1 6.147 5.804 242 152.001 54.536 97.465
IV Trim 3172 5.767 5.365 284 355.881 62.206 293.675
2008 | Trim 290,2 3.977 3.646 246 341.862 106.499 235.363
I Trim - 3.199 2.824 268 120.739 37.675 83.063
Il Trim - 1.636 1.308 256 146.994 28.641 118.352
2007 Sep 324,8 6.553 6.199 263 116.831 46.673 70.158
Oct 330,4 5.988 5.571 308 162.570 71.245 91.325
Nov 3634 6.570 6.089 331 475.588 66.400 409.188
Dic 2578 4742 4.436 213 429.485 48.972 380513
2008 Ene 3194 4.344 3.947 290 302.205 182.016 120.188
Feb 304,4 3.199 2.938 204 365.626 84.074 281.552
Mar 2467 4.387 4.054 244 357.755 53.406 304.349
Abr 314,0 3.907 3474 285 177.386 89.334 88.052
May 255,7 3.098 2.767 235 91.084 8.202 82.882
Jun - 2,591 2.231 283 93.746 15.490 78.256
Jul - 2.886 2.406 335 148.088 47.439 100.648
Ago - 496 306 164 186.223 22.104 164.119
Sep - 1,526 1213 269 106.671 16.381 90.289
% VARIACION INTERANUAL
2003 58 24,8 25,7 7,2 3,8 24,0 7,6
2004 -1,0 -1,7 -1,9 0,0 12,4 70,1 -10,4
2005 4.6 23 2,1 15,0 58,1 12,9 11,5
2006 0,2 18,2 20,5 -23,1 12,6 33,8 6,0
2007 23 25,6 26,4 8,6 8,3 -1,9 -10,8
2007 (3) 3,6 -23,1 23,6 11,2 -16,2 10,7 26,2
2008 (3) 22,6 -65,4 -67,9 52 -25,9 -40,9 17,6
2006 Il Trim 76 73,2 76,4 2,6 79 26,2 0,5
IV Trim 5,9 0,8 32 -32,6 12,7 57,3 06
2007 | Trim 55 13,6 15,3 -20,9 10,8 209,6 23,9
I Trim -1,9 -17,8 -18,4 -1,2 24 1,5 2,7
I Trim -39 53,6 54,8 7,8 -56,7 54,0 -58,1
IV Trim -9,2 -35,2 -37,0 -0,4 17,3 -36,1 42,6
2008 | Trim -22,0 -63,3 -64,9 -17,8 6,0 -20,5 249
I Trim - 62,2 -64,9 -1,0 -65,3 -63,7 -66,0
I Trim - -73,4 77,5 58 -3,3 -47,5 21,4
2007 Sep 10,5 67,4 -68,3 25,7 -43.8 19,6 -58,5
Oct 11,1 -40,6 43,1 54,0 239 37,3 8,6
Nov 1,9 -26,8 27,6 24,4 24,7 51,7 67,7
Dic -15,6 -37,9 -39,4 -1,8 36,4 19,2 38,9
2008 Ene 13,1 -44.6 -47,2 23,4 15,0 146,8 -36,4
Feb -18,2 -64,9 -66,2 -26,4 21,4 -60,7 223,0
Mar -34,4 -71,8 -73,0 -36,8 -11,3 -53,3 5,3
Abr 4,3 -58,5 61,8 34,4 52,4 29,4 71,0
May -38,6 -58,5 -60,3 -29,0 -65,2 -93,4 -40,2
Jun - -69,4 -72,4 5,6 -77,1 -87,0 -73,0
Jul - -64,1 -68,1 29 -35,4 -41,8 -31,9
Ago - -87,1 91,7 39,0 69,4 -37,6 120,4
Sep - 76,7 -80,4 23 8,7 -64,9 28,7

(1) La Agrupacién de Fabricantes de Cemento de Espafia (Oficemen) ha dejado de publicar las estadisticas de consumo aparente de cemento a nivel regional. A partir de ahora,
Oficemen hace publicas las ventas de cemento de sus empresas asociadas, que incluye las ventas de sacos y de granel.

(2) Cifras provisionales desde enero del afio en curso.
(3) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el Ultimo afio de cada serie.
Fuente: OFICEMEN; Ministerio de Fomento (MFOM).
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SERIES ESTADISTICAS

Cuadro 12
INDICADORES DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION EN ESPANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

VENTAS DE VIVIENDAS VISADAS LICITACION OFICIAL @
CEMENTO TOTAL NUEVAS REHABILITADAS TOTAL EDIFICACION OBRA CIVIL
Miles de tm Unidades Miles de euros
2003 34445 57.517 53.028 3717 1.992.593 600.425 1.392.167
2004 3.552,6 61.638 57.254 3.544 2.358.101 619.522 1.738.580
2005 3.704,5 65.521 60.804 3.828 2.793.669 869.643 1.924.026
2006 3.940,6 75.964 72.130 3.002 3.667.823 1.103.042 2.564.781
2007 3.880,4 57.404 54.286 2.462 3.121.726 907.662 2.214.064
2007 (3) 4.002,3 61.686 58.553 2463 3.167.674 945464 2.222.210
2008 (3) 33418 26.823 23.924 2372 3.170.156 866.947 2.303.210
2006 Il Trim 3.925,2 93.023 89.422 2.720 3.559.203 1.058.220 2.500.983
IV Trim 3.796,3 65.598 62.486 2478 4.457.769 1.152.802 3.304.967
2007 | Trim 4.010,0 75.555 72.406 2.405 3.355.521 1.203.067 2.152.453
Il Trim 4.077,2 62.312 59.164 2.445 3.654.444 1.067.027 2.587.417
I Trim 3.804,8 47.190 44.089 2539 2.493.057 566.297 1.926.759
IV Trim 3.629,6 44560 41.483 2.458 2.983.882 794.256 2.189.626
2008 | Trim 3.330,8 31.867 29.142 2.200 4.286.908 1.040.240 3.246.667
I Trim - 29.210 26.039 2.535 2.541.123 826.206 1.714.917
Il Trim - 19.393 16.590 2.380 2.682.438 734.394 1.948.044
2007 Sep 3.637,5 47.099 44.248 2.280 1.566.207 450.343 1.115.864
Oct 41471 50.723 47.317 2.689 3.021.531 828.402 2.193.129
Nov 3.956,8 47404 44.209 2.603 2.401.660 699.679 1.701.981
Dic 27849 35553 32.924 2.081 3.528.456 854,688 2,673.769
2008 Ene 3.405,1 32.198 29.555 2122 3.818.299 1.459.790 2.358.509
Feb 3.512,3 32.889 30.083 2.308 3.032.520 757.422 2.275.098
Mar 3.075,0 30513 27.789 2170 6.009.904 903.509 5.106.395
Abr 3.532,9 36.458 33.253 2.466 4.985.567 1.773.781 3.211.786
May 3.183,6 26.346 23.238 2.501 1.369.530 233.775 1.135.755
Jun - 24.825 21.626 2.637 1.268.272 471.061 797.211
Jul - 26.336 22775 2.974 3.385.077 726.486 2.658.592
Ago - 12.733 10.827 1.625 2.373.650 940.623 1.433.027
Sep - 19.111 16.169 2.542 2.288.586 536.072 1.752.513
% VARIACION INTERANUAL
2003 4,6 19,9 21,4 4,0 -10,9 0,3 -14,8
2004 31 7,2 8,0 -4,7 18,3 3,2 249
2005 43 6,3 6,2 8,0 18,5 40,4 10,7
2006 6,4 15,9 18,6 21,6 31,3 26,8 333
2007 -1,5 -24,4 -247 -18,0 -14,9 17,7 -13,7
2007 (3) 1,9 22,3 22,3 22,5 7,0 -13,0 4.1
2008 (3) -16,5 -56,5 -59,1 3,7 0,1 8,3 3,6
2006 Il Trim 43 46,3 50,5 19,2 19,1 24,0 17,2
IV Trim 7,2 -2,3 0,2 -36,7 55,0 12,3 78,7
2007 | Trim 45 58 8,0 -31,1 14,9 17,3 13,6
I Trim 3,0 -15,6 -15,0 26,3 2,1 9,3 1,1
I Trim -3,1 -49,3 -50,7 -6,7 -30,0 -46,5 -23,0
IV Trim 4.4 -32,1 -33,6 -0,8 -33,1 -31,1 -33,7
2008 | Trim -16,9 -57,8 -59,8 -85 27,8 -13,5 50,8
Il Trim - -53,1 -56,0 3,7 -30,5 -22,6 -33,7
Il Trim - -58,9 62,4 6,2 76 297 1,1
2007 Sep 8,1 -63,9 -65,1 20,0 -42,3 -50,0 -38,5
Oct 3,0 -31,0 -32,4 -4,4 -33,3 -29,1 -34,8
Nov 4.8 27,3 28,8 4,1 -38,8 -39,6 -38,5
Dic 13,2 -38,8 -40,6 1,8 28,2 24,5 29,3
2008 Ene 10,6 -48,1 -50,1 38 24 46,8 19,1
Feb 7.3 -47,2 -49,4 4,2 15,0 -39,9 65,3
Mar -30,7 -70,2 71,8 -26,6 70,7 -33,3 135,8
Abr -2,0 -41,3 -44,0 14,5 71,9 109,1 56,5
May 27,3 -58,2 61,1 4.9 67,4 -80,3 62,3
Jun - -59,8 -63,0 33 -67,2 -59,7 -70,5
Jul - -54,6 -58,0 -3,4 -10,4 54 -14,0
Ago - -65,1 67,9 28,0 13 68,2 9,0
Sep - -59,4 -63,5 11,5 46,1 19,0 57,1

(1) La Agrupacion de Fabricantes de Cemento de Espafia (Oficemen) ha dejado de publicar las estadisticas de consumo aparente de cemento a nivel regional. A partir de ahora,
Oficemen hace publicas las ventas de cemento de sus empresas asociadas, que incluye las ventas de sacos y de granel.

(2) Cifras provisionales desde enero del afio en curso.

(3) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el Ultimo afio de cada serie.

Fuente: OFICEMEN; Ministerio de Fomento (MFOM).
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COYUNTURA ECONOMICA VALENCIANA. Il TRIMESTRE 2008

Cuadro 13
INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS EN LA COMUNITAT VALENCIANA
(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

inicE pe | PERNOCTACIONES HOTELERAS @ GRADO INDICE DE TRANSPORTE AEREO TRANSPORTE CARRETERA

Contems | ToTaL  EsPAROLES ExTRANIEROS | oaraetoN | Cnencnon” | TOTAL  NACIONAL INTERNACIONAL T e apoy RIA-

2005=100 Miles de pernoctaciones % 2005=100 Miles de pasajeros Veh. ligeros  Veh. pesados
2003 - 1.800,7 1.078,2 7226 58,6 91,8 881,8 254,1 627,7 20.771 3.863
2004 - 1.805,0 1.103,6 7014 554 96,1 969,7 2897 679,9 21315 3.920
2005 100,0 1.944,9 11702 7747 57,0 100,0 1.116,7 3457 771,0 21.492 3.798
2006 106,2 2.087,7 1.284,9 802,8 58,7 104,7 1.151,1 369,6 7815 22.601 4148
2007 112,2 21447 1.345,0 7997 58,6 109,3 1.250,4 392,8 857,6 22519 4.257
2007 (1) 110,4 22753 1.450,8 8245 61,2 106,9 12836 3994 884,2 19.394 4579
2008 (1) 1081 21891 13328 856,3 57,0 106,0 1.365,5 384,3 9812 17.769 4171
2006 IIl Trim | 1034 2.859,5 1.9257 933,8 716 107,4 1.4451 4132 1.031,8 32.036 3.760
IV Trim | 1115 1.772,9 1.029,3 7436 52,9 112,0 1.043,0 355,4 687,6 19.385 4.344
2007 | Trm | 1094 1.557,7 9125 6452 50,0 102,4 9397 354,3 5854 17.798 4.694
I Trim | 1136 2.310,7 1.453,0 857,8 613 107,0 1.335,9 409,8 926,1 22035 4.402
Il Trim | 1082 2.957,4 1.986,9 9705 721 11,3 15752 4342 1.140,9 31,650 3.755
WV Trim | 1177 1.753,1 1.027,8 7253 50,9 116,5 1.150,6 3727 7779 18.592 4178
2008 | Trim | 1102 1.600,4 916,2 684,1 473 102,8 1.096,2 3798 7164 17.678 4183
I Trim | 1108 2.088,2 1.205,5 8827 55,0 105,9 1.388,9 384,5 1.004,3 - -
Il Trim | 1032 2.878,8 1.876,5 1.002,3 68,8 109,4 16115 388,6 12228 - -
2007 Sep 106,1 2.580,1 16158 964,3 66,9 105,5 14726 397,5 1.075,0 24150 3.759
Oct 115,6 2.097,0 1.205,5 8915 56,5 109,3 1.387,0 394,6 992,3 19.570 4.228
Nov 116,2 17413 1.034,1 707,2 53,0 106,2 1.067,4 384,9 682,5 18.115 4.480
Dic 121,3 1.421,0 8437 5773 431 134,0 9974 3385 659,0 18.092 3.827
2008 Ene 13 12858 666,8 619,0 40,4 109,3 933,1 3327 600,4 15.848 4182
Feb 109,8 1.540,2 885,6 654,7 485 97,8 1.036,2 3796 656,6 16.258 4.431
Mar 107,8 1.975,0 1.196,3 7787 53,0 101,2 13193 426,9 892,3 20.929 3.935
Abr 116,7 1.849,2 1.029,6 8195 513 106,1 1.302,9 4022 900,7 17.336 4.334
May 109,3 2.107.9 11834 9245 548 107,3 14132 3731 1.040,1 18.475 3.972
Jun 106,5 2.307,5 1.403,5 904,0 58,8 104,3 1.450,5 3783 1.072,3 - -
Jul 15,7 28794 1.904,4 975,0 67,4 121,2 1.636,9 3974 1.239,5 - -
Ago 91,1 32227 2217,0 1.005,7 748 105,1 1.716,1 4151 1.301,0 - -
Sep 102,9 25342 1.508,1 1.026,1 64,2 101,9 14813 3534 1.127,9 - -

% VARIACION INTERANUAL

2003 - 54 10,6 1,5 1,8 57 16,4 6,5 20,9 45 13
2004 - 02 24 2,9 56 46 10,0 14,0 83 26 1,5
2005 - 78 6,0 10,5 3,0 4.1 15,2 19,3 13,4 08 43,1
2006 6,2 77 96 4,7 3.1 4,7 3.1 6,9 1,4 52 9.2
2007 57 27 47 04 0,2 44 8,6 6,3 97 -0,4 2,6
2007 (1) 57 38 5,9 0.2 0,9 45 8,1 67 8,8 2,0 8,3
2008 (1) 2,1 3,8 -8,1 3,9 6,8 0,8 6,4 3,8 11,0 -84 -8,9
2006 Il Trim 7,0 8,2 10,0 48 3,0 6,2 0.2 0,4 0,4 39 10,5
IV Trim 57 93 13,7 37 45 43 57 88 4.1 8.4 12,0
2007 | Trim 7,0 45 98 2,1 1,3 57 8,9 71 10,0 6,0 12,0
Il Trim 54 37 74 1,9 08 43 6,6 8.1 59 0,7 25
Il Trim 4,7 34 32 3,9 07 37 9,0 5.1 10,6 1,2 0.1
IV Trim 55 11 0,2 2,5 3,9 41 10,3 4,9 13,1 4,1 38
2008 | Trim 08 27 04 6,0 5,5 04 16,6 7.2 224 0,7 10,9
Il Trim 25 9,6 17,0 2,9 10,4 1.1 4,0 6,2 84 - -
I Trim 46 2,7 5.6 33 46 18 23 -10,5 7,2 - -
2007 Sep 11 1,5 24 0,1 1,7 1,6 74 2,0 95 2,8 1,9
Oct 8,6 5,0 33 7,2 6,8 6,2 6,5 08 9,0 7,0 08
Nov 67 4,0 57 1,6 038 44 12,5 94 14,3 4.1 5.4
Dic 17 1.1 2,2 0,5 5,6 2,2 13,6 48 18,7 -8,2 6,7
2008 Ene 6,2 1,7 8,1 6,5 6,4 2,0 12,6 45 17,7 5,7 6,8
Feb 5,0 46 28 7.1 48 44 19,5 12,9 236 6,3 7,0
Mar 7,9 43 40 49 5.4 4,7 17,4 46 248 8,9 18,5
Abr 78 17,0 30,7 10,7 15,0 37 4,7 0,1 6,9 26,6 2,0
May 5,5 3.4 8,9 47 -4,9 -0,9 6,3 8,1 12,6 7,5 13,0
Jun -8,9 8,6 10,8 48 10,9 5,7 1,2 10,3 6,0 - -
Jul 35 35 5,38 1,5 -5,6 0,4 28 10,2 78 - -
Ago 7.7 26 45 2,0 4,1 2,6 34 10,3 8,6 - -
Sep -3,0 1,8 6,7 6,4 4,1 35 0,6 11,1 4,9 - -

(1) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.

(2) Existe una ruptura en la serie en enero de 2006, no pudiéndose comparar directamente estos datos con los de 2005. Para ello se han utilizado los coeficientes de enelace publi-
cados a tal efecto por el INE.

Fuente: INE (IASS); INE (EOH); INE (ICM); AENA a través del Ministerio de Fomento; Autopistas del Mare Nostrum, S.A. a través de la Agencia Valenciana del Turismo.
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SERIES ESTADISTICAS

Cuadro 14
INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS EN ESPANA
(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

INDICE DE PERNOCTACIONES HOTELERAS @ GRADO iNDICE DE TRANSPORTE AEREO TRANSPORTE

CIFRAS DE i OCUPACION | COMERCIO AL v :jiilé"sAl,ROR

NEGOCIO TOTAL ESPANOLES  EXTRANJEROS HOTELERA @ POR MENOR TOTAL NACIONAL INTERNACIONAL CARRETERA ©

2005=100 Miles de pernoctaciones % 2005=100 Miles de pasajeros Miles de viajeros
2003 88,2 19.013,4 7.608,0 11.405,5 52,6 90,8 12.645,2 5.102,5 7.542,0 99.111
2004 93,8 19.558,1 8.337,0 11.221,1 51,8 95,8 13.717,7 5.601,7 8.055,7 102.555
2005 100,0 20.469,8 8.906,3 11.563,5 52,5 100,0 14.920,6 6.363,3 8.557,4 103.544
2006 107,0 22.252,3 9.590,7 12.661,6 54,7 105,0 15.927,1 6.790,8 9.136,3 94.427
2007 114,2 22.640,8 9.716,4 12.924,4 54,5 110,0 17.375,9 7.400,1 9.975,8 91.135
2007 (1) 111,8 24.396,3 10.368,0 14.028,3 56,7 106,9 17.865,7 7.500,5 10.365,1 89.086
2008 (1) 111,8 24.501,1 10.237,7 14.263,4 55,1 106,7 17.844,2 7.188,0 10.656,1 84.965
2006 IIl Trim 105,5 33.886,8 14.270,5 19.616,3 69,0 103,9 19.698,6 7.703,0 11.995,5 79.399
IV Trim 114,0 16.927,7 7.690,0 9.237,7 47,7 14,7 14.623,7 6.622,2 8.001,5 99.612
2007 | Trim 108,0 14.446,7 6.721,0 7.725,8 45,5 104,8 13.676,6 6.342,5 7.334,1 94.613
Il Trim 115,6 24.545,3 10.128,0 14.417,2 55,9 107,4 18.124,6 7.603,5 10.521,2 96.706
Il Trim 11,7 34.196,8 14.254,9 19.941,8 68,7 108,3 21.795,8 8.555,7 13.240,1 75.938
IV Trim 121,3 17.374,4 7.761,7 9.612,7 47,8 119,6 15.906,3 7.098,6 8.807,8 97.282
2008 | Trim 110,7 15.545,6 7.387,5 8.158,2 46,0 105,9 14.756,9 6.726,9 8.030,0 89.964
Il Trim 115,6 24.016,6 9.458,4 14.558,2 53,3 106,9 18.025,7 7.258,7 10.767,0 93.759
Il Trim 109,0 33.941,1 13.867,2 20.073,8 66,1 107,3 20.749,9 7.578,4 13.171,5 71.172
2007 Sep 11,1 30.142,2 11.609,7 18.532,6 64,0 105,9 20.550,6 8.063,4 12.487,3 87.887
Oct 121,0 23.476,8 9.206,0 14.270,8 53,7 12,7 18.840,6 7.706,9 11.133,7 107.083
Nov 117,8 15.289,8 7.527,5 7.762,4 48,0 109,9 14.831,1 7.006,5 7.824,5 101.523
Dic 125,1 13.356,5 6.551,5 6.805,0 41,6 136,3 14.047,3 6.582,3 7.465,0 83.241
2008 Ene 110,7 12.644,2 5.629,3 7.014,9 40,3 14,4 13.204,4 6.086,6 7.117,9 90.977
Feb 109,6 14.813,0 7.025,6 7.787,4 46,9 99,8 14.109,7 6.639,0 7.470,7 91.801
Mar 111,8 19.179,7 9.507,5 9.672,2 50,8 103,6 16.956,4 7.455,1 9.501,3 87.113
Abr 117,1 19.198,6 8.431,2 10.767,4 49,2 107,1 16.489,4 7.175,4 9.313,9 95.028
May 115,0 25.033,5 9.481,2 15.552,3 52,9 108,2 18.393,9 7.215,7 11.178,2 96.529
Jun 14,7 27.817,8 10.462,7 17.355,1 57,7 105,5 19.193,9 7.385,0 11.808,9 89.719
Jul 122,0 34.614,4 13.604,7 21.009,7 66,2 117,2 21.371,5 7.972,1 13.399,4 70.009
Ago 96,9 37.922,6 16.813,3 21.109,4 71,9 99,8 22.142,6 7.983,1 14.159,5 58.771
Sep 108,0 29.286,2 11.183,8 18.102,4 60,3 104,7 18.735,6 6.780,1 11.955,5 84.737

% VARIACION INTERANUAL

2003 55 2,5 53 0,8 -1,7 57 6,6 6,1 6,9 -3,3
2004 6,4 2,9 9,6 -1,6 -1,6 55 8,5 9,8 6,8 3,5
2005 6,6 4,7 6,8 3,1 1,4 4,4 8,8 13,6 6,2 1,0
2006 7,0 6,4 6,1 6,6 0,9 5,0 6,7 6,7 6,8 -8,8
2007 6,7 1,7 1,3 2,1 -0,4 4,8 9,1 9,0 9,2 -3,5
2007 (1) 6,7 1,5 1,4 1,6 -0,6 5,0 9,2 9,5 8,9 -3,9
2008 (1) 0,0 0,4 -1,3 1,7 -2,8 -0,1 -0,1 -4,2 2,8 -4,6
2006 IIl Trim 57 5,2 4,6 57 0,5 5,9 4,6 2,8 5,8 -16,2
IV Trim 6,6 53 7,9 3,2 -0,8 52 7,3 9,1 58 -8,7
2007 | Trim 7,9 4,0 2,6 53 0,2 6,2 9,5 8,7 10,1 -0,7
Il Trim 6,4 1,0 2,8 -0,2 -1,4 4,5 7,3 8,5 6,4 -6,5
Il Trim 5,9 0,9 -0,1 1,7 -0,4 4,2 10,6 1,1 10,4 -4.4
IV Trim 6,4 2,6 0,9 4,1 0,2 4,3 8,8 7.2 10,1 2,3
2008 | Trim 2,5 7,6 9,9 5,6 1,1 1,0 7,9 6,1 9,5 -4,9
Il Trim 0,0 -2,2 -6,6 1,0 -4,7 -0,5 -0,5 -4,5 2,3 -3,0
Il Trim -2,5 -0,7 -2,7 0,7 -3,7 -0,9 -4,8 -11,4 -0,5 -6,3
2007 Sep 3,2 0,7 -0,2 1,3 -0,8 2,4 9,7 8,9 10,3 -7,0
Oct 9,4 0,4 -1,3 1,6 -1,7 6,6 8,4 8,5 8,4 0,9
Nov 58 7.1 8,3 6,1 3,9 4,7 10,4 8,0 12,6 -4,3
Dic 4,2 1,6 -3,5 7.1 -1,4 2,1 7,6 4,9 10,0 -3,9
2008 Ene 5,9 2,3 0,8 3,6 -0,2 2,8 6,9 6,7 71 2,7
Feb 7,9 9,3 9,1 9,4 2,0 53 10,1 9,8 10,5 2,7
Mar -52 10,0 16,8 4,1 1,2 -4,5 6,8 2,4 10,6 -17,7
Abr 7,8 -11,5 -21,0 -2,2 -11,5 43 -2,4 -2,0 -2,7 6,4
May -2,2 6,6 7.1 6,3 3,7 -0,5 2,3 -5,3 7,9 -7,8
Jun -5,0 -2,3 -3,6 -1,4 -5,4 -4,8 -1,6 -6,2 1,5 -6,6
Jul -0,3 0,9 -2,2 2,9 -2,5 0,8 -3,5 -9,0 0,0 -7,3
Ago -4,7 -0,6 -2,5 1,1 -3,1 -2,8 -2,4 -9,7 2,3 -8,7
Sep -2,8 -2,8 -3,7 -2,3 -5,8 -1,1 -8,8 -15,9 -4,3 -3,6

(1) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.

(2) Existe una ruptura en la serie en enero de 2006, no pudiéndose comparar directamente estos datos con los de 2005. Para ello se han utilizado los coeficientes de enelace publi-
cados a tal efecto por el INE.

(3) Datos corregidos de los cambios metodolégicos introducidos en la Estadistica de Transporte de Viajeros (TV) en 2006, que incluyen tanto un nuevo cuestionario, que permite una
mejor clasificacién, como novedades en el disefio muestral, que son la actualizacion del directorio de empresas de transporte por carretera, cambios en las variables de estratificacion
y un importante incremento del tamafio muestral.

Fuente: INE (IASS); INE (EOH); INE (ICM); AENA a través del Ministerio de Fomento; INE (TV).
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COYUNTURA ECONOMICA VALENCIANA. Il TRIMESTRE 2008

Cuadro 15

POBLACION ACTIVA'Y OCUPADA EN LA COMUNITAT VALENCIANA ™
(Datos expresados en medias trimestrales)

OCUPADOS

POBLA_CION ACTIVOS TASA DE TASA DE TASA DE

>16 ANOS ACTIVIDAD TOTAL  AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS | OCUPACION | EMPLEO

Miles de Miles de % poblacion . % poblacion | % poblacion

= Miles de personas " -

personas personas >16 afos activa >16 aios
2003 3.638,2 2.081,0 57,2 1.847,0 76,0 413,1 2477 1.110,1 88,8 50,8
2004 3.737,8 2.178,2 58,3 1.951,6 78,4 419,7 258,1 1.1954 89,6 52,2
2005 3.839,5 2.251,4 58,6 2.053,1 77,8 433,0 271,3 1.2711 91,2 53,5
2006 3.939,6 2.349,0 59,6 2.152,3 63,4 451,2 299,2 1.338,6 91,6 54,6
2007 4.047,6 2.433,7 60,1 2.220,5 78,2 439,0 327,9 1.375,4 91,2 54,9
2007 (2) 4.034,5 2.420,9 60,0 2.211,0 771 4425 331,7 1.359,7 91,3 54,8
2008 (2) 4.135,1 2.521,2 61,0 2.238,9 66,3 423,3 310,1 1.439,2 88,8 54,1
2005 Il Trim 3.851,9 2.2454 58,3 2.068,6 82,6 412,8 2774 1.295,9 92,1 53,7
IV Trim 3.879,7 2.289,0 59,0 2.105,7 69,7 4324 289,9 1.313,7 92,0 54,3
2006 | Trim 3.904,9 23147 59,3 2.108,6 69,8 448,6 300,5 1.289,8 91,1 54,0
Il Trim 3.926,9 2.337,5 59,5 2.154,9 66,8 4452 298,4 1.344,6 92,2 54,9
1 Trim 3.949,3 2.348,2 59,5 2.153,4 56,0 454,7 288,9 1.353,8 91,7 54,5
IV Trim 3.9771 2.3954 60,2 2.192,2 60,9 456,3 308,9 1.366,0 91,5 55,1
2007 | Trim 4.008,5 2.393,2 59,7 2.188,5 72,1 4494 326,9 1.340,1 91,4 54,6
Il Trim 4.035,4 24252 60,1 2.213,6 86,5 440,9 333,4 1.352,8 91,3 54,9
- Trim 4.059,5 2.444,2 60,2 2.230,8 72,6 437,2 334,7 1.386,3 91,3 55,0
IV Trim 4.086,9 24723 60,5 2.249,1 81,7 4283 316,6 1.422,5 91,0 55,0
2008 | Trim 4.112,9 2.507,4 61,0 2.266,4 66,9 433,9 328,3 1.437,4 90,4 55,1
Il Trim 4.135,8 2.530,8 61,2 2.237,6 63,6 422,2 303,3 1.448,4 88,4 54,1
1 Trim 4.156,6 2.5254 60,8 2.212,6 68,4 413,8 298,6 1.431,8 87,6 53,2

% VARIACION INTERANUAL

2003 2,8 4,8 1,9 43 -0,9 -1,0 8,9 57 -0,5 1,4
2004 2,7 47 1,9 57 3,1 1,6 4,2 7,7 1,0 2,9
2005 2,7 3,4 0,6 52 -0,8 3,2 51 6,3 1,8 2,4
2006 2,6 43 1,7 4,8 -18,5 4,2 10,3 53 0,5 2,2
2007 2,7 3,6 0,8 3,2 23,4 -2,7 9,6 2,8 -0,4 0,4
2007 (2) 2,7 37 1,0 34 20,0 -1,6 12,1 2,3 -0,4 0,6
2008 (2) 25 41 1,6 1,3 -14,0 -4,3 -6,5 58 -2,8 -1,2
2005 Il Trim 2,7 2,2 -0,5 59 1,4 -0,8 58 8,6 3,7 3,1
IV Trim 2,8 2,5 -0,3 4,8 -10,6 -1,8 11,4 6,8 2,3 2,0
2006 | Trim 2,7 3,6 0,9 5,0 -2,6 -0,4 18,7 4,7 1,4 2,2
Il Trim 2,6 4,5 1,8 6,1 -23,4 21 12,8 8,2 1,6 3,4
I Trim 2,5 4,6 2,0 4,1 -32,2 10,2 41 45 -0,5 1,5
IV Trim 2,5 4,6 2,1 4,1 -12,6 55 6,6 4,0 -0,5 1,6
2007 | Trim 2,7 34 0,7 38 33 0,2 8,8 39 04 11
Il Trim 2,8 3.8 1,0 2,7 29,5 -1,0 1,7 0,6 -1,0 0,0
- Trim 2,8 4,1 1,3 3,6 29,6 -3,8 15,9 24 -0,5 0,8
IV Trim 2,8 32 04 2,6 34,2 -6,1 2,5 41 -0,6 -0,2
2008 | Trim 2,6 4,8 21 3,6 -7,2 -3,4 0,4 73 -1,2 0,9
Il Trim 25 44 1,8 1.1 -26,5 -4,2 -9,0 71 -3,1 -1,4
Il Trim 2,4 3,3 0,9 -0,8 -5,8 -5,4 -10,8 3,3 -4,0 -3,1

(1) Resultados que incluyen los cambios en la metodologia de la Encuesta de Poblacién Activa-2005. Estos cambios provocan una ruptura en las series de algunas variables de
la EPA, por lo que las comparaciones directas entre los datos del primer trimestre de 2005 y los de periodos anteriores reflejan, ademas de los cambios en el mercado laboral, el

impacto del cambio en la encuesta.

(2) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el tltimo afio de cada serie.
Fuente: INE (EPA-2005).
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Cuadro 16
POBLACION ACTIVA Y OCUPADA EN ESPANA ™

(Datos expresados en medias trimestrales)

OCUPADOS

POBLA_CION ACTIVOS TASA DE TASA DE TASA DE

>16 ANOS ACTIVIDAD TOTAL  AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS | OCUPACION | EMPLEO

Miles de Miles de % poblacion " % poblacion | % poblacion

personas personas >16 afos Miles de personas activa >16 aios
2003 35.215,3 19.538,1 55,5 17.295,9 991,0 3.200,8 2.101,6 11.002,5 88,5 49,1
2004 35.810,8 20.184,4 56,4 17.970,8 988,9 3.210,9 2.253,2 11.517,7 89,0 50,2
2005 36.416,0 20.885,7 57,4 18.973,3 1.000,7 3.280,0 2.357,2 12.335,4 90,8 52,1
2006 37.008,0 21.584,8 58,3 19.747,7 9443 3.292,1 2.542,9 12.968,4 91,5 53,4
2007 37.662,9 22.189,9 58,9 20.356,0 925,5 3.261,8 2.697,4 13.471,3 91,7 54,0
2007 (2) 37.584,9 22.118,4 58,8 20.315,7 932,1 3.256,0 2.698,6 13.428,9 91,8 54,1
2008 (2) 38.158,3 22.776,1 59,7 20.391,2 823,9 3.251,0 2.544,3 13.772,0 89,5 53,4
2005 Il Trim 36.489,6 20.956,1 57,4 19.191,1 992,1 3.311,0 2.396,3 12.491,7 91,6 52,6
IV Trim 36.652,1 21.155,5 57,7 19.314,3 1.006,8 3.288,5 24228 12.596,1 91,3 52,7
2006 | Trim 36.800,3 21.335,9 58,0 19.400,1 984,8 3.273,6 2.436,7 12.705,0 90,9 52,7
Il Trim 36.931,2 21.530,1 58,3 19.693,1 957,4 3.286,9 2.521,7 12.927,1 91,5 53,3
I Trim 37.064,8 21.660,7 58,4 19.895,6 913,1 3.288,1 2.590,1 13.104,4 91,9 53,7
IV Trim 37.235,5 21.812,4 58,6 20.001,8 921,8 3.319,8 2.623,2 13.137,0 91,7 53,7
2007 | Trim 37.428,8 21.925,3 58,6 20.069,2 990,0 3.265,3 2.664,7 13.149,3 91,5 53,6
Il Trim 37.591,9 22.127,3 58,9 20.367,3 921,0 3.243,8 2.713,7 13.488,7 92,0 54,2
- Trim 37.733,9 22.302,5 59,1 20.510,6 885,3 3.258,9 2.717,5 13.648,8 92,0 54,4
IV Trim 37.896,9 22.404,5 59,1 20.476,9 905,8 3.279,1 2.693,5 13.598,5 91,4 54,0
2008 | Trim 38.042,7 22.576,5 59,3 20.402,3 863,7 3.313,4 2.670,3 13.554,8 90,4 53,6
Il Trim 38.161,5 22.806,7 59,8 20.425,1 820,8 3.2443 2.549,5 13.810,6 89,6 53,5
Il Trim 38.270,7 22.9451 60,0 20.346,3 787,3 3.195,2 24132 13.950,7 88,7 53,2

% VARIACION INTERANUAL

2003 1,7 4,0 2,2 4,0 -0,4 0,3 6,1 5,1 0,0 2,2
2004 1,7 3,3 1,6 3,9 -0,2 0,3 7.2 4,7 0,6 2,2
2005 1,7 3,5 1,8 5,6 1,2 21 4,6 71 2,0 3,8
2006 1,6 3,3 1,7 4.1 -5,6 0.4 7.9 51 0,7 2,4
2007 1,8 2,8 1,0 3,1 -2,0 -0,9 6,1 3,9 0,3 1,3
2007 (2) 1,8 2,8 1,0 33 -2,1 -0,8 7,3 4,0 0,5 15
2008 (2) 1,5 3,0 1,4 0,4 -11,6 -0,2 -5,7 2,6 -2,5 -11
2005 Il Trim 1,7 3,2 1,5 59 2,9 2,7 5,0 71 2,6 41
IV Trim 1,7 3,5 1,7 5,6 2,7 1,3 3,9 7.4 21 3,8
2006 | Trim 1,7 3,6 1,9 4,9 -3,2 0,5 73 6,3 1,2 3,2
Il Trim 1,6 3,3 1,6 4,2 -3,0 0,7 7.8 5,0 0,9 25
- Trim 1,6 34 1,8 37 -8,0 -0,7 8,1 49 03 21
IV Trim 1,6 3,1 1,5 36 -84 1,0 8,3 43 04 1,9
2007 | Trim 1,7 2,8 1,0 34 0,5 0,3 9.4 35 0,7 17
Il Trim 1,8 2,8 1,0 3.4 -3,8 -1,3 7,6 43 0,6 1,6
Il Trim 18 3,0 1,1 3,1 -3,0 -0,9 4,9 4,2 0,1 13
IV Trim 18 2,7 0,9 2,4 -1,7 -1,2 2,7 35 -0,3 0,6
2008 | Trim 1,6 3,0 1,3 1,7 -12,8 1,5 0,2 3,1 -1,3 0,0
Il Trim 1,5 3,1 1,5 0,3 -10,9 0,0 -6,1 2,4 -2,7 -1,2
I Trim 1,4 2,9 14 -0,8 -11,1 -2,0 -11,2 2,2 -3,6 2,2

(1) Resultados que incluyen los cambios en la metodologia de la Encuesta de Poblacién Activa-2005. Estos cambios provocan una ruptura en las series de algunas variables de
la EPA, por lo que las comparaciones directas entre los datos del primer trimestre de 2005 y los de periodos anteriores reflejan, ademas de los cambios en el mercado laboral, el
impacto del cambio en la encuesta.

(2) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el tltimo afio de cada serie.

Fuente: INE (EPA-2005).
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Cuadro 17
PARO ESTIMADO EN LA COMUNITAT VALENCIANA ™

(Datos expresados en medias trimestrales)

TOTAL AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS TASA DE PARO
Miles de personas % poblacion activa
2003 234,0 8,5 43,6 19,9 13,7 1,2
2004 226,6 12,5 37,3 17,8 113,4 10,4
2005 198,3 5,0 26,9 14,4 71,3 8,8
2006 196,7 2,9 214 21,1 78,4 8,4
2007 213,2 9,5 217 23,9 83,4 8,8
2007 (2) 209,9 8,8 21,2 21,7 84,7 8,7
2008 (2) 282,3 13,6 32,6 47,9 106,0 1,2
2005 Il Trim 176,8 57 28,3 10,0 59,7 7,9
IV Trim 183,3 0,9 214 17,6 70,9 8,0
2006 | Trim 206,1 2,0 224 26,3 88,7 8,9
Il Trim 182,6 4,4 18,6 17,6 70,8 78
1 Trim 194,8 3,0 23,6 19,9 721 8,3
IV Trim 203,2 2,2 211 20,7 81,8 8,5
2007 | Trim 204,7 25 21,9 21,4 79,6 8,6
Il Trim 211,6 10,1 19,1 18,8 87,5 8,7
1 Trim 2134 13,7 22,7 25,0 86,9 8,7
IV Trim 223,2 11,6 23,1 30,5 79,7 9,0
2008 | Trim 241,0 8,6 29,8 38,5 95,6 9,6
I Trim 293,2 15,6 33,2 46,1 107,4 11,6
1 Trim 312,8 16,6 34,7 59,0 115,0 12,4
% VARIACION INTERANUAL
2003 9,4 -5,4 23,7 75 14,6 4,5
2004 -3,2 47,6 -14,4 -10,8 -0,2 -75
2005 -12,5 -60,0 -28,0 -18,8 -37,1 -15,3
2006 -0,8 -42,0 -20,3 46,4 9,8 -5,0
2007 8,4 226,7 1,3 13,3 6,5 4,6
2007 (2) 7,9 179,8 -1,4 2,2 9,7 4,0
2008 (2) 34,5 55,1 53,4 120,2 252 29,1
2005 1Il Trim -27,7 -63,3 -29,2 -35,4 -51,8 -29,2
IV Trim -18,6 -88,6 -49,8 28,8 -36,9 -20,5
2006 | Trim -8,9 -65,5 -30,4 55,6 9,6 -121
Il Trim -11,7 -42.1 -27,3 33,3 -4,1 -15,5
Il Trim 10,2 -47,4 -16,6 99,0 20,8 54
IV Trim 10,9 144,4 -1,4 17,6 15,4 59
2007 | Trim -0,7 25,0 -2,2 -18,6 -10,3 -3,9
Il Trim 15,9 129,5 2,7 6,8 23,6 11,7
I Trim 9,5 356,7 -3,8 25,6 20,5 52
IV Trim 9,8 427,3 9,5 47,3 -2,6 6,4
2008 | Trim 17,7 2440 36,1 79,9 20,1 12,4
Il Trim 38,6 54,5 73,8 145,2 22,7 32,8
Il Trim 46,6 21,2 52,9 136,0 32,3 41,9

(1) Resultados que incluyen los cambios en la metodologia de la Encuesta de Poblacién Activa-2005. Estos cambios provocan una ruptura en las series de algunas variables de la
EPA, por lo que las comparaciones directas entre los datos del primer trimestre de 2005 y los de periodos anteriores reflejan, ademas de los cambios en el mercado laboral, el impacto
del cambio en la encuesta.

(2) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el Gltimo afio de cada serie.
Fuente: INE (EPA-2005).
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Cuadro 18

PARO ESTIMADO EN ESPANA ™
(Datos expresados en medias trimestrales)

TOTAL AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS TASA DE PARO
Miles de personas % poblacion activa
2003 22422 181,4 2545 210,7 952,0 1,5
2004 22136 178,7 2474 209,2 972,7 11,0
2005 1.912,5 107,5 161,3 151,9 673,9 9,2
2006 1.837,1 90,7 146,2 161,7 706,8 8,5
2007 1.833,9 96,9 135,6 183,4 713,7 8,3
2007 (2) 1.802,7 89,1 135,2 172,0 701,2 8,2
2008 (2) 2.384,8 126,7 186,1 370,9 890,8 10,5
2005 1l Trim 1.765,0 112,0 146,1 139,5 594,6 8,4
IV Trim 1.841,3 99,2 153,9 151,9 658,7 8,7
2006 | Trim 1.935,8 95,0 162,7 179,2 7645 9.1
I Trim 1.837,0 96,2 140,5 160,1 704,3 8,5
I Trim 1.765,0 90,3 138,6 151,2 653,3 8,1
IV Trim 1.810,6 81,4 143,1 156,2 704,9 8,3
2007 | Trim 1.856,1 741 148,1 174,6 723,2 8,5
Il Trim 1.760,0 88,0 1221 164,1 678,1 8,0
1 Trim 1.791,9 105,1 1354 177,2 702,3 8,0
IV Trim 1.927,6 120,3 136,9 217,7 7513 8,6
2008 | Trim 21742 114,2 166,7 2941 8443 9,6
I Trim 2.381,5 120,9 183,4 378,9 889,3 10,4
I Trim 2.598,8 145,1 208,2 439,7 938,9 11,3
% VARIACION INTERANUAL
2003 4,0 1,3 6,3 0,7 6,5 0,0
2004 -1,3 -1,5 -2,8 -0,7 2,2 -4,4
2005 -13,6 -39,8 -34,8 -27,4 -30,7 -16,5
2006 -3,9 -15,6 -9,3 6,4 4,9 -7.1
2007 -0,2 6,8 -7,2 13,4 1,0 -2,9
2007 (2) -2,3 -5,1 -8,2 52 -0,9 -5,0
2008 (2) 32,3 42,3 37,6 115,7 27,0 28,4
2005 Il Trim -19,1 -41,8 -39,7 -32,5 -36,5 -21,6
IV Trim -14,7 -39,8 -39,0 -22,1 -32,2 -17,6
2006 | Trim -7,8 -12,0 -9,6 58 -1,0 -11,0
Il Trim -5,5 -13.1 -14,8 8,9 51 -8,6
Il Trim 0,0 -19,4 -5,1 8,4 9,9 -3,3
IV Trim -1,7 -17,9 -7,0 2,8 7,0 -4,6
2007 | Trim -4,1 -22,0 -9,0 -2,6 -54 -6,7
Il Trim -4,2 -8,5 -13,1 25 -3,7 -6,8
1 Trim 1,5 16,4 -2,3 17,2 7,5 -1,4
IV Trim 6,5 47,8 -4,3 39,4 6,6 3,6
2008 | Trim 171 54,1 12,6 68,4 16,7 13,8
Il Trim 35,3 374 50,2 130,9 311 31,3
Il Trim 45,0 38,1 53,8 148,1 33,7 41,0

(1) Resultados que incluyen los cambios en la metodologia de la Encuesta de Poblacién Activa-2005. Estos cambios provocan una ruptura en las series de algunas variables de la
EPA, por lo que las comparaciones directas entre los datos del primer trimestre de 2005 y los de periodos anteriores reflejan, ademas de los cambios en el mercado laboral, el impacto

del cambio en la encuesta.

(2) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el Gltimo afio de cada serie.

Fuente: INE (EPA-2005).
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Cuadro 19
PARO REGISTRADO EN LA COMUNITAT VALENCIANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

TOTAL AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS SIN EMPLEO ANTERIOR

Miles de personas

2003 179,8 3,7 41,9 17,3 100,6 16,3
2004 190,9 4,1 43,8 18,6 108,2 16,3
2005 197,7 4.4 45,9 19,1 113,0 15,4
2006 195,9 4,2 43,8 19,5 113,4 14,9
2007 201,4 4,2 42,7 23,0 117,5 14,0
2007 (2) 198,9 43 42,6 22,0 115,8 14,2
2008 (2) 259,1 5,7 49,6 40,7 146,6 16,6
2006 Il Trim 191,5 4,2 43,4 20,8 109,0 14,1
IV Trim 190,8 3,5 42,7 19,7 11,3 13,7
2007 | Trim 199,7 4,0 43,0 20,3 118,4 14,0
Il Trim 194,6 4,4 42,0 20,5 113,4 14,4
1 Trim 202,3 4.4 42,8 253 115,7 14,1
IV Trim 209,1 4,1 42,9 257 122,8 13,7
2008 | Trim 239,1 5,6 46,0 31,9 140,5 15,1
Il Trim 255,8 58 48,7 39,3 144,9 171
Il Trim 282,5 5,8 54,1 50,8 154,3 17,6
2007 Sep 203,9 4,3 42,8 25,0 117,6 14,3
Oct 202,6 3,9 42,4 24,3 118,4 13,6
Nov 209,1 4.1 42,5 25,0 123,5 14,0
Dic 215,7 4,3 43,9 27,7 126,3 13,5
2008 Ene 233,3 53 45,2 29,6 138,6 14,6
Feb 2422 6,3 45,8 31,9 142,9 15,3
Mar 241,8 53 46,9 34,2 140,0 15,4
Abr 249,0 5,6 48,2 36,1 142,9 16,2
May 255,6 5.8 48,9 39,2 144,6 171
Jun 262,9 6,1 49,0 42,6 147,2 17,9
Jul 266,8 58 50,4 45,8 147,5 17,3
Ago 2857 58 55,2 53,1 154,2 17,3
Sep 295,0 57 56,5 53,4 161,3 18,2
% VARIACION INTERANUAL
2003 5,1 2,6 6,8 13,0 48 -3,7
2004 6,2 11,0 4,6 7,3 75 0,0
2005 3,6 8,3 4,8 2,7 4,4 -5,6
2006 -0,9 -5,3 -4,5 2,3 0,4 -3,2
2007 2,8 0,3 -2,7 17,5 3,6 -5,5
2007 (2) 0,7 -4,2 -3,7 13,0 1,5 -7,2
2008 (2) 30,3 34,8 16,4 84,5 26,6 17,1
2006 Il Trim -2,4 -11,4 -39 71 -0,7 -17.7
IV Trim -2,8 -11,6 -5,6 4,6 -1,3 -11,8
2007 | Trim -3,6 -15,7 -5,7 4,1 -2,2 -13,8
Il Trim 0,3 -1,7 -3,8 12,4 0,9 -6,6
I Trim 5,7 6,2 -1,4 21,9 6,1 -0,2
IV Trim 9,6 17,5 0,5 30,7 10,3 0,0
2008 | Trim 19,7 42,2 6,9 56,9 18,7 7.4
Il Trim 31,5 32,8 16,0 92,2 27,8 19,0
Il Trim 39,6 30,2 26,3 100,6 33,4 24,9
2007 Sep 7,0 73 -0,6 241 76 1.1
Oct 7,9 12,5 -0,4 26,8 8,8 -1,0
Nov 10,1 18,3 0,9 31,8 10,8 1,1
Dic 10,7 217 0,9 333 11,2 -0,1
2008 Ene 16,3 38,4 4.1 44,5 16,6 4,5
Feb 21,0 60,3 7,3 57,8 20,0 7.1
Mar 21,9 28,6 9,4 68,4 19,5 10,7
Abr 26,8 32,2 12,1 76,6 24,7 15,5
May 32,2 33,9 16,6 94,1 28,1 21,7
Jun 35,5 32,5 19,5 105,7 30,7 19,7
Jul 36,9 28,5 22,2 99,7 31,6 22,0
Ago 37,3 30,4 24,4 89,6 31,4 254
Sep 44,7 31,6 32,1 113,9 37,2 27,3

(1) Las cifras anterirores a mayo de 2005 corresponden a simulaciones retrospectivas de aplicacion del SISPE sobre los antiguos datos del INEM elaboradas por el SPEE.
(2) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el Ultimo afio de cada serie.
Fuente: INEM (SISPE).
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Cuadro 20

PARO REGISTRADO EN ESPANA ®
(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

TOTAL AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS SIN EMPLEO ANTERIOR
Miles de personas
2003 2.096,9 50,2 312,3 231,6 1.231,5 271,3
2004 21137 51,5 303,4 236,6 1.264,5 257,7
2005 2.069,9 59,4 298,6 2314 1.254,8 225,6
2006 2.039,4 63,8 286,7 2222 1.242,4 2244
2007 2.039,0 65,0 2744 2348 1.2421 2228
2007 (2) 2.021,7 63,8 2745 226,9 1.231,5 225,0
2008 (2) 2.393,7 80,2 303,2 359,0 1.418,7 232,6
2006 Il Trim 1.968,3 61,9 279,7 219,2 1.192,0 2155
IV Trim 2.013,0 62,8 2781 222,3 1.226,3 2235
2007 | Trim 2.072,4 63,3 281,4 2248 1.275,3 227,7
Il Trim 1.987,4 63,3 271,0 216,5 1.209,0 227,7
Il Trim 2.005,3 65,0 271,0 239,5 1.210,1 2197
IV Trim 2.090,9 68,3 274,0 258,6 1.273,9 216,1
2008 | Trim 2.292,7 78,4 291,0 305,0 1.390,8 2275
Il Trim 2.360,8 78,5 299,3 351,0 1.400,6 231,56
Il Trim 2.527,4 83,6 319,3 421,0 1.464,8 238,8
2007 Sep 2.017,4 65,2 269,9 238,9 1.221,5 221,9
Oct 2.048,6 66,8 270,6 240,4 1.253,8 2171
Nov 2.094,5 69,2 271,5 251,6 1.283,7 218,5
Dic 2.129,5 68,8 280,0 283,9 1.284,3 212,6
2008 Ene 2.261,9 75,4 289,7 292,8 1.382,4 221,7
Feb 2.315,3 84,2 291,0 305,3 1.406,1 228,8
Mar 2.301,0 75,7 292,3 317,0 1.384,0 232,0
Abr 2.338,5 77,4 296,9 333,6 1.401,5 2291
May 2.353,6 77,3 299,5 349,1 1.397,9 229,8
Jun 2.390,4 80,7 301,5 370,2 1.402,4 235,7
Jul 2.426,9 81,7 306,4 390,5 1.414,9 233,4
Ago 2.530,0 83,5 322,3 4291 1.461,3 2339
Sep 2.625,4 85,6 329,3 443,3 1.518,2 249,0
% VARIACION INTERANUAL
2003 23 -8,2 0,0 6,4 3,3 -0,5
2004 0,8 2,7 -2,9 2,2 2,7 -5,0
2005 -2,1 15,2 -1,6 -2,2 -0,8 -12,5
2006 -1,5 7.4 -4,0 -4,0 -1,0 -0,6
2007 0,0 1,9 -4,3 5,7 0,0 -0,7
2007 (2) -1,3 -0,4 -52 21 -1,3 0,2
2008 (2) 18,4 25,6 10,5 58,2 15,2 3,4
2006 Il Trim -1,9 4,0 -4,2 -1,5 -11 -5,7
IV Trim -3,4 -4,9 -6,1 -3,3 -3,2 -0,9
2007 | Trim -4,2 -6,1 -7,0 -4.1 -3,8 -2,5
Il Trim -1,3 0,5 -5,4 1,7 -1,4 1,2
I Trim 1,9 5,0 -3,1 9,3 1,5 1,9
IV Trim 3,9 8,7 -1,5 16,3 3,9 -3,3
2008 | Trim 10,6 23,9 3,4 35,7 9,1 -0,1
Il Trim 18,8 24,0 10,4 62,2 15,8 1,7
1 Trim 26,0 28,7 17,8 75,8 21,0 8,7
2007 Sep 2,6 59 -2,7 10,8 24 1,6
Oct 2,8 6,1 -2,2 12,6 3,1 -3,2
Nov 35 8,3 -1,4 16,1 37 -4.,4
Dic 53 1,9 -0,8 19,9 4,8 -2,3
2008 Ene 8,6 20,0 21 271 7,9 -1,0
Feb 11,6 33,5 3,6 36,1 9,9 0,4
Mar "7 18,3 45 442 9,4 04
Abr 15,6 22,4 71 52,9 13,6 -0,5
May 19,3 23,4 10,9 63,0 16,3 2,3
Jun 21,6 26,2 13,5 70,7 17,7 3,2
Jul 23,2 26,8 15,2 70,7 18,9 5,6
Ago 24,7 27,8 16,3 71,0 19,9 8,1
Sep 30,1 31,4 22,0 85,6 24,3 12,2

(1) Las cifras anterirores a mayo de 2005 corresponden a simulaciones retrospectivas de aplicacion del SISPE sobre los antiguos datos del INEM elaboradas por el SPEE.
(2) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el Ultimo afio de cada serie.

Fuente: INEM (SISPE).
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COYUNTURA ECONOMICA VALENCIANA. Il TRIMESTRE 2008

Cuadro 21
OTROS INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO EN LA COMUNITAT VALENCIANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

COLOCACIONES DEMANDANTES DE AFILIADOS A LA AUMENTO SALARIAL
) )
REGISTRADAS @ EMPLEO NO OCUPADOS | SEGURIDAD SOCIAL © COSTE SALARIAL COSTE LABORAL PACTADO®
Miles de personas Miles de personas Euros %
2003 122,7 - - 1.319,1 1.798,7 3,5
2004 129,6 - - 1.350,4 1.846,7 2,8
2005 - 212,3 1.857,6 1.403,2 1.915,8 2,6
2006 152,7 204,3 1.944,2 1.438,2 1.965,0 2,8
2007 155,4 208,6 1.994,2 1.485,9 2.038,9 2,7
2007 (1) 152,0 206,2 1.989,0 1.458,8 2.003,3 2,7
2008 (1) 133,4 267,7 1.956,1 1.550,9 2.1291 2,9
2006 Il Trim 155,9 200,6 1.939,6 1.383,5 1.903,7 2,8
IV Trim 167,1 198,5 1.975,3 1.547,0 2.072,9 3,0
2007 | Trim 147,9 206,5 1.983,7 1.420,8 1.961,0 2,7
Il Trim 153,9 202,4 1.999,2 1.496,8 2.045,7 2,7
I Trim 154,2 209,8 1.984,0 1.429,8 1.991,0 2,7
IV Trim 165,6 215,9 2.010,1 1.596,2 2.157,8 2,9
2008 1 Trim 137,2 246,0 1.987,4 1.503,7 2.080,9 2,8
Il Trim 127,9 264,5 1.965,7 1.598,1 21773 2,9
I Trim 135,2 292,6 1.915,3 - - 3,0
2007 Sep 167,1 2117 1.972,2 - - 2,7
Oct 210,8 209,7 1.999,0 - - 2,7
Nov 170,7 216,0 2.016,4 - - 2,7
Dic 115,2 221,9 2.015,1 - - 3,2
2008 Ene 143,7 240,1 1.989,3 - - 2,8
Feb 123,9 248,9 1.989,6 - - 2,8
Mar 143,8 249,0 1.983,2 - - 2,8
Abr 127,0 256,5 1.977,0 - - 2,9
May 127,0 263,5 1.969,4 - - 2,9
Jun 129,7 2735 1.950,7 - - 29
Jul 155,1 276,8 1.949,4 - - 29
Ago 99,3 295,5 1.906,5 - - 3,0
Sep 151,2 305,5 1.889,9 - - 3,1
% VARIACION INTERANUAL
2003 5,9 - - 4,5 5,0 -
2004 5,6 - - 2,4 2,7 -
2005 - - - 3,9 3,7 -
2006 - -3,8 47 25 2,6 -
2007 1,7 21 2,6 3,3 3,8 -
2007 (1) 2,7 0,0 2,9 3,4 3,2 -
2008 (1) -12,2 29,8 -1,7 6,3 6,3 -
2006 Il Trim 0,5 -3,1 3,6 4,8 4,4 -
IV Trim 3,4 -2,8 2,9 41 3,2 -
2007 | Trim 6,5 -4,1 3,4 3,5 3,2 -
Il Trim 3,2 -0,1 2,9 3,3 3,2 -
1 Trim -1.1 4,6 23 3.3 4,6 -
IV Trim -0,9 8,8 1,8 3,2 41 -
2008 | Trim -7,3 19,1 0,2 58 6,1 -
I Trim -16,9 30,7 -1,7 6,8 6,4 -
I Trim -12,4 39,4 -3,5 - - -
2007 Sep -4,1 5,8 2,3 - - -
Oct 3,7 7,0 21 - - -
Nov 5,2 9,3 1,8 - R R
Dic -2,1 10,0 1,5 - - -
2008 Ene -5,7 15,7 0,9 - - -
Feb -13,4 20,3 0,2 - - -
Mar -3,1 214 -0,6 - - -
Abr -8,6 26,3 -0,9 - - -
May -25,0 30,9 -1,7 - - -
Jun -15,4 35,0 -2,5 - - -
Jul -12,8 36,7 -3,1 - - -
Ago -15,8 37,2 -3,1 - - -
Sep -9,5 44,3 -4,2 - - -

(1) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el tltimo afio de cada serie.

(2) Debido al cambio en el sistema de informacién del Servicio Publico de Empleo Estatal, y de los Servicios Sublicos de Empleo de las Comunidades Auténomas, existe un salto en
la serie en mayo de 2005, no siendo comparables con los anteriores.

(3) Numero medio de afiliados a la Seguridad Social. EIl MTIN ha dejado de publicar el dato de afiliados a final de mes, para publciar Gnicamente el dato del promedio del mes.
(4) Coste total por trabajador y mes. Encuesta trimestral.

(5) Aumento salarial pactado segun afio de inicio de los efectos econémicos y periodo registrado. Datos acumulados. Total convenios.

Fuente: INEM; Ministerio de Trabajo e Inmigracién (MTIN); INE.
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SERIES ESTADISTICAS

Cuadro 22
OTROS INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO EN ESPANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

COLOCACIONES DEMANDANTES DE AFILIADOS A LA AUMENTO SALARIAL
REGISTRADAS @ EMPLEO NO OCUPADOS | SEGURIDAD SOCIAL @ COSTE SALARIAL © COSTE LABORAL PACTADO®
Miles de personas Miles de personas Euros %
2003 1.192,9 - - 1.480,2 1.992,4 3,4
2004 1.335,9 - 17.098,0 1.5615,5 2.050,2 2,9
2005 - 2.404,3 17.900,8 1.585,8 2.136,7 2,9
2006 1.474,9 2.316,9 18.665,4 1.613,7 2.183,6 3,1
2007 1.505,0 2.286,4 19.233,0 1.676,7 2.271,9 2,9
2007 (1) 1.491,8 2.273,5 19.184,2 1.645,4 2.240,7 2,9
2008 (1) 1.400,0 2.646,7 19.265,8 1.730,6 2.356,4 3,4
2006 Il Trim 1.492,0 2.266,7 18.814,9 1.549,4 2.112,7 3,2
IV Trim 1.514,2 22728 18.896,3 1.743,4 2.310,9 3,2
2007 | Trim 1.474,6 2.311,8 18.918,5 1.604,7 2.198,5 2,9
Il Trim 1.491,8 2.242,7 19.277,4 1.686,2 2.282,9 29
- Trim 1.509,0 2.266,1 19.356,7 1.608,1 2.200,6 2,9
IV Trim 1.544,4 2.325,1 19.379,2 1.807,9 2.405,5 3,0
2008 | Trim 1.461,7 2.521,9 19.242,4 1.689,1 2.309,9 3,3
Il Trim 1.365,6 2.616,0 19.375,0 1.772,1 2.403,0 3,5
I Trim 1.372,7 2.802,3 19.180,0 - - 3,5
2007 Sep 1.584,0 2.268,4 19.291,0 - - 2,9
Oct 1.869,7 2.2953 19.371,7 - - 29
Nov 1.540,3 2.336,3 19.393,2 - - 2,9
Dic 1.223,2 2.343,9 19.372,8 - - 3,1
2008 Ene 1.534,8 2.476,0 19.160,8 - - 3,3
Feb 1.433,9 2.542,7 19.252,1 - - 3,4
Mar 1.416,3 2.5471 19.314,4 - - 3.4
Abr 1.358,0 2.584,4 19.356,3 - - 3,4
May 1.358,0 2.599,2 19.409,6 - - 3,5
Jun 1.380,8 2.664,4 19.359,0 - - 3,5
Jul 1.579,8 2.705,2 19.382,2 - - 3,5
Ago 1.029,9 2.804,1 19.137,6 - - 3,5
Sep 1.508,4 2.897,6 19.020,4 - - 3,5
% VARIACION INTERANUAL
2003 4,2 - - 3,8 4,2 -
2004 12,0 - - 24 2,9 -
2005 - - - 4,6 4,2 -
2006 - -3,6 4,3 1,8 2,2 -
2007 2,0 -1,3 3,0 3,9 4,0 -
2007 (1) 2,0 -2,5 3,2 41 4,0 -
2008 (1) -6,2 16,4 0,4 5,2 5,2 -
2006 Il Trim 1,8 -3,3 3,4 4,0 3,6 -
IV Trim 1,1 -3,2 3,2 3,7 3,4 -
2007 | Trim -0,5 -11 5,0 4,3 4,0 -
Il Trim 3,0 -4,3 6,2 3,8 3,9 -
1 Trim 1.1 0,0 29 3,8 4,2 -
IV Trim 2,0 2,3 2,6 3,7 4.1 -
2008 | Trim -0,9 9,1 1,7 53 5,1 -
I Trim -8,5 16,6 0,5 5,1 53 -
Il Trim -9,0 23,7 -0,9 - - -
2007 Sep -2,7 0,6 2,8 - - -
Oct 7.4 12 2,7 - - -
Nov -1,2 2,0 2,5 - - -
Dic -17 3,8 2,4 - - -
2008 Ene -0,3 7,0 2,0 - - -
Feb 5,0 9,9 1,8 - - -
Mar -6,8 10,3 1,3 - - -
Abr -0,1 13,7 1,1 - - -
May -14,4 16,8 0,6 - - -
Jun -9,7 19,5 -0,1 - - -
Jul -6,8 20,9 -0,6 - - -
Ago -17,5 223 -0,8 - - -
Sep -4,8 27,7 14 R R B

(1) Cifras referidas al periodo acumulado para el cual se dispone de datos en el tltimo afio de cada serie.

(2) Debido al cambio en el sistema de informacién del Servicio Publico de Empleo Estatal, y de los Servicios Sublicos de Empleo de las Comunidades Auténomas, existe un salto en
la serie en mayo de 2005, no siendo comparables con los anteriores.

(3) Numero medio de afiliados a la Seguridad Social. EIl MTIN ha dejado de publicar el dato de afiliados a final de mes, para publciar Gnicamente el dato del promedio del mes.

(4) Coste total por trabajador y mes. Encuesta trimestral.

(5) Aumento salarial pactado segun afio de inicio de los efectos econémicos y periodo registrado. Datos acumulados. Total convenios.

Fuente: INEM; MTIN; INE.
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Cuadro 23
iNDICES DE PRECIOS DE CONSUMO EN LA COMUNITAT VALENCIANA ™

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

GRUPOS ESPECIALES
GENERAL SUBYACENTE ALIMENTOS BIENES INDUSTRIALES SERVICIOS PRODUCTOS
NO ELABORADOS SIN PROD. ENERGETICOS  (SIN ALQUILER DE VIVIENDA) ENERGETICOS
2006=100 2006=100
2003 90,9 92,2 89,3 97,0 89,5 81,0
2004 93,6 94,8 93,0 97,8 93,0 84,6
2005 96,7 97,3 96,7 98,8 96,4 91,9
2006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2007 102,8 102,6 106,4 100,7 103,8 101,8
2007 (2) 102,2 102,1 105,5 100,2 103,5 100,5
2008 (2) 106,8 105,5 110,3 100,5 107,7 115,8
2006 Il Trim 100,2 99,8 101,0 98,1 100,9 102,9
IV Trim 100,7 101,1 101,9 101,8 100,8 96,6
2007 | Trim 100,7 101,0 103,2 98,9 102,1 97,3
Il Trim 103,1 103,1 105,9 102,8 103,6 101,6
1l Trim 102,7 102,3 107,5 98,7 104,8 102,7
IV Trim 104,8 104,3 109,2 102,4 104,7 105,7
2008 | Trim 105,1 104,2 109,1 99,2 106,3 109,8
Il Trim 107,8 106,5 110,4 103,1 107,7 117,3
Il Trim 107,6 105,8 11,4 99,3 109,1 120,3
2007 Sep 102,9 102,5 108,0 99,3 104,6 102,7
Oct 104,2 104,0 108,4 101,9 104,6 103,6
Nov 104,8 104,3 109,0 102,7 104,4 106,1
Dic 105,2 104,5 110,2 102,4 105,0 107,3
2008 Ene 104,7 103,7 110,3 99,1 105,6 108,8
Feb 104,9 104,1 108,4 98,9 106,2 108,9
Mar 105,8 104,8 108,7 99,5 107,2 11,8
Abr 107,1 106,2 109,7 102,8 107,4 113,1
May 107,9 106,5 110,1 103,4 107,6 117,8
Jun 108,4 106,7 11,3 103,0 108,0 121,0
Jul 107,8 105,6 11,4 99,1 108,8 1241
Ago 107,6 105,9 11,4 99,0 109,5 119,5
Sep 107,4 106,0 11,5 99,9 108,9 117,2
% VARIACION INTERANUAL
2003 29 2,8 6,6 2,0 3,5 0,9
2004 3,0 2,7 41 0,8 3,9 4.4
2005 3,4 2,7 3,9 1,0 37 8,7
2006 3,4 2,7 3,5 1,2 3,7 8,8
2007 2,8 2,6 6,4 0,7 3,8 1,8
2007 (2) 2,4 2,5 6,2 0,8 3,8 -0,6
2008 (2) 4,5 3,3 4,5 0,4 4,0 15,2
2006 Il Trim 34 29 5,0 1,3 3,8 7.2
IV Trim 2,6 25 4,7 1,0 3,6 1,6
2007 | Trim 23 2,6 4,2 0,9 3,7 -0,8
Il Trim 24 24 7.9 0,8 3,8 -0,8
Il Trim 2,5 25 6,4 0,7 3,9 -0,2
IV Trim 4,0 31 7.2 0,5 3,8 9,4
2008 | Trim 43 3,2 58 0,2 41 12,9
Il Trim 4,5 3,3 4,2 0,3 4,0 15,4
Il Trim 4,8 3,45 3,6 0,6 4.1 17,2
2007 Sep 2,9 2,6 6,6 0,6 3,8 24
Oct 3,7 3,1 7,2 0,5 3,9 6,9
Nov 4.1 3,1 7.4 0,5 3,7 10,3
Dic 4,3 3,2 7,0 0,5 3,9 11,0
2008 Ene 4,2 3,0 6,3 0,1 3,9 12,8
Feb 4,4 3,3 57 0,4 41 12,6
Mar 4,5 34 53 0,1 4,4 13,3
Abr 41 3,2 3,8 0,2 3,8 12,6
May 4,5 3,2 4,2 0,3 4,0 15,6
Jun 4,9 3,4 47 0,3 41 18,0
Jul 52 3,5 3,9 0,6 41 20,5
Ago 4,8 3,5 3,8 0,6 41 16,9
Sep 4.4 3,3 3,2 0,6 4,1 14,1

(1) Con la nueva base del IPC que entré en vigor en enero de 2006, se produce una ruptura en las series previas a enero de 2002 por la ampliacién de la muestra de municipios, el
incremento del numero de precios recogidos, cambios en la composicién de la cesta de la compra y ponderaciones mas actualizadas. Las tasas de variacion interanual de 2002 no se
obtienen con los datos publicados por el INE, sino con los datos de base 2002 reescalados a la nueva base 2006=100.

(2) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.
Fuente: INE (IPC).
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Cuadro 24
iNDICES DE PRECIOS DE CONSUMO EN ESPANA

(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

GRUPOS ESPECIALES
GENERAL SUBYACENTE ALIMENTOS BIENES INDUSTRIALES SERVICIOS PRODUCTOS
NO ELABORADOS SIN PROD. ENERGETICOS (SIN ALQUILER DE VIVIENDA) ENERGETICOS
2006=100 2006=100
2003 90,7 92,2 88,7 96,8 89,5 80,6
2004 93,5 94,6 92,7 97,7 92,8 84,5
2005 96,6 97,2 95,8 98,6 96,3 92,6
2006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2007 102,8 102,7 104,7 100,7 103,8 101,7
2007 (2) 102,1 102,1 103,9 100,0 103,5 100,3
2008 (2) 106,8 105,5 108,7 100,2 107,5 116,4
2006 Il Trim 100,2 99,8 100,9 98,3 100,9 102,9
IV Trim 100,9 101,2 102,2 102,2 100,8 96,5
2007 | Trim 100,8 101,0 102,7 98,9 102,3 96,9
Il Trim 102,9 103,0 103,9 102,4 103,6 101,4
Il Trim 102,6 102,3 105,2 98,8 104,7 102,5
IV Trim 104,9 104,5 107,1 102,6 104,6 105,9
2008 | Trim 105,2 104,3 108,0 99,1 106,2 110,1
Il Trim 107,7 106,3 108,5 102,6 107,4 118,0
Il Trim 107,6 105,9 109,6 98,8 108,9 120,9
2007 Sep 102,9 102,6 105,7 99,4 104,5 102,6
Oct 104,2 104,1 106,2 102,0 104,5 103,6
Nov 105,0 104,6 106,8 103,0 104,4 106,4
Dic 105,4 104,8 108,4 102,7 105,0 107,5
2008 Ene 104,7 103,8 109,1 98,9 105,5 109,1
Feb 104,9 104,1 107,4 98,7 106,1 109,1
Mar 105,8 104,9 107,5 99,6 106,9 112,2
Abr 107,0 106,1 107,9 102,4 107,1 113,5
May 107,7 106,4 108,0 102,8 107,4 118,4
Jun 108,3 106,6 109,5 102,6 107,9 122,1
Jul 107,8 105,6 109,4 98,9 108,7 124,9
Ago 107,6 105,9 109,4 98,8 109,4 120,0
Sep 107,5 106,1 109,8 98,8 108,8 117,8
% VARIACION INTERANUAL
2003 3,0 2,9 6,0 2,0 3,6 1.4
2004 3,0 2,7 4,6 0,9 3,7 4,8
2005 3,4 2,7 3,3 0,9 3,8 9,6
2006 3,5 2,9 4,4 1,4 3,8 8,0
2007 2,8 2,7 4,7 0,7 3,8 1,7
2007 (2) 2,4 2,5 4,7 0,8 3,8 -0,9
2008 (2) 4,6 3,3 4,6 0,2 3,8 16,0
2006 Il Trim 3,6 3,0 5,5 14 3,9 6,3
IV Trim 2,6 2,6 4,9 1,2 3,7 0,3
2007 | Trim 2,4 2,7 4.1 1,0 3,8 -1,1
Il Trim 24 2,5 5.8 0,8 3,9 -1,1
I Trim 2,4 2,5 4,2 0,5 3,8 -0,4
IV Trim 4,0 3,2 4,8 0,3 3,8 9,7
2008 | Trim 4,4 3,2 5,1 0,2 3,8 13,6
Il Trim 4,6 3,2 4,4 0,2 3,7 16,4
Il Trim 4,9 3,45 4,2 0,1 4,0 17,9
2007 Sep 2,7 2,6 4,0 0,4 3,7 2,3
Oct 3,6 3,1 4,7 0,4 3,8 7,0
Nov 4.1 3,2 4,9 0,3 3,7 10,7
Dic 4,2 33 4,9 0,3 3,8 11,5
2008 Ene 4,3 3,1 55 0,1 3,7 13,4
Feb 4,4 3,3 52 0,2 3,8 13,3
Mar 4,5 3,4 4,7 0,3 4,0 14,1
Abr 4,2 3,1 4,0 0,2 3,4 13,3
May 4,6 3,3 4,1 0,2 3,7 16,5
Jun 5,0 3,3 5,1 0,1 3,9 19,2
Jul 53 3,5 4,4 0,3 4,0 214
Ago 4,9 3,5 4,2 0,5 4,0 17,6
Sep 4,5 3,4 3,9 -0,6 4,1 14,8

(1) Con la nueva base del IPC que entré en vigor en enero de 2006, se produce una ruptura en las series previas a enero de 2002 por la ampliacién de la muestra de municipios, el
incremento del numero de precios recogidos, cambios en la composicién de la cesta de la compra y ponderaciones mas actualizadas. Las tasas de variacion interanual de 2002 no se
obtienen con los datos publicados por el INE, sino con los datos de base 2002 reescalados a la nueva base 2006=100.

(2) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.
Fuente: INE (IPC).
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Cuadro 25
INDICES DE PRECIOS DE CONSUMO EN LA COMUNITAT VALENCIANA ™
(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

GRUPOS DE GASTO COICOP

ALIMENTOS Y BEBIDAS VESTIDO Y HOTELES,

A?_Elz)ﬁgflggs ALchAHBO:(I:%AS CALZADO VIVIENDA  MENAJE MEDICINA TRANSPORTE COMUNICACIONES CSI‘.:TISIIA ENSENANZA RES?Q[F_IER:JTES OTROS
2006=100
2003 89,8 89,4 95,0 86,5 94,5 97,6 86,0 106,0 101,4 87,9 88,1 90,7
2004 93,2 93,3 96,6 90,0 96,1 97,5 89,8 104,2 100,7 92,0 91,8 93,5
2005 96,5 98,2 98,6 94,1 98,0 98,4 95,2 101,9 100,5 96,4 95,4 96,6
2006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2007 104,1 107,3 101,2 104,2 102,1 98,5 102,0 99,7 99,0 103,9 105,3 103,0
2007 (2) 102,9 107,2 99,2 103,7 101,8 98,6 101,3 99,8 99,2 102,8 105,0 102,8
2008 (2) 109,8 111,4 100,0 110,9 104,1 98,5 109,3 99,6 98,7 107,5 110,6 106,0
2006 Il Trim 100,6 100,6 93,7 100,7 99,5 100,3 101,7 99,7 101,0 99,4 101,3 100,2
IV Trim 100,8 101,0 106,0 100,6 100,9 100,6 98,1 99,1 99,5 102,5 101,1 100,8
2007 | Trim 101,7 107,0 94,9 102,7 100,9 99,8 99,1 99,5 98,7 102,8 102,7 102,2
Il Trim 103,1 107,3 107,8 103,9 102,8 97,9 102,2 100,0 99,0 102,8 105,1 103,0
I Trim 104,1 107,3 94,8 104,5 101,8 98,1 102,7 99,8 99,8 102,9 107,1 103,1
IV Trim 107,5 107,5 107,2 105,8 103,2 98,1 104,1 99,5 98,4 106,9 106,4 103,6
2008 | Trim 108,7 110,9 95,8 108,5 103,3 98,6 106,0 99,6 98,4 107,2 108,6 105,0
Il Trim 109,9 111,6 108,8 110,8 105,0 98,2 110,5 99,6 98,0 107,3 110,7 106,3
Il Trim 110,9 111,6 95,3 113,4 104,1 98,6 111,4 99,5 99,7 107,9 112,6 106,7
2007 Sep 104,8 107,2 96,4 104,7 102,0 98,2 102,7 99,7 99,4 1083,2 106,7 103,3
Oct 106,8 107,4 105,6 105,6 102,7 98,0 102,9 99,6 98,6 106,6 106,4 103,5
Nov 107,4 107,6 108,7 105,9 103,2 98,0 104,2 99,5 97,8 107,1 106,2 103,6
Dic 108,2 107,6 107,3 105,9 103,6 98,3 105,1 99,3 98,9 107,2 106,7 103,7
2008 Ene 108,6 110,1 96,1 107,8 103,0 98,7 105,2 99,7 98,1 107,1 107,6 104,2
Feb 108,6 111,3 94,5 108,5 103,1 99,1 105,6 99,5 98,1 107,2 108,3 105,2
Mar 109,0 111,4 96,7 109,1 103,7 97,9 107,3 99,6 98,9 107,2 109,8 105,5
Abr 109,5 111,5 108,1 110,5 104,6 98,4 108,1 99,6 97,6 107,2 110,3 106,0
May 109,8 111,6 110,0 110,9 105,0 98,1 110,8 99,6 98,0 107,3 110,5 106,3
Jun 110,5 111,6 108,2 111,2 105,4 98,2 112,7 99,6 98,4 107,4 111,1 106,7
Jul 110,7 111,5 94,6 113,5 104,0 98,7 113,5 99,6 99,3 107,5 112,3 106,5
Ago 110,8 111,5 94,4 113,2 104,0 98,6 110,9 99,4 100,5 107,5 113,4 106,6
Sep 11,1 111,7 96,9 113,4 104,4 98,6 109,7 99,5 99,1 108,9 112,2 106,9
% VARIACION INTERANUAL
2003 4,0 3.4 4,2 2,3 1,9 2,0 1,9 -3,2 0,7 3,3 4,3 3,4
2004 3,8 4,3 1,7 4,0 1,7 -0,1 4,4 -1,7 -0,7 4,6 4,2 31
2005 3,5 5,3 2,0 4,6 2,0 0,9 6,0 -2,2 -0,3 4,9 4,0 3,3
2006 3,6 1,9 1,5 6,3 2,0 1,6 5,0 -1,9 -0,5 3,7 4,8 3,6
2007 4,1 7,3 1,2 4,2 2,2 -1,5 2,0 -0,3 -1,0 3,9 5,3 3,0
2007 (2) 3,2 7,5 1,2 3,9 2,1 -1,2 0,7 -0,5 -1,0 3,7 5,3 3,1
2008 (2) 6,7 3,9 0,8 6,9 2,3 -0,1 7,9 -0,2 -0,5 4,5 5,4 3,1
2006 Il Trim 4,4 1,6 1,4 6,1 2,0 1,8 4,0 -1,8 -0,2 3,7 5,0 3,7
IV Trim 3,5 1,0 1,4 52 1,9 1,6 0,9 -2,1 -0,8 4.1 4,8 3,8
2007 | Trim 2,6 9,6 1,4 4,6 1,9 0,6 0,3 -1,6 -1,2 3,9 4,9 3,2
Il Trim 3,7 6,4 1.1 3,3 2,3 -2,0 0,7 -0,1 -0,6 3,7 54 3,0
I Trim 3,5 6,6 1.1 3,8 2,3 -2,2 1,0 0,1 -1,1 3,5 5,7 2,9
IV Trim 6,6 6,5 1.1 52 2,3 -2,5 6,1 0,4 -1,1 4,3 5,3 2,7
2008 | Trim 6,9 3,6 0,9 5,6 2,4 -1,3 7,0 0,1 -0,4 4,3 5,7 2,7
Il Trim 6,6 4,0 0,9 6,7 2,2 0,3 8,2 -0,4 -1,0 4,4 53 3,2
Il Trim 6,5 4,0 0,6 8,5 2,3 0,5 8,5 -0,3 -0,2 4,9 5,2 3,4
2007 Sep 4.1 6,7 11 4,0 2,1 -2,1 2,5 0,0 -1,0 3,0 55 2,9
Oct 6,1 6,7 1,0 5,1 2,2 -2,5 4,8 0,2 -1,0 4,4 54 2,7
Nov 6,7 6,7 1,2 52 2,3 -2,6 6,4 0,4 -1,2 4,2 52 2,7
Dic 6,9 6,2 1,2 52 2,4 -2,4 6,9 0,6 -1,1 4,3 53 2,8
2008 Ene 6,8 3,0 1,0 5,4 2,2 -2,1 7,0 0,4 -0,2 4,2 53 2,2
Feb 7,0 3,9 0,8 6,0 2,5 -2,1 7,0 0,7 -0,9 4,3 5,6 3,0
Mar 7,0 4,0 0,9 53 2,4 0,6 7,2 -0,8 -0,1 4,3 6,2 3,0
Abr 6,4 4,0 0,9 6,7 2,2 0,6 6,5 -0,5 -1,9 4,3 5,4 3,1
May 6,5 4,0 1,0 6,6 2,1 0,2 8,2 -0,1 -0,8 4,4 5,4 3,2
Jun 6,9 4,0 0,9 6,9 2,2 0,2 9,7 -0,6 -0,3 4,4 52 3,5
Jul 6,9 3,9 0,7 8,7 2,4 0,6 10,2 -0,4 -0,1 4,5 5,1 3,4
Ago 6,8 3,9 0,5 8,4 2,3 0,5 83 -0,3 -0,1 4,5 52 3,4
Sep 6,0 4,2 0,5 8,3 2,3 0,4 6,8 -0,3 -0,3 5,5 5,1 3,4

(1) Con la nueva base del IPC que entré en vigor en enero de 2006, se produce una ruptura en las series previas a enero de 2002 por la ampliacién de la muestra de municipios, el
incremento del numero de precios recogidos, cambios en la composicién de la cesta de la compra y ponderaciones mas actualizadas. Las tasas de variacion interanual de 2002 no se
obtienen con los datos publicados por el INE, sino con los datos de base 2002 reescalados a la nueva base 2006=100.

(2) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.
Fuente: INE (IPC).
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Cuadro 26
INDICES DE PRECIOS DE CONSUMO EN ESPANA ®
(Datos expresados en medias mensuales o trimestrales)

GRUPOS DE GASTO COICOP
I:SLE"I\;IIED’:ISONSOY ALSS:QI{\I?AS \(I:i?_'IZ'III:I()JOY VIVIENDA  MENAJE MEDICINA TRANSPORTE COMUNICACIONES CSI‘_:TISIIA ENSENANZA HC‘I?\.I;EELSEYSY OTROS
ALCOHOLICAS Y TABACO RESTAURANTES
2006=100
2003 89,6 89,6 95,7 86,1 94,0 97,5 86,2 104,0 100,0 88,7 88,3 90,8
2004 93,1 93,5 97,4 89,1 95,5 97,8 90,0 103,0 100,1 92,3 91,9 93,6
2005 96,0 98,2 98,8 93,9 97,5 98,7 95,7 101,3 99,9 96,2 95,7 96,5
2006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2007 103,7 107,0 101,1 103,7 102,6 98,5 102,1 100,2 99,3 104,5 104,8 103,3
2007 (2) 102,5 106,9 98,8 103,2 102,3 98,5 101,3 100,2 99,5 103,6 104,5 103,1
2008 (2) 109,5 111,1 99,5 110,0 104,9 98,6 109,6 100,2 99,2 107,7 109,5 106,4
2006 Il Trim 100,5 100,7 94,3 100,8 100,1 100,3 101,7 99,8 101,3 99,4 101,2 100,3
IV Trim 101,0 100,9 106,7 100,5 101,0 100,5 98,2 99,4 99,5 102,7 101,0 100,7
2007 | Trim 101,6 106,6 94,9 102,2 101,3 99,7 99,0 99,9 98,9 103,4 102,6 102,6
Il Trim 102,5 107,0 106,3 103,3 102,9 97,7 102,2 100,4 99,4 103,5 104,6 103,3
I Trim 103,5 1071 95,2 104,0 102,6 98,1 102,7 100,3 100,3 103,9 106,2 103,4
IV Trim 107,2 107,4 107,9 105,1 103,6 98,4 104,3 100,1 98,8 107,1 105,9 103,8
2008 | Trim 108,7 110,5 95,7 107,7 103,9 98,8 106,3 100,3 98,6 107,4 107,7 105,5
Il Trim 109,5 111,3 1071 110,0 105,4 98,4 110,8 100,3 98,6 107,5 109,5 106,7
Il Trim 110,4 111,4 95,6 112,4 105,3 98,6 111,8 100,2 100,5 108,1 111,3 107,0
2007 Sep 104,2 1071 97,2 104,0 102,8 98,1 102,8 100,3 99,6 104,4 105,9 103,5
Oct 106,2 107,3 105,9 104,7 103,2 98,3 103,1 100,2 98,8 106,9 105,8 103,6
Nov 107,2 107,4 109,4 105,3 103,6 98,4 104,5 100,1 98,1 107,1 105,7 103,7
Dic 108,1 107,5 108,3 105,4 103,9 98,5 105,3 99,9 99,4 107,2 106,2 103,9
2008 Ene 108,7 109,7 95,4 107,2 103,7 98,9 105,4 100,3 98,1 107,4 106,9 104,8
Feb 108,5 110,8 94,2 107,6 103,8 99,3 105,8 100,2 98,3 107,4 107,6 105,7
Mar 108,8 111,0 97,4 108,3 104,2 98,1 107,6 100,3 99,5 107,4 108,6 106,1
Abr 109,2 111,2 106,5 109,3 105,0 98,7 108,2 100,2 98,4 107,5 109,2 106,4
May 109,4 111,3 107,9 110,1 105,5 98,1 111,0 100,3 98,5 107,5 109,4 106,6
Jun 110,1 111,4 107,0 110,7 105,8 98,3 113,1 100,3 99,0 107,5 110,0 107,0
Jul 110,2 111,4 94,9 112,6 105,1 98,5 113,9 100,2 100,1 107,6 11,1 106,9
Ago 110,3 111,4 94,3 112,3 105,1 98,6 111,3 100,1 101,5 107,6 112,0 107,0
Sep 110,6 111,5 97,7 112,3 105,5 98,6 110,1 100,1 99,8 108,9 110,9 107,3
% VARIACION INTERANUAL
2003 4.1 3.4 3,8 2,9 2,0 2,1 2,1 -2,6 0,6 4,9 4,3 3,3
2004 3,9 4,3 1,8 3,5 1,6 0,4 4,4 -1,0 0,1 4,0 4,0 3,0
2005 3,2 5,1 1,4 5,3 2,1 0,9 6,3 -1,6 -0,2 4,2 4,2 3,1
2006 4,1 1,8 1,3 6,5 2,6 1,3 4,5 -1,3 0,1 4,0 4,5 3,7
2007 3,7 7,0 1,1 3,7 2,6 -1,5 2,1 0,2 -0,7 4,5 4,8 3,3
2007 (2) 2,9 72 1,1 3,4 2,6 -1,3 0,7 0,0 -0,6 4,6 4,9 3,3
2008 (2) 6,8 3,9 0,7 6,7 2,5 0,1 8,2 0,0 -0,3 3,9 4,8 3,2
2006 Il Trim 4,7 1,6 1.1 6,3 2,7 1,4 3,5 -1,2 0,4 3,9 4,4 3,9
IV Trim 3,8 1.1 1,3 4.8 2,7 1,6 0,4 -14 -0,5 4,2 4.4 3,9
2007 | Trim 2,6 9,2 1.1 3,9 2,7 0,3 0,3 -0,8 -0,4 4,6 4,6 3,6
Il Trim 3,1 6,2 1,1 3,1 2,7 -2,1 0,8 0,4 -0,4 4,5 4,9 3,3
Il Trim 3,0 6,3 1,0 3,2 2,6 -2,2 1,0 0,5 -1,0 4,5 5,0 3,0
IV Trim 6,1 6,4 1,1 4,6 2,5 -2,1 6,2 0,7 -0,8 4,2 4,8 3,0
2008 | Trim 7,0 3,7 0,8 5,4 2,5 -0,9 7,4 0,3 -0,2 3,8 4,9 2,9
Il Trim 6,8 4,1 0,8 6,5 2,5 0,7 8,4 -0,2 -0,8 3,9 4,7 3,3
Il Trim 6,7 4,1 0,4 8,1 2,6 0,5 8,8 -0,1 0,1 4,0 4,8 3,5
2007 Sep 3,4 6,4 1,0 3,2 2,5 -2,2 2,6 0,4 -1,0 4,5 4,9 3,0
Oct 55 6,6 0,9 4,2 2,5 -2,1 4,9 0,6 -0,7 4,5 4,8 3,0
Nov 6,3 6,6 1,2 4,7 24 -2,1 6,6 0,7 -0,7 4.1 4.8 3,0
Dic 6,6 6,1 1,2 4,8 2,5 -2,1 71 0,8 -0,8 4,1 4,9 3,0
2008 Ene 7,0 3,1 0,9 53 2,5 -1,9 7,3 0,7 -0,4 3,9 4,8 2,4
Feb 7,0 3,9 0,8 53 2,6 -1,8 7,3 0,9 -0,5 3,8 4,8 3,1
Mar 6,9 4,0 0,8 54 2,5 0,9 7,5 -0,5 0,2 3,8 52 3,1
Abr 6,6 41 0,8 6,0 2,5 1,1 6,7 -0,3 -1,5 3,8 4,5 3,1
May 6,7 4.1 0,8 6,6 2,5 0,4 8,4 0,1 -0,6 3,9 4,8 3,2
Jun 72 4.1 0,7 6,9 2,5 0,4 10,0 -0,3 -0,2 3,8 4,8 3,5
Jul 7,0 4,0 0,4 8,4 2,5 0,5 10,6 -0,2 0,1 3,9 4,8 3,5
Ago 6,8 4,0 0,4 79 2,5 0,5 8,6 -0,1 0,2 3,9 4,9 3,5
Sep 6,1 4,2 0,5 7,9 2,6 0,6 7,2 -0,1 0,2 4,4 4,8 3,6

(1) Con la nueva base del IPC que entré en vigor en enero de 2006, se produce una ruptura en las series previas a enero de 2002 por la ampliacién de la muestra de municipios, el
incremento del numero de precios recogidos, cambios en la composicién de la cesta de la compra y ponderaciones mas actualizadas. Las tasas de variacion interanual de 2002 no se
obtienen con los datos publicados por el INE, sino con los datos de base 2002 reescalados a la nueva base 2006=100.

(2) Cifras referidas al periodo para el que se dispone de datos.
Fuente: INE (IPC).
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