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RESULTADOS GENERALES

Indicador de Confianza Empresarial (1)

La confianza empresarial avanza ligeramente en el cuarto trimestre de 2005. El Indicador de Confianza Empresarial se sitia
en 11,8 puntos, casi un punto superior al dato del mismo periodo de 2004 (10,9). Esta situacion confirma que el nivel de acti-
vidad de la economia espafiola se mantendra elevado durante los Ultimos compases de 2005.
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INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL Fuente: Camaras de Comercio

El ICE varia entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos sefialan retrocesos de la actividad.

Evolucion de la coyuntura

La positiva evolucion de la confianza empresarial se apoya, principalmente, en un buen comportamiento de la inversion, cuyo
saldo avanza sustancialmente respecto al obtenido en el mismo periodo de 2004. Por su parte, la cifra de negocio de las
empresas experimentara una moderacion en su avance debido, entre otros factores, a la ligera desaceleracion del consumo
interno. El empleo se muestra dinamico, con unas perspectivas ligeramente mas elevadas que las obtenidas durante el
mismo trimestre del afio anterior; los precios podrian estabilizarse.

RESULTADOS PERSPECTIVAS

SALDOS(2) Il Trim 04 lIl Trim 05 IV Trim 04 IV Trim 05

Cifra de negocio 4,2 -11,6 25,8 19,1
Trabajadores con contrato -0,2 7,3 4,0 4.6
Precios de venta 6,7 0,7 55 46
Inversion 8,7 18,7 29 11,6
Exportaciones 4.8 -2,4 14,1 22,9

Fuente: Camaras de Comercio

Factores que limitan la actividad

El incremento de la competencia vuelve a ser el factor mas importante que limita la actividad de las empresas, aumentando
su porcentaje en 2 puntos porcentuales. Este factor afecta tanto a las empresas que dirigen parte de su produccién a terce-
ros paises, como a las empresas dedicadas al mercado interno. Estas Ultimas cada vez se enfrentan a una mayor compe-
tencia que se refleja en el incremento de las importaciones. Aunque ligeramente desacelerado, el consumo de los hogares
se mantiene fuerte y la debilidad de la demanda continda perdiendo importancia como factor que limita la actividad de las
empresas. Ademas, las condiciones de financiacion mejoran levemente lo que favorece el resultado anterior. La insuficiencia
de capacidad instalada incrementa su importancia, mientras que el apartado ofras causas avanza como factor que limita la
actividad. Entre las causas esgrimidas por las empresas se encuentran factores estacionales, la climatologia o el incremen-
to del precio del combustible.

Il Trim 04 lIl Trim 04 IV Trim 04 I Trim 05 Il Trim 05 lll Trim 05

Debilidad demanda 51,9% 50,2% 49,7% 48,5% 42,7% 41,9%
Aumento competencia 50,4% 52,6% 57,1% 51,7% 54,6% 56,7%
Escasez personal cualificado 18,8% 16,1% 21,6% 17,8% 19,0% 17,3%
Ofras causas 16,2% 16,4% 17,7% 19,7% 17,5% 19,3%
Dificultades financiacién 8,7% 1,1% 17,3% 10,6% 11,6% 9,7%
Insuf. capacidad instalada 3,7% 3,2% 4,0% 8,9% 3,4% 51%

Fuente: Camaras de Comercio
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RESULTADOS POR SECTORES

Indicador de Confianza Empresarial (1)

La confianza repunta en todos los sectores excepto el sector de ofros servicios. El avance del ICE de perspectivas es impor-
tante en industria y construccion, con un avance de 10 puntos en el primero, que podria estar relacionado con una mejora
de la demanda externa. La construccion experimentara un repunte de la actividad. En hosteleria y turismo, aunque el incre-
mento es importante, el ICE de perspectivas se mantiene en valores negativos, proximos a 0. Por su parte, el sector comer-
cial espera una campafia navidefia mejor que la de 2004.

ICE INDUSTRIA
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Fuente: Camaras de Comercio

Las perspectivas de recuperacion de las exportaciones en la industria impulsaran la cifra de negocio del sector, la cual se vera
acompafiada por un mayor crecimiento del empleo y de la inversion. La construccion también experimentara una mejora en cifra
de negocio e inversion. Las perspectivas de esta Ultima variable en hosteleria y turismo se incrementan de manera clara.
Avanzan desde los valores negativos del cuarto trimestre de 2004 hasta un saldo superior a 15 en este ultimo trimestre de 2005.
En otros servicios, la cifra de negocio podria desacelerarse en la Ultima parte del afio. La reduccion del empleo sera menos inten-
sa en comercio.

SALDOS(2)

Cifra de negocio

Trab. con contrato
Precios de venta
Inversion

Exportaciones

INDUSTRIA |CONSTRUCCION COMERCIO | HOSTELERIA OTROS
Y TURISMO SERVICIOS

trim | IV trim | Wl trim | IV trim | Wtim | IV trimo | D time |V timo | HHime |V tim | Erim
13 174+ 381 1351 164 v 16,7 N 11,1V 1461 -116 v 2194] 11,6 ¢
151 101+~ 354 82v 034 1,0~ 1114 -681 103+ 52y 73~
214 64 101v] 87 114~ 189 170N 134 31¢] 13¢ 0,7¢
781 812 5541 1401 124 11,71 152 175+ 231+ 1191 18,71
251 226+ 249 10,0 v 114 2721 241

|V trim
19,1 v
46 1
46 v
11,6 ©
229

/M Incremento / Disminucién respecto al mismo trimestre del afio anterior

Factores que limitan la actividad

El incremento de la competencia pasa a ser el factor mas importante que limita la actividad de las empresas en todos los sec-
tores, excepto en construccion. En este Ultimo sector, la escasez de personal cualificado es el aspecto principal, por encima
del aumento de la competencia y la debilidad de la demanda. Posiblemente, las duras condiciones laborales en algunos pues-
tos productivos del sector estan ocasionando que el empleo mas cualificado se dirija hacia otras ramas de actividad. Las difi-
cultades de financiacion son mas importantes en el sector servicios, aunque esto no afecta todavia a la inversion ya que,
comercio, hosteleria y turismo y otros servicios han incrementado de manera clara su inversién productiva durante el tercer
trimestre del afio. La insuficiencia de capacidad instalada se mantiene en niveles reducidos en todos los sectores.

. HOSTELERIA OTROS
_ INDUSTRIA | CONSTRUCCION | COMERCIO Y TURISHO SERVICIOS m

Debilidad demanda
Otras causas

Aumento competencia

Escasez personal cualificado
Dificultades financiacién
Insuf. capacidad instalada

55,9% 35,5% 60,8% 49,0% 57,6% 56,7%
51,2% 32,7% 48,8% 41,6% 39,4% 41,9%
24.5% 21,4% 20,2% 40,9% 17,0% 19,3%
17,8% 43,2% 13,0% 1,3% 16,7% 17,3%
8,0% 4,9% 9,0% 6,3% 10,7% 9,7%
5,7% 6,3% 3,0% 3,4% 5,5% 5,1%

Fuente: Camaras de Comercio

Fuente: Camaras de Comercio
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RESULTADOS POR TAMANOS DE EMPRESA

Indicador de Confianza Empresarial (1)

El ICE de perspectivas de las empresas de mayor dimension aumenta claramente respecto al dato del mismo trimestre del afio
anterior. Por el contrario, las empresas de menos de 50 empleados alcanzaran niveles de confianza en linea con los obteni-
dos durante el cuarto trimestre de 2004.
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Evolucion de la coyuntura

Fuente: Cdmaras de Comercio

En general, el comportamiento de las variables que componen el indicador sera mejor en las empresas de 50 y mas emple-
ados. Estas experimentaran avances en su cifra de negocio, en el empleo y la inversion. Por su parte, las empresas de
menos de 50 trabajadores esperan un recorte de su cifra de negocio, aunque la inversién podria repuntar entre las empre-
sas mas pequefas gracias a las buenas condiciones de financiacion. La creacién de empleo se mantendra dinamica, con
crecimiento tanto en las empresas de 1 a 9 empleados, como en las de 10 a 49 trabajadores.

1a9 10a 49 50 a 249 250 y mas
SALDOS(2) empleados empleados empleados empleados

trim | Vtrim | [lltim | IVtim | lltim | IV tim I trim Vitrim | Nl {rim | IV trim
Cifra de negocio 140 v 173 | 51 ¢ 308 v 214 v 383 v~ 358 4 521 4 -1164 191v
Trab. con contrato 63 34 152 ~ 133 o~ 57 v 181 » 383 4 261 + 7,31 4,61
Precios de venta 02v| 46 v 57 v 33 ¢ 01 v 1214 126 ~ 58 o 07 46
Inversion 191 v 114 ~ 153 » 130 | 206 ~ 215 v 303 = 323 2 18,7 11,6 »
Exportaciones 65 21,7 ~ 62 v 255 1 -194 v 14 v 134 o 240 v -24 1 229 1
M Incremento / Disminucion respecto al mismo trimestre del afio anterior Fuente: Cémaras de Comercio

Factores que limitan la actividad

El incremento de la competencia se mantiene como el factor mas importante que limita la actividad de las empresas en todos
los segmentos de tamafio, excepto en las empresas de 50 a 249 empleados, donde la debilidad de la demanda continua
siendo el principal factor. Las dificultades de financiacion son mas importantes en las empresas de menor dimension, mien-
tras que la escasez de personal cualificado limita la actividad de las empresas de tamafio medio. La importancia de la insu-
ficiencia de capacidad instalada es mas reducida en las empresas de 250 y mas empleados, aunque también es pequefia
en el resto de segmentos.

1a9 10249 50 a 249 250 y mas
empleados empleados empleados empleados

Aumento competencia 57,2% 53,7% 45,4% 50,7% 56,7%
Debilidad demanda 41,3% 46,3% 47,5% 37,5% 41,9%
Otras causas 19,2% 19,6% 20,9% 16,2% 19,3%
Escasez personal cualificado 16,5% 23,2% 23,7% 21,7% 17,3%
Dificultades financiacion 9,5% 11,8% 6,7% 6,6% 9,7%
Insuficiencia capacidad instalada 5,2% 4.2% 5,5% 2,2% 51%

. . L, ) ) . Fuente: Camaras de Comercio
(1) Media de los saldos de la cifra de negocio, nimero de trabajadores con contrato e inversion.

(2) Saldos: diferencia entre el porcentaje de respuestas “aumenta” y “disminuye”.
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Evolucion del Indicador de Confianza Empresarial (1)

La confianza empresarial repunta de cara al Gltimo trimestre del afio. El ICE de perspectivas del cuarto trimestre de 2005 se
sitlia ligeramente por encima del dato del mismo trimestre del afio anterior, lo que demuestra que la economia espafiola
podria crecer a tasas cercanas al 3,4% en el ultimo trimestre del afio. El dato del ICE se sustenta en las perspectivas de
inversion de las empresas que se incrementan de manera clara. La creacion de empleo se mantendra dinamica. Por su parte,
una posible ralentizacion del consumo de los hogares podria afectar negativamente a la cifra de negocio de las empresas.

EVOLUCION DEL ICE
20 1

173

ICE (1)

ICE Resultados

e |CE Perspectivas
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RESULTADOS GENERALES

P.1.- En el tercer trimestre de 2005, en comparacién con el trimestre anterior, ¢ diria Vd. que en su nego-
cio han aumentado, siguen igual o han disminuido...?

‘ Aumentado ‘ Sigue igual ‘ Disminuido ‘ No realiza
1.1 | Cifra de negocio 24,6% 39,2% 36,2%
1.2 | N° de Trabajadores con contrato 14,7% 77,8% 7,5%
1.3 | Precios de venta 11,3% 78,1% 10,6%
1.4 | Inversion 25,0% 68,7% 6,3%
1.5 | Exportaciones 21,6% 54,3% 24,1% 70,8%

Fuente: Camaras de Comercio

P.2.- Durante el cuarto trimestre de 2005, en comparacién con el tercer trimestre, ¢prevé Vd. que en su
negocio aumenten, sigan igual o disminuyan...?

Aumentara Seguira igual Disminuira No realiza
2.1 | Cifra de negocio 37,4% 44,3% 18,3%
2.2 | N° de Trabajadores con contrato 10,3% 84,1% 5,6%
2.3 | Precios de venta 11,4% 81,8% 6,8%
2.4 | Inversién 20,1% 71,4% 8,5%
2.5 | Exportaciones 36,3% 50,3% 13,4% 70,8%

Fuente: Camaras de Comercio

P.3.- ;Qué factores cree Vd. que limitan el nivel de actividad de su empresa o la marcha de su negocio?

3.1 | Debilidad de la demanda 41,9%
3.2 | Escasez de mano de obra especializada/personal cualificado 17,3%
3.3 | Insuficiencia de capacidad instalada 51%
3.4 | Dificultades de financiacion o tesoreria 9,7%
3.5 | Aumento de la competencia 56,7%
3.6 | Otras causas 19,3%

Fuente: Camaras de Comercio

Ficha técnica: Analizados 5.353 establecimientos con al menos un trabajador, distribuidos por todo el territorio nacional.
El margen de error maximo para un nivel de confianza del 95% es de +/-1,34%.



Indicador de Confianza Empresarial

RESULTADOS GENERALES

» La confianza empresarial evoluciona favorablemente por segundo trimestre consecutivo. El
ICE de perspectivas alcanza 11,8 puntos en el cuarto trimestre de 2005, superior a los 10,9
del mismo trimestre de 2004.

» Esta evolucién del ICE se basa en un importante avance de la inversion. El empleo se man-
tendra dinamico, pero la cifra de negocio de las empresas podria adelantar una ralentiza-
cion del consumo de los hogares.

* El incremento de la competencia aumenta su importancia como factor que limita la activi-
dad de las empresas y la debilidad de la demanda sigue perdiendo fuerza, a pesar de una
posible ralentizacion, el consumo se mantendra en niveles elevados.

RESULTADOS POR SECTORES

» El avance del ICE es mas importante en industria y construccion, alcanzando cifras supe-
riores a las del mismo trimestre del afo anterior. En el sector servicios el ICE repuntara en
todas las ramas de actividad, excepto en ofros servicios. En hosteleria y turismo, el ICE de
perspectivas se mantiene en niveles negativos.

* Industria y construccion experimentaran avances en cifra de negocio e inversion. En hoste-
leria y turismo se podria producir un importante avance de la inversién, aunque tanto el
empleo como la cifra de negocio se mantendran en valores negativos.

» El incremento de la competencia ha pasado a ser el principal factor que limita la actividad
de las empresas en todos los sectores de actividad, excepto en construccion, donde la difi-
cultad para encontrar personal cualificado pasa a ser el aspecto mas importante.

RESULTADOS POR TAMANOS

» EIICE de perspectivas de las empresas de mayor dimension aumenta de manera clara res-
pecto al dato del mismo trimestre del afo anterior.

* Las empresas de mayor dimensién experimentaran avances en todas las variables que
componen el indicador. En las empresas de 1 a 9 empleados se producira un avance de la
inversion gracias a las favorables condiciones de financiacion.

* El incremento de la competencia se mantiene como el factor mas importante que limita la
actividad de las empresas en todos los segmentos de tamafo, excepto en las empresas de
50 a 249 empleados, donde la debilidad de la demanda continda siendo el principal factor.
Las dificultades de financiacién son mas importantes en las empresas de menor dimension.

(Cambres (Camaras Eanberak
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