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I Crecimiento economico regional 2008, principales sectores
(diciembre 2008)

1z Este informe resumen elaborado por la red Hispalink (para mayor informacién www.hispalink.es) recoge las estima-
ciones y predicciones de crecimiento regional para el periodo 2008-2010, realizadas en diciembre de 2008. Respecto a
las predicciones de cierre del crecimiento regional en 2008 se aprecia un diferencial de crecimiento regional superior a un
punto de porcentaje (1,4) entre la regidon que mas crece (Aragén) y la que registra menor crecimiento (Region de Murcia).
Los ritmos de crecimiento méas dinamicos corresponden a Aragén, Comunidad de Madrid y Pais Vasco. Menor dinamis-
mo presentan Regién de Murcia, Catalufia y Castilla y Ledn.

= Conforme se dispone de mayor informacién sobre la evolucidn de la economia nacional y el entorno internacional, a
la vez que se analizan los principales indicadores de actividad econdmica regional, queda mas patente la disminucién pro-
gresiva de los ritmos de crecimiento en 2008. Por consiguiente, las predicciones de crecimiento regional ven mermadas
su dimensién, aventurando un camino dificil y no exento de riesgos. Las nuevas perspectivas de crecimiento econémico
regional en 2008 realizadas por HISPALINK sefalan a ocho comunidades auténomas creciendo por encima del promedio
nacional (1,6% VAB, 1,3% PIB), lideradas por Aragén y la Comunidad de Madrid.

¥ La critica situacion mundial actual agudizada por los efectos de la crisis financiera y las caracteristicas especificas de
la economia espafola obligan a revisar fuertemente a la baja las predicciones econdmicas regionales para los préximos
anos. Las perspectivas para 2009 apuntan ya hacia una recesion clara, con tasas negativas del PIB, que sélo podrian
verse mejoradas si se consiguen controlar algunos factores clave como la inflacion, los tipos de interés, la recuperacién
de los mercados crediticios y la volatilidad extrema de los mercados financieros. A esto ha de sumarse un esfuerzo por
recuperar la confianza perdida por parte de consumidores y empresas. En conclusion, grandes retos para tiempos difici-
les.

Fuente: Equipo HISPALINK Central (Instituto L.R.Klein/Centro Stone), diciembre 2008.

CRECIMIENTO REGIONAL DE LOS GRANDES SECTORES EN 2008
2008 MAIN SECTORS REGIONAL GROWTH
(tasas de variacion real) (growth rates in real terms)

Comunidades Agricultura Industria Construccion Servicios VAB TOTAL PIB

Regions Agriculture Industry Construction Services GVA GDPM
Andalucia 0,1 -2,4 -3,6 3,2 1,6 1,3
Aragén 0,6 -0,6 2,4 3,5 2,3 2,0
Asturias -0,4 -0,7 -1,0 2,9 1,6 1,3
Baleares -2,0 1,2 -0,5 1,9 1,6 1,3
Canarias -2,8 0,8 -3,0 2,2 1,4 1,1
Cantabria -0,3 -1,0 -1,9 3,1 1,6 1,3
Castillay Ledn 3,3 -0,4 -1,2 2,1 1,3 1,0
Castilla La Mancha 1,0 0,4 0,6 2,6 1,8 1,5
Cataluna -2,2 -1,9 -2,4 2,8 1,1 0,8
Com. Valenciana 1,4 -1,7 -2,5 3,2 1,6 1,3
Extremadura 1,0 0,1 -1,9 2,7 1,7 1,4
Galicia 2,0 -0,3 -2,0 3,1 1,8 1,5
Com. de Madrid 1,2 -1,0 -2,1 2,8 1,9 1,6
Region de Murcia 1,5 -0,4 -4.5 2,0 0,9 0,6
Com. Foral Navarra 2,0 -0,8 -0,7 3,5 1,7 1,4
Pais Vasco 1,0 -0,7 -1,3 3,6 1,9 1,6
La Rioja 1,3 -1,1 -0,6 3,4 1,7 1,4
ESPANA 0,8 -1,2 -2,1 2,9 1,6 1,3

Fuente: HISPALINK, diciembre 2008.




Crecimiento economico regional 2008-2010, detalle a 9 ramas
productivas (diciembre 2008)

CRECIMIENTO REGIONAL A 9 SECTORES EN 2008 / 2008 REGIONAL GROWTH
(tasas de variacion real) (growth rates in real terms)

Comunidades / Regions A E Q K C B z L G VAB Total PIB
Andalucia 0,1 -1,5 -4.1 -2,3 -2,0 -3,6 3,8 2,9 4,0 1,6 1,3
Aragdn 0,6 5,0 -2,3 -1,0 -1,5 2,4 4,1 2,9 4,6 2,3 2,0
Asturias -0,4 -2,6 -1,5 1,7 -2,0 -1,0 1,5 2,8 3,9 1,6 1,3
Baleares -2,0 1,5 0,8 0,9 1,2 -0,5 2,0 1,9 1,9 1,6 1,3
Canarias -2,8 2,6 -0,8 0,4 0,3 -3,0 1,6 1,7 3,8 1,4 1,1
Cantabria -0,3 2,5 -1,9 -1,1 -1,4 -1,9 3,2 2,8 3,9 1,6 1,3
Castilla'y Ledn 3,3 1,9 -1,8 -1,7 0,2 -1,2 1,9 2,1 2,0 1,3 1,0
Castilla La Mancha 1,0 2,2 -0,1 0,1 0,0 0,6 2,6 2,2 3,3 1,8 1,5
Cataluha -2,2 2,5 -2,3 -2,7 -2,0 -2,4 1,8 2,6 4,1 1,1 0,8
Com. Valenciana 1,4 4,5 -3,0 -2,3 -1,9 -2,5 3,6 2,9 4,3 1,6 1,3
Extremadura 1,0 2,9 -2,5 -2,5 -1,0 -1,9 2,9 2,0 3,7 1,7 1,4
Galicia 2,0 1,9 -1,2 -0,2 -1,8 -2,0 3,8 2,9 3,4 1,8 1,5
Com. de Madrid 1,2 3,1 -2,6 -3,0 0,3 -2,1 4,4 2,3 3,3 1,9 1,6
Regién de Murcia 1,5 1,6 -1,8 -0,6 -0,2 -4,5 1,7 1,7 3,0 0,9 0,6
Com. Foral Navarra 2,0 4,3 -1,3 -1,3 -0,6 -0,7 4,1 2,9 4,4 1,7 1,4
Pais Vasco 1,0 4,6 -1,8 -1,2 -1,0 -1,3 4,4 3,2 4,4 1,9 1,6
La Rioja 1,3 3,7 -2,2 -2,0 -1,0 -0,6 3,8 3,2 3,9 1,7 1,4
ESPANA 0,8 2,1 -2,3 -1,8 -1,2 -2,1 3,2 2,6 3,7 1,6 1,3

A:Agricultura (Agriculture), E: Energia (Energy) , Q: Bienes Intermedios (Intermediate goods), K: Bienes de Equipo (Capital goods)
C:Bienes de Consumo (Consumer goods), B: Construccion (Construction), Z: Transportes y Comunicaciones (Transports and communications)
L:Otros Servicios destinados a Mercado (Other Market services), G: Servicios no destinados al Mercado (Non-market services)
Fuente: HISPALINK, diciembre 2008.
CRECIMIENTO REGIONAL A 9 SECTORES EN 2009 / 2009 REGIONAL GROWTH
(tasas de variacion real) (growth rates in real terms)

Comunidades / Regions A E Q K C B Y4 L G VAB Total PIB
Andalucia -3,3 -5,4 -5,8 -5,1 -3,1 -7,2 1,7 0,7 2,6 -0,6 -0,8
Aragdn 2,4 4,5 -4,4 -5,1 -2,3 -4,3 0,3 1,1 2,2 -0,3 -0,5
Asturias -3,1 -0,8 -6,2 -3,0 0,1 -5,8 0,7 1,0 2,6 -0,3 -0,5
Baleares -1,0 1,1 0,4 0,5 0,2 -2,7 1,0 0,5 1,3 0,4 0,2
Canarias 1,1 1,9 -1,0 -0,4 -1,0 -4,4 1,2 0,2 2,6 0,1 -0,1
Cantabria -2,7 1,4 -3,0 -4,0 -1,8 -5,9 0,8 0,2 2,6 -0,7 -0,9
Castilla'y Leon -2,3 1,7 -2,3 -3,5 -0,9 -5,2 1,6 0,6 2,4 -0,2 -0,4
Castilla La Mancha 0,6 2,3 -2,2 -2,4 -1,9 -4,0 0,9 0,0 2,6 -0,2 -0,4
Cataluha -2,9 1,3 -3,8 -4,3 -2,3 -6,6 0,8 0,5 3,7 -0,6 -0,8
Com. Valenciana -1,2 3,0 -3,8 -3,8 -2,7 -7,3 1,2 0,4 3,4 -0,6 -0,8
Extremadura 0,2 2,2 -3,3 -4,0 -2,5 -7,7 0,9 0,0 2,8 -0,3 -0,5
Galicia 0,7 1,6 -1,4 -2,6 -2,4 -5,3 2,0 0,6 3,1 0,1 -0,1
Com. de Madrid -1,8 2,1 -3,5 -4,5 -2,1 -7,4 0,8 0,2 2,1 -0,4 -0,6
Regién de Murcia 15 1,5 -3,2 -0,6 -2,8 -7,0 1,0 0,2 1,9 -0,4 -0,6
Com. Foral Navarra -3,0 1,1 -2,5 -2,2 -1,9 -6,5 0,8 0,1 3,0 -0,7 -0,9
Pais Vasco -2,7 2,2 -2,4 -2,8 -2,3 -5,0 1,0 0,4 3,0 -0,4 -0,6
La Rioja -3,0 1,3 -3,9 -3,7 -1,3 -4,1 1,0 0,1 2,4 -0,7 -0,9
ESPANA -1,7 1,0 -3,5 -3,7 -2,2 -6,3 1,1 0,4 2,7 -0,5 -0,7

A:Agricultura (Agriculture), E: Energia (Energy) , Q: Bienes Intermedios (Intermediate goods), K: Bienes de Equipo (Capital goods)
C:Bienes de Consumo (Consumer goods), B: Construccién (Construction), Z: Transportes y Comunicaciones (Transports and communications)
L:Otros Servicios destinados a Mercado (Other Market services), G: Servicios no destinados al Mercado (Non-market services)
Fuente: HISPALINK, diciembre 2008.
CRECIMIENTO REGIONAL A 9 SECTORES EN 2010/ 2010 REGIONAL GROWTH
(tasas de variacion real) (growth rates in real terms)

Comunidades / Regions A E Q K C B z L G VAB Total PIB
Andalucia -2,1 -3,3 -3,1 -2,6 0,5 -5,0 1,9 0,9 2,5 0,2 0,1
Aragén -1,2 2,5 -1,0 -1,7 0,7 -3,0 0,5 0,8 1,8 0,3 0,2
Asturias -1,2 0,1 -3,2 -2,7 0,0 -2,5 0,9 1,2 2,0 0,3 0,2
Baleares -0,2 1,2 0,6 0,8 1,0 -0,9 1,5 1,1 1,6 1,0 0,9
Canarias 0,2 1,8 -0,5 -0,4 -0,2 -1,2 0,9 0,5 2,4 0,7 0,6
Cantabria -1,0 0,8 -1,3 -1,1 0,2 -3,1 1,1 0,3 2,5 0,2 0,1
Castilla'y Leon 0,7 1,9 -0,6 -2,0 0,9 2,4 2,0 1,1 1,9 0,7 0,6
Castilla La Mancha 1,8 2,1 -1,3 -1,4 -0,1 -2,8 1,3 0,4 2,3 0,5 0,4
Cataluha -3,2 1,0 -2,0 -2,2 0,5 -4,7 1,1 0,8 2,8 0,2 0,1
Com. Valenciana -1,0 1,9 -2,2 -2,0 -0,1 -5,0 1,3 0,8 3,0 0,2 0,1
Extremadura 0,8 1,6 -2,0 -3,0 1,2 -4,3 1,1 0,3 2,5 0,4 0,3
Galicia 1,2 2,0 -1,0 1,0 1,4 -4,4 1,8 0,7 2,4 0,7 0,6
Com. de Madrid -1,6 1,8 -2,9 -2,9 0,2 -5,4 1,4 0,9 2,4 0,5 0,4
Regién de Murcia 1,1 2,6 -1,6 1,2 0,4 -2,8 0,9 0,5 2,1 0,5 0,4
Com. Foral Navarra -1,3 1,3 -1,2 -1,3 0,9 -3,0 0,7 0,6 2,5 0,2 0,1
Pais Vasco -0,9 1,7 -1,0 -1,4 0,5 -4,0 1,4 1,0 2,8 0,4 0,3
La Rioja -0,7 1,2 -1,6 -1,2 0,4 -2,8 1,3 0,4 2,2 0,2 0,1
ESPANA -0,6 1,1 -1,9 -1,8 04 -4,1 1,3 0,8 2,5 0,3 0,2

A:Agricultura (Agriculture), E: Energia (Energy) , Q: Bienes Intermedios (Intermediate goods), K: Bienes de Equipo (Capital goods)

C:Bienes de Consumo (Consumer goods), B: Construccién (Construction), Z: Transportes y Comunicaciones (Transports and communications)
L:Otros Servicios destinados a Mercado (Other Market services), G: Servicios no destinados al Mercado (Non-market services)

Fuente: HISPALINK, diciembre 2008.




en Espanha

Distribucion sectorial del VAB regional y participacion regional

DISTRIBUCION SECTORIAL DEL VAB REGIONAL 2007 / 2007 SECTORIAL DISTRIBUTION OF REGIONAL GVA
(porcentaje de participacion sobre VAB total, euros corrientes) (percentage of participation on total GVA, current euros)

Comunidades Agricultura Energia Industria Construccion Servicios de mercado Servicios de No Mercado VAB TOTAL

Regions Agriculture Energy Industry Construction Market Services Non Market Services GVA
Andalucia 4,9 3,4 9,2 14,6 49,9 18,0 100
Aragén 4,3 3,0 21,0 12,3 441 15,3 100
Asturias 2,2 4,7 17,8 14,2 45,8 15,3 100
Baleares 1,1 1,9 5,2 11,2 67,2 13,4 100
Canarias 1,3 2,9 4,4 12,4 61,9 17,1 100
Cantabria 3,2 2,3 18,6 14,1 48,1 13,7 100
Castilla y Ledn 7,3 3,8 15,7 12,4 43,6 17,2 100
Castilla La Mancha 9,0 57 15,1 14,6 37,6 18,0 100
Cataluha 1,4 2,1 20,7 10,5 55,0 10,3 100
Com. Valenciana 2,3 2,0 16,3 12,9 53,4 13,1 100
Extremadura 9,1 3,4 6,8 16,6 39,8 24,3 100
Galicia 4,9 5,0 15,1 13,5 45,3 16,2 100
Com. de Madrid 0,2 2,2 11,0 10,9 61,6 14,1 100
Regién de Murcia 5,1 4,5 13,4 12,4 48,4 16,2 100
Com. Foral Navarra 2,8 1,9 26,6 11,7 42,6 14,4 100
Pais Vasco 1,2 4.1 26,0 10,3 45,2 13,2 100
La Rioja 6,8 1,5 24,4 11,8 41,6 13,9 100
ESPANA 2,9 3,0 15,1 12,2 52,1 14,7 100

Fuente: INE (CRE, marzo 2008) e HISPALINK, diciembre 2008.

Distribucion Regional del PIB de Espanha, 2008 (% de participacion)
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Fuente: HISPALINK, diciembre 2008.

EQUIPOS HISPALINK

= En términos corrientes, el Valor afiadido bruto
total de Espafia superé en 2007 los 940 mil millones
de euros (PIB 1.049 mil millones de euros), con un
reparto desigual por ramas productivas. Mas del
67% de la produccion total espafiola corresponde a
los servicios. Esta caracteristica terciaria de la eco-
nomia espafiola es comun para las distintas regio-
nes, pues en todas ellas el sector servicios supone
mas del 50% de la produccion regional.

I En las producciones regionales la presencia
del sector servicios se manifiesta con especial
intensidad en los Archipiélagos Balear (80,6%) y
Canario (78,9%) y en la Comunidad de Madrid
(75,7%). La participacion relativa del resto de sec-
tores en la economia nacional varia entre el 3% de
la agricultura, el 18% de la industria (incluido ener-
gia) y el 12% de la construccion.
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Crecimiento economico regional 2009-2010, principales sectores
(Diciembre 2008)

[ La subita transformacion en crisis econémica del proceso de des-

CRECIMIENTO REGIONAL DE LOS GRANDES SECTORES EN 2009 aceleracion observado hasta mediados de afo afecta a la situacién econé-
2009 MAIN SECTORS REGIONAL GROWTH mica de Andalucia en proporciones similares a las del conjunto nacional.
t d L I th rates i It Asi, se puede anticipar que las tasas interanuales del VAB Total en Andalucia
( asas de variacion rea ) (grow rates in rea erms) se situaran en el entorno del 1,3% en 2008, el -0,6% en 2009 y el 0,2% en
. 2010. El acelerado deterioro de la Construccion y el mantenimiento de la
Comunidades Agricultura Industria Construccion Servicios VAB TOTAL PIB actividad de los Servicios son los factores claves que permiten estimar un
Regions Agriculture Industry Construction Services GVA GDPM crecimiento del 1,3% del PIB en 2008, cifra coincidente con la de Espafa.
" Para 2009 y 2010 las proyecciones de las tasas del PIB se sitiian en el -0,8%
Andalucia -3,3 -4,6 -7,2 1 ,3 -0,6 -0,8 y el 0,1%, respectivamente, y se justifican, basicamente, por la persistencia
3 R R - N - del deterioro en la Construccion y la ralentizacién de la actividad en los
Aragc?n 2,4 3,1 4,3 1,3 0,3 0,5 Servicios.
Asturias -3,1 -2,4 -5,8 1,3 -0,3 -0,5
Baleares -1 ’O 0,6 _2’7 0'7 0'4 0‘2 II~§ Se C(t)'nfirmla gu:._o la jtxinomia lAr.agtt)nesa ep(t:abeza'l;z'ilé)or s.egulndo
- afo consecutivo el ranking de los crecimientos previstos en regional en
Canarla_s 1 |1 070 '4!4 018 0! 1 -0,1 2008, aunque la cuantia de éste, al igual que sucede con el resto de Espafia,
Cantabria -2,7 -2,7 -5,9 0,7 -0,7 -0,9 se ha reducido en un punto porcentual respecto al previsto hace seis meses,
7 como consecuencia de la intensificacion de los efectos de la crisis econémi-
CaSt!”a y Leon 2‘3 1'4 5’2 1 ‘2 0'2 0’4 ca. Cabe destacar como elemento mas relevante el buen comportamiento
Castilla La Mancha 0,6 -1 ,4 -4,0 0,8 '0,2 '0,4 del sector de la construccién en Aragén, como consecuencia, fundamental-
Cataluha _2’9 _3’0 _6’6 1 ’0 _0’6 _0’8 mente, de la celebracion de la Exposicion Internacional en Zaragoza. Aragén
n entrard en recesion en 2009, con un decrecimiento de medio punto porcen-
Com. Valenciana -1 r2 '217 '7!3 1 10 '016 '0x8 tual en PIB, todavia ligeramente por encima del dato previsto para el agre-
Extremadura 0,2 -0,9 -7,7 1,1 -0,3 -0,5 gado espafiol, mientras que el afio 2010 puede ser el del comienzo de la
Galicia 0,7 -1,4 -5,3 1,4 0,1 -0,1 recuperacion (0,2%).
, s s , , )
Com. de Madrid -1,8 -2,5 -7,4 0,6 -0,4 -0,6 0¥ Las perspectivas de Asturias para los préximos afios se caracteri-
Regién de Murcia 15 17 -7.0 0.8 -0.4 -0.6 zan por retrocesos en las actividades constructora e industrial que, aunque
. 2 2 . L 2 seran menos intensos que para el conjunto nacional, conducen a una tasa
Com. Foral Navarra -3,0 -2,0 -6,5 0,9 -0,7 0.9 negativa en el aio 2008 (-0,3%).
Pais Vasco -2,7 -2,2 -5,0 1,1 -0,4 -0,6 = ! B ol o
T crecimiento de la economia Balear en 2008 sera del 1,6 % .Para
La R|01a -3'0 -2’3 _4’1 0'8 -0'7 _0‘9 el 2009 la tasa de sera del 0,4% debido a la estructura econdmica insular
ESPANA -1 ,7 -2,5 '6,3 1,0 '0,5 '0,7 basada en el sector servicios que crecera alrededor del 0,7% y que com-

pensa las reducciones del sector de la construccion y de la agricultura.
Fuente: HISPALINK, diciembre 2008.

I=> La Economia Canaria se dirige al estancamiento (crecimiento cero)
en términos de produccién y a la destruccién de empleo en términos de mer-

CRECIMIENTO REGIONAL DE LOS GRANDES SECTORES EN 2010 cado laboral, al confirmarse las malas expectativas que se adelantaban en
2010 MAIN SECTORS REGIONAL GROWTH el informe Hispalink de junio de 2008 para el tercer cuatrimestre del afio. A

2o i i pesar de ello, el buen comienzo del afio en el sector turistico permitira cerrar
(tasas de variacion real) (gl’OWIh rates in real terms) el afio 2008 con un crecimiento del 1,4% en VAB y del 1.1% en PIB.

Comunidades Agricultura Industria Construccion Servicios VAB TOTAL PIB [3° Progresiva desaceleracion de la actividad en la economia de
Regions Agriculture Industry Construction Services GVA GDPM Cantabria, con registros similares a la pauta nacional en 2008. La principal
, justificacion de esta evolucién reside en la aportacion sensiblemente inferior
Andalucia -2,1 -1,8 -5,0 1,4 0,2 0,1 de la demanda regional, a lo que se une, desde la perspectiva de la oferta,
Arag(’)n -1,2 -0,4 -3,0 1,0 0,3 0,2 :a inter:sa ca;dal de I? ‘adcti(\j/idad constructora, qlue sle hz'i;:' comportado como
- los motores de la actividad econémica regional en los tltimos afos.
Asturias -1,2 -1,5 2,5 1,4 0,3 0,2 ¢

Baleares -0,2 0,9 -0,9 1,2 1,0 0,9 0¥ Acorde con la situacion nacional e internacional, la economia de
Canarias 0‘2 073 1 ’2 1 ,0 0'7 0,6 Castllla:La Manchg gsta pas.eanfio de una fuene desaceleraplon enel pre-
- sente afio a un previsible crecimiento negativo en el 2009. Trimestre tras tri-
Cantabria -1 ,0 '0,7 -3,1 0.9 0.2 0,1 mestre, la fuerte caida de la construccion, el paron de la demanda interna y
Castilla y Leon 0’7 070 _2,4 1 ’4 0’7 0’6 el Fébil colmporyamiento c'leIa indust;ialesta'r:j!astrapdo IeI creciTiento regio-
Castilla La Mancha 138 03 238 11 0.5 0.4 nal que, aun as, superara ligeramente la media nacional para situarse en un
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Eotm' Vacljenmana '(1)’(8) 8’2 i’g 1 ’:13 8’2 (0)’:13 Industria (-2,2%), mientras que los servicios se estancaran.
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Fuente: HISPALINK. diciembre 2008, sufrirén los efectos de la crisis industrial y del recorte en el consumo de las
. i . familias.

I Las perspectivas de la economia Catalana tanto para 2008 como para 2009 son ligeramente mas pesimistas que las del conjunto nacional, aunque para 2010 habria una cierta mejora en términos relativos. A nivel
sectorial, destaca la importante desaceleracion tanto del sector de la construccién como del sector industrial que alcanzaran, incluso, tasas de crecimiento negativas como consecuencia de la recesién econémica a nivel inter-
nacional. Por ultimo, el sector servicios se vera afectado por la reduccién de la demanda interna y mantendra ritmos de crecimiento que aunque positivos serdn muy inferiores a los experimentados recientemente.

I¥" Laeconomia de la Comunidad Valenciana registraré en los préximos tres afios una trayectoria semejante a la registrada en Espafa: desaceleracion en 2008, tocando fondo en su fase descendente del ciclo en 2009
y recuperacion, aunque de forma leve, en el afio 2010. Asi, la economia valenciana concluira 2008 con un crecimiento del VAB del 1,6%. En 2009, el VAB se contraera un 0,6%, de forma més intensa que en Espafia, a causa,
en esencia, de la mayor caida de los sectores constructor y manufacturero. Para 2010 se espera la recuperacion de su dinamismo, pasando a crecer un 0,2% el VAB valenciano, aunque esta recuperacion sera algo mas
lenta que en Espaiia, dada la mayor profundidad de la crisis en esta economia regional.

[ Latasa de crecimiento de Extremadura para el aio 2008 es semejante a la de Espana y se sittia en el 1,7% (1,6% VAB Espana). El buen comportamiento de los servicios (2,7%) y de la agricultura (1,0%), han sido
el soporte del crecimiento de la economia extremefia, aunque lastrado por el decrecimiento del sector de la construccién. Para 2009 esperamos tasas negativas de crecimiento (-0,3%) y una leve recuperacion de la econo-
mia (0,4%) en el afo 2010.

05" El ritmo de crecimiento econdémico en Galicia se desacelerara menos que en el conjunto de Espafa y se sitia en torno al 1,8% (VAB) en el afio 2008. El estancamiento previsto para los afios 2009 y 2010 podria
verse mejorado, a pesar de la crisis general, si se consigue dinamizar la produccién industrial pues de ella depende el dinamismo de otros sectores.

I¥" La economia de la Comunidad de Madrid crecera en 2008 (1,6% PIB) por encima del promedio nacional, aunque acortando el diferencial positivo a sélo tres décimas. La evolucién més favorable de los servicios
empresariales, financiero y transporte, que mds aportan al crecimiento en la economia madrilefia es la justificacion principal. En 2009 y 2010, puede mantenerse el diferencial de crecimiento entre la Comunidad de Madrid y
Espafa en esas tres o cuatro décimas de punto. Para mantener este diferencial de crecimiento, suavizar las fases bajas del ciclo y aprovechar los momentos de expansion es preciso seguir invirtiendo en innovacion, infraes-
tructuras y capital humano.

I3~ Las actuales previsiones de crecimiento para la Region de Murcia recogen un deterioro muy brusco respecto a los valores estimados a principios de afio. Aunque ya se apuntaba una desaceleracion en el crecimiento,
ésta se ha manifestado mucho mas intensa y cercana en el tiempo de lo que hacian prever los indicadores disponibles al inicio del presente afio. Este fuerte deterioro de las previsiones es consecuencia del hundimiento del
sector constructor y la caida de la actividad industrial.

0> Los principales indicadores de actividad econdémica de Navarra reflejan un progresivo deterioro motivado por el descenso de la demanda interna, especialmente por la desaceleracion del gasto en el consumo final.
La pérdida de impulso de los bienes de equipo y la influencia de la actual crisis en la industria automovilistica que condiciona la evolucién de la industria navarra marcan la pauta de desarrollo futuro.

La economia del Pais Vasco modera su ritmo de crecimiento, en linea con lo que acontece en el panorama nacional. La contraccién del crecimiento afecta a todos los sectores, manteniendo aun un notable dinamismo en
2008 el sector de servicios. La industria regional registra tasas negativas aunque de menor intensidad que las correspondientes al promedio nacional, permitiendo asi que se mantenga un diferencial positivo a favor de la
economia vasca.

I~ El crecimiento econémico en La Rioja muestra claros sintomas de desaceleracion, cifrandose en un 1,7% la tasa de variacion del VAB en 2008, ligeramente superior a la media nacional. Los servicios contrarrestan
el efecto negativo del descenso que experimenta la industria y que repercute con intensidad en la economia global de la regién unido a la recesién de la actividad constructora.

Fuente: Equipos HISPALINK, diciembre 2008.



HISPALINK es una red de equipos de investigacion pertenecientes a dieciséis universidades espafiolas consti-
tuida como una linea de investigacion permanente en economia regional cuyo objetivo principal es la revision
y analisis de la situacion actual y perspectivas econdmicas de las regiones espanolas.

La red de investigacion HISPALINK integra las predicciones y simulaciones internacionales disponibles (pro-
yecto LINK, patrocinado por Naciones Unidas) con las perspectivas economicas nacionales (elaboradas por el
Instituto L.R.Klein, Centro Stone) en una doble via:

Modelos econométricos especificos para las principales regiones, disehados y utilizados directamente por
equipos establecidos en las correspondientes universidades.

Modelo de congruencia regional, que proporciona unas predicciones regionales armonizadas a partir de las
estimaciones iniciales realizadas por cada equipo regional con sus modelos econométricos.

Los principales resultados de la red de investigacion HISPALINK se ponen a disposicion de la sociedad a tra-
vés de las instituciones nacionales y regionales que patrocinan el proyecto (diversos organismos, principal-
mente los gobiernos autondmicos, y excepcionalmente fondos FEDER o CICYT). Un resumen del analisis
realizado se incluye en este informe semestral “Spanish regional economic outlook™ (“Situacion actual y Pers-
pectivas de las regiones de Espaia”).

Puede consultarse mas informacion en http://www.hispalink.es.

The regional economic research network HISPALINK focuses on Spanish regional economic analysis and fore-
casts. It is constituted by university research teams from the erent Spanish regions. Each of them specifies
an econometric model to estimate its own economic evolution, including annual forecast.

The results are combined with the available international forecasts (project LINK, United Nations) and spanish
economic perspectives (made by Instituto L.R.Klein, Centro Stone) in a congruence model to harmonise
regional economic forecasts.

The semestral journal “Spanish regional economic outlook” includes the main research results.

Further information: http//www.hispalink.es.
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