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La información coyuntural va perfilando un panorama menos negativo 
al de hace solo unos meses. Pero este diagnóstico general resulta 
compatible con la aparición de datos poco alentadores. En este 
sentido, el crecimiento económico nulo de Alemania en el último 
trimestre o la depreciación de la libra no son buenas noticias para los 
sectores exportadores españoles (incluyendo los servicios turísticos). 
Si el contexto exterior no acaba de despejarse, en el ámbito nacional 
los datos alentadores son pocos: la matriculación de turismos 
remonta, el saldo exterior va corrigiéndose y la destrucción de 
empleo se modera. 

En este escenario, algo más optimista, el descenso previsto del PIB 
en Andalucía para este año se ha revisado al alza, hasta el -0,5%, 
debido a un mejor comportamiento de lo previsto inicialmente en los 
servicios y la industria. La construcción, sin embargo, seguirá 
mostrando una notable contracción, y la caída de la actividad 
residencial es previsible que se acentúe en 2010, al menos si se 
considera el fuerte retroceso que han sufrido los visados de vivienda. 
No obstante, uno de los elementos claves para que la producción de 
vivienda incremente sus niveles radica en conseguir que las ventas 
se reanimen, y en este sentido, hay que destacar que, aunque la 
situación no puede verse todavía con demasiado optimismo, en 
algunas provincias se ha apreciado una mejora de las ventas, 
especialmente en el caso de Málaga.  

Desde el lado del gasto, habría que destacar la mejora del consumo 
de los hogares en la segunda mitad de 2009, que es previsible 
continúe en los primeros meses de este año, aunque el agotamiento 
de las ayudas públicas y la subida prevista del IVA podrían frenar 
esta recuperación en la segunda mitad del año. Precisamente la 
brusca caída del consumo, junto a la intensa destrucción de empleo, 
se ha trasladado de forma intensa a la recaudación tributaria, de 
forma que el cierre de las cuentas de 2009 ha concretado el déficit 
del Estado en el -9,49% del PIB, algo mejor de lo previsto. No 
obstante, el comportamiento de la recaudación en enero, que 
continúa cayendo, puede poner en peligro las expectativas del 
Gobierno para controlar el déficit. 

Del mismo modo, la anémica demanda junto al menor crecimiento de 
los precios energéticos llegó a situar la inflación durante gran parte 
de 2009 en valores negativos, posibilitando que el diferencial de 
precios con la Zona Euro fuese negativo por primera vez. Sin 
embargo, este diferencial se ha vuelto a anular, y podría incidir de 
nuevo en los próximos meses sobre la competitividad-precio, que 
precisamente ha sufrido un menor deterioro en 2009 que en 2008, 
dado que el descenso en el índice de precios relativos ha conseguido 
mitigar el incremento en el índice del tipo de cambio. 
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Indicadores España y Andalucía
Tasas de variación interanual en %

* Las previsiones se actualizan a medida que aparece nueva información estadística. Datos del acumulado anual, excepto en indicadores trimestrales,

 donde la tasa se refiere al último trimestre del año. En créditos la previsión se refiere al cuarto trimestre de 2009

Tendencia Comentario Previsión 2010 *

España -3,1  4T09 ↑ -0,5

Andalucía -3,1 4T09 ↑ -0,5

España 0,1  3T09 ↓ -2,2

Andalucía -2,1      3T09 ↓ -2,4

España 0,6   3T09 ↓ --

Andalucía -0,7     3T09 ↓ --

España -6,1    4T09 ↑ -2,3

Andalucía -5,3      4T09 ↑ -2,6

España 18,8       4T09 ↑ 19,3

Andalucía 26,3       4T09 ↑ 27,1

España 20,1 feb-10 ↑ 5,4

Andalucía 15,3 feb-10 ↑ 4,5

España -3,2 feb-10 ↓ -2,0

Andalucía -1,7 feb-10 ↓ -0,8

España 1,0     ene-10 ↑ 1,3

Andalucía 0,9   ene-10 ↑ 1,1

España -16,2 2009 ↓ -2,2

Andalucía -6,8 2009 ↓ -5,2

España -47,2       3T09 ↓ -32,0

Andalucía -30,1       3T09 ↓ -34,0

España 1,8 ene-10 ↑ 0,7

Andalucía -3,7 ene-10 ↑ -0,3

España 32,6 feb-10 ↑ 7,6

Andalucía 33,4 feb-10 ↑ 11,3

Al contrario que en España, los
depósitos descienden ya en
Andalucía

A partir de ahora se esperan tasas
de inflación positivas

IPI

Viviendas iniciadas El número de viviendas iniciadas
continúa cayendo de forma
acusada

Empleo EPA

Depósitos privados

Tasa de paro (%)

Vuelve a ralentizarse el aumento
del paro

El descenso de afiliados ha sido
más moderado

Dato/Periodo

Las expectativas de crecimiento
se revisan ligeramente al alza

PIB (Crto. estimado por Analistas 
Económicos de Andalucía)

La moderación del crédito se
agudiza, llegando incluso a
reducirse en Andalucía

Créditos privados

Matriculación de turismos

Paro registrado

La intensa destrucción de empleo
empieza a frenarse

Se prevén nuevos incrementos de
la tasa

Afiliados a la Seguridad Social

La contracción de la producción
se ralentiza a finales de año

Viajeros alojados
La demanda hotelera se recupera
a principios de 2010

Repunte acusado de la
matriculación, asociada a la fuerte
caída del año anterior y al Plan
2000E

Inflación


