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O En el arranque de 2010 siguen persistiendo las inquietudes que teniamos a
finales del pasado afio: el deterioro de las cuentas publicas, el desequilibrio
entre los flujos internacionales de financiacion y las disparidades latentes en
los tipos de cambio, sin olvidar la volatilidad en los precios de las materias
primas y el petroleo. En el comportamiento de los precios se van disipando
los signos deflacionistas que existian a corto.

O En el caso de Espafia, los indicadores de coyuntura (especialmente los
relacionados con el consumo) muestran escasa mejora, salvo los explicados
por efecto de las medidas de apoyo. Mientras, los de un caracter mas
estructural ya han comenzado a deteriorarse, poniendo de manifiesto la
ampliacion de las divergencias entre la economia espafiola y su entorno.

I Aungue en algunos casos la disponibilidad de informacion es aun limitada, la
informacién mas reciente parece anticipar una caida de la actividad en el
cuarto trimestre algo mas intensa que la registrada en el tercero, cumpliendo
asi las expectativas que sefialaban que el fin del periodo estival y la menor
incidencia de las medidas publicas podrian pasar factura a finales de afio.

O La demanda turistica ha experimentado una notable contracciéon en 2009,
aunque a principios de afio se esperaba un comportamiento aun peor. En
este contexto, el comienzo de 2010 se presenta como una oportunidad para
sentar las bases de una nueva cultura turistica.

O Las previsiones de actividad residencial para 2010 siguen siendo
desalentadoras. El ajuste en precios debe acelerarse en 2010 para reducir el
stock de vivienda sin vender.

O La informacién disponible arroja signos contrapuestos, por lo que adn es
bastante dificil anticipar el comportamiento del consumo privado en el Gltimo
trimestre del afio.

O El paro asciende a 851.493 personas en Andalucia en diciembre de 2009, si
bien su avance ha experimentado una progresiva desaceleracion desde el
mes de marzo que podria tener continuidad a lo largo de 2010. La afiliacién
mantiene su caida, aunque a menor ritmo, pero las previsiones apuntan a
que la recuperacién del empleo no se produciria hasta 2012.

O Los precios de consumo repuntan a finales de afio y se espera que para
2010 se sitden en torno al 1% o ligeramente por encima de esta tasa.

O Noviembre retoma la senda decreciente en la recaudacion. El déficit se eleva
hasta el 6,50% del PIB en términos de caja. El final de la temporada turistica
ha causado una pérdida de recaudacion de mayor intensidad en Andalucia
que en el conjunto nacional .

[ La financiacion de los sectores construccion y agrario cae con intensidad, al
igual que la destinada a la adquisicion de bienes de consumo duradero por
las familias.

O Los principales riesgos en los mercados en 2010 procederan del sector real y
de las decisiones en materia de politica fiscal y monetaria en los distintos
paises, en funcién de las necesidades de desapalancamiento, la endeblez
del mercado de trabajo y los desajustes en algunos sectores, como el
inmobiliario. La posicién espafiola no parece precisamente favorable.

O El descenso en la calificacion de la deuda soberana de Grecia esta siendo
digerido con cierta facilidad en el seno de la Zona Euro, pero no puede
descartarse que pueda producirse en otro pais con mayor peso en los
mercados internacionales, y ello seria mas pernicioso para todos, pues
supondria un ascenso brusco en los tipos de interés.
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Indicadores Espafia y Andalucia

Tasas de variacion interanual en %

* Las previsiones se actualizan a medida que aparece nueva informacién estadistica. Datos del acumulado anual, excepto en indicadores trimestrales,

donde la tasa se refiere al Gltimo trimestre del afio. En créditos la prevision se refiere al cuarto trimestre de 2009
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