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En el arranque de 2010 siguen persistiendo las inquietudes que teníamos a 
finales del pasado año: el deterioro de las cuentas públicas, el desequilibrio 
entre los flujos internacionales de financiación y las disparidades latentes en 
los tipos de cambio, sin olvidar la volatilidad en los precios de las materias 
primas y el petróleo. En el comportamiento de los precios se van disipando 
los signos deflacionistas que existían a corto. 
 
En el caso de España, los indicadores de coyuntura (especialmente los 
relacionados con el consumo) muestran escasa mejora, salvo los explicados 
por efecto de las medidas de apoyo. Mientras, los de un carácter más 
estructural ya han comenzado a deteriorarse, poniendo de manifiesto la 
ampliación de las divergencias entre la economía española y su entorno. 
 
Aunque en algunos casos la disponibilidad de información es aún limitada, la 
información más reciente parece anticipar una caída de la actividad en el 
cuarto trimestre algo más intensa que la registrada en el tercero, cumpliendo 
así las expectativas que señalaban que el fin del periodo estival y la menor 
incidencia de las medidas públicas podrían pasar factura a finales de año. 
 
La demanda turística ha experimentado una notable contracción en 2009, 
aunque a principios de año se esperaba un comportamiento aún peor. En 
este contexto, el comienzo de 2010 se presenta como una oportunidad para 
sentar las bases de una nueva cultura turística. 
 
Las previsiones de actividad residencial para 2010 siguen siendo 
desalentadoras. El ajuste en precios debe acelerarse en 2010 para reducir el 
stock de vivienda sin vender. 
 
La información disponible arroja signos contrapuestos, por lo que aún es 
bastante difícil anticipar el comportamiento del consumo privado en el último 
trimestre del año.  
 
El paro asciende a 851.493 personas en Andalucía en diciembre de 2009, si 
bien su avance ha experimentado una progresiva desaceleración desde el 
mes de marzo que podría tener continuidad a lo largo de 2010. La afiliación 
mantiene su caída, aunque a menor ritmo, pero las previsiones apuntan a 
que la recuperación del empleo no se produciría hasta 2012. 
 
Los precios de consumo repuntan a finales de año y se espera que para 
2010 se sitúen en torno al 1% o ligeramente por encima de esta tasa. 
 
Noviembre retoma la senda decreciente en la recaudación. El déficit se eleva 
hasta el 6,50% del PIB en términos de caja. El final de la temporada turística 
ha causado una pérdida de recaudación de mayor intensidad en Andalucía 
que en el conjunto nacional . 
 
La financiación de los sectores construcción y agrario cae con intensidad, al 
igual que la destinada a la adquisición de bienes de consumo duradero por 
las familias. 
 
Los principales riesgos en los mercados en 2010 procederán del sector real y 
de las decisiones en materia de política fiscal y monetaria en los distintos 
países, en función de las necesidades de desapalancamiento, la endeblez 
del mercado de trabajo y los desajustes en algunos sectores, como el 
inmobiliario. La posición española no parece precisamente favorable.  
 
El descenso en la calificación de la deuda soberana de Grecia está siendo 
digerido con cierta facilidad en el seno de la Zona Euro, pero no puede 
descartarse que pueda producirse en otro país con mayor peso en los 
mercados internacionales, y ello sería más pernicioso para todos, pues 
supondría un ascenso brusco en los tipos de interés.  
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Indicadores España y Andalucía
Tasas de variación interanual en %

* Las previsiones se actualizan a medida que aparece nueva información estadística. Datos del acumulado anual, excepto en indicadores trimestrales,

 donde la tasa se refiere al último trimestre del año. En créditos la previsión se refiere al cuarto trimestre de 2009

Tendencia Comentario Previsión 2010 *

(Crto. estimado por Analistas 
Económicos de Andalucía)

Andalucía 25,6       3T09 ↑ 29,4

Paro registrado España 43,5 2009 ↑ 12,3

Andalucía 33,3 2009 ↑ 12,5

Afiliados a la Seguridad Social España -5,8 2009 ↓ -1,5

Andalucía -5,2 2009 ↓ 0,2

Andalucía 0,1   Nov 09 ↑ --

Matriculación de 
turismos

Andalucía -26,4    Ene-nov 09 ↓ 19,6

-18,5

-15,4

-47,2

-30,1

-0,7

-7,3

-8,1

17,9

--

El número de afiliados continúa
reduciéndose, aunque de forma
más moderada 

Inflación España    Nov 09 ↑0,3

↑ Las perspectivas son poco
halagüeñas

20,1

Tras los fuertes incrementos
registrados, la cifra de parados
crece a menor ritmo

Empleo EPA España   3T09

Tasa de paro (%) España      3T09

Andalucía     3T09 ↓

↓

↓

   3T09 ↓Andalucía

Andalucía     3T09

Depósitos privados España  3T09

-2,1

0,6

Créditos privados España 3T09 ↓0,1

17,3

Andalucía -5,2

España   Ene-nov 09 ↓ Prosigue la tendencia
desfavorable, aunque se modera

-9,3

-21,0

España

Ene-nov 09 ↓

El número de viviendas iniciadas
continúa cayendo de forma
acusada

     3T09 ↓

La demanda hotelera continúa
reflejando un tono negativo,
aunque no tan pronunciadoEne-nov 09 ↓

España -1,7

Andalucía      3T09 ↓ -34,0

Viajeros alojados -7,0

IPI
España Ene-oct 09

-32,0

Andalucía Ene-oct 09 ↓

↓

Viviendas iniciadas

Prosigue la pronunciada caída de
la producción

-0,4

-3,4

--

Al contrario que en España, los
depósitos descienden ya en
Andalucía

--

La destrucción de empleo se
agudiza

-2,5

-3,1

A partir de ahora se esperan tasas
de inflación positivas

↓ -3,9

La moderación del crédito se
agudiza, llegando incluso a
reducirse en Andalucía

-1,0

PIB España 3T09 ↓-4,0

Dato/Periodo

-1,0

La caída del PIB es algo menos
acusada en términos interanuales

Andalucía 3T09 ↓

-0,9

-3,9


