
 

   

 
 

  
           

BOLETIN SEMANAL 
ECONÓMICO-FINANCIERO 

 
26 de mayo de 2010 

 

CITAS MÁS IMPORTANTES 

 Indicadores de coyuntura: En EEUU, revisión del PIB 1T10 (jueves 27), gastos e ingresos 
personales (viernes 28) e ISM manufacturas (martes 1). En UEM, avance del IPC y sentimiento 
económico (lunes 31) y tasa de paro (martes 1). PIB 1T10 en Filipinas (jueves 27), Perú, Suecia 
(viernes 28), Polonia, India, Canadá (lunes 31) y Australia (miércoles 2). IPC en Perú, Corea, 
Indonesia y Tailandia (martes 1). 

 Bancos centrales: Reuniones de los bancos centrales de Colombia (jueves 27), Hungría 
(lunes 31), Tailandia y Australia (miércoles 2). 

 EEUU: Memorial Day (lunes 31). Mercados cerrados. 

 

ACTUALIDAD ECONÓMICA 

 EEUU: Continúan las señales positivas de inversión y consumo. 

 UEM: Las deficiencias en el gobierno económico se vuelven a poner de manifiesto. 

 Japón: Exportaciones e inversión apoyan el crecimiento. 

 España: El déficit del Estado se modera sensiblemente. 

MERCADOS FINANCIEROS 

 Interbancario: No remiten las tensiones en el interbancario del dólar y el euro. 

 Deuda pública: La crisis de la deuda afecta a las previsiones de crecimiento. 

 Bolsas: La aversión al riesgo alcanza niveles de marzo de 2009.   

 Divisas: El aumento de la aversión al riesgo vuelve a pasar factura al euro. 
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EXPECTATIVAS DE MERCADOS 
 

 A CORTO PLAZO A MEDIO PLAZO 

TIPOS A CORTO 
PLAZO 

Estabilidad: los cambios en el euribor a 12 
meses se van a seguir reflejando en su 
tercer decimal. 

El euribor a 12 meses se va a mantener 
estable en los próximos meses, 
repuntando a finales de año levemente. 

 

DEUDA 
PÚBLICA 

La caída de las tires a 10 años en EEUU y 
Alemania ha sido excesiva y esperamos 
que se produzca un movimiento en sentido 
contrario de entre 15 y 20 pb. 

Esperamos una moderada evolución al 
alza de las tires. En el bono español a 10 
años, este movimiento se verá ampliado 
por un aumento de su prima de riesgo. 

 

BOLSAS 

La sobreventa, el exceso de volatilidad, la 
elevada aversión al riesgo, unido a los 
soportes alcanzados, crean las condiciones 
necesarias para que se geste un rebote 
generalizado. 

Mantenemos una visión optimista de cara 
al medio plazo. Preferimos renta variable 
de EEUU frente a Europa y, dentro de 
ésta, las bolsas de los países con mejor 
posición económica y fiscal. 

 

TIPOS DE 
CAMBIO 

El euro puede consolidar dentro de un 
rango lateral entre 1,22-1,26 eur/usd.  

El dólar puede ampliar su movimiento de 
apreciación hasta 1,20-1,15. 

 

  (*) Comentarios de medio plazo que se ha considerado conveniente actualizar respecto al anterior informe. 
 
 
 
EXPECTATIVAS DE INDICADORES  
 

 ANTERIOR PREVISIÓN VALORACIÓN/COMENTARIO 

EEUU 
Revisión del PIB 1T10 (%) t/t 
anualizado 
Jueves 27 de mayo 

3,2% 3,4% 
El crecimiento del 1T10 se revisará al 
alza gracias a un vigor mayor en el 
consumo de lo estimado inicialmente. 

EEUU 
Consumo privado abr. (%) m/m 
Viernes 28 de mayo 

0,6% 0,3% 
La mejora en la creación de empleo y la 
confianza de las familias, afianza el 
consumo privado en el medio plazo. 

España 
Avance IPCA may. (%) a/a 
Viernes 28 de mayo 

1,6% 1,6% 

La inflación se mantendrá estable en los 
próximos meses, salvo un leve repunte 
por el impacto de la subida del IVA en 
julio. 

UEM 
Avance del IPC may. (%) a/a 
Lunes 31 de junio 

1,5% 1,6% 

La inflación general mantendrá una 
tendencia errática en los próximos 
meses, pero cerrará el año cerca de los 
niveles actuales. 

EEUU 
ISM manufacturas may. 
Martes 1 de junio 

60,4 59,5 
La señal de la encuesta es fuertemente 
expansiva: la más alcista desde mediados 
de los 70. 

 
Cierre: 26 de mayo de 2010 a las 14:00 h. 
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ACTUALIDAD ECONÓMICA 
 
EEUU Los indicadores disponibles para el 2T10 siguen mejorando los registros del 1T10. 

En el mercado de la vivienda, las ventas volvieron a aumentar con fuerza en abril 
impulsadas por el final de las ayudas a la compra durante estos meses (+7,6% en 
el sector de 2ª mano y +14,8% el de nueva); pero los precios siguen sin 
estabilizarse (-3,2% el índice Case-Shiller y -1,9% el FHFA, en el 1T10). En el 
sector manufacturero, los pedidos de bienes duraderos aumentaron un 2,9% en 
abril y dan continuidad a la reactivación de la inversión en equipo. Por su parte, la 
confianza de las familias mejoró en mayo por tercer mes consecutivo y se aleja de 
los niveles mínimos (63,3, máximo desde marzo de 2008). Finalmente, la señal 
expansiva del indicador adelantado sigue moderándose (-0,1% en abril) y empieza 
a anticipar que el segundo semestre será menos dinámico que el primero. 

 
UEM La gestión de la crisis por parte de las autoridades europeas sigue sin transmitir 

confianza, demostrando descoordinación (prohibición unilateral de Alemania de 
operar en descubierto) y poca sensibilidad hacia el crecimiento (acelerando 
medidas de austeridad en países donde no se cuestiona la solvencia, como 
Alemania). Además, también pesan la incertidumbre regulatoria (nuevo impuesto a 
los bancos) y las dudas sobre la instrumentación del fondo de rescate, a pesar del 
visto bueno del parlamento alemán.  
 
Los últimos datos de actividad han sido mixtos y confirman que el motor exterior 
continúa siendo el principal apoyo al crecimiento: los pedidos industriales muestran 
una fuerte aceleración en la UEM (+5,2% en marzo), pero el consumo inició mal el 
2T10 en Francia (-1,2% en abril). La mejora del clima empresarial se frenó en mayo, 
aunque sigue en niveles expansivos. El IDC compuesto para la UEM cayó 0,9 puntos, 
hasta 56,2 (destaca positivamente Alemania en industria y Francia en servicios) y el 
IFO descendió levemente hasta 101,5 desde 101,6 (aún muy por encima de su 
media histórica, 96).  

 
Japón La economía sigue sorprendiendo positivamente y se consolida en los últimos 

trimestres como la más dinámica entre los países más desarrollados (+1,0% en 
media trimestral desde el 2T09). El PIB aumentó un 1,2% en el 1T10 (4,6% 
interanual), gracias al buen momento del sector exterior (sumó 0,7 p.p. vs 0,6 p.p. 
en el 4T09) y su efecto arrastre sobre la inversión en equipo (+1,0% tras crecer 
+1,3% en el 4T09). 

 
España El déficit del Estado hasta abril se situó en 5.661 millones de euros vs 6.908 

millones un año antes (0,54% del PIB vs 0,66%), gracias a la mejoría de los 
ingresos (+10,1%), en especial el IVA (+27%), impulsado por un posible adelanto 
de compras ante la próxima subida del impuesto; la moderación de los gastos no 
es muy significativa (+6,3%), si bien es previsible que con las medidas adicionales 
aprobadas se vaya intensificando la senda de ajuste. Las hipotecas sobre viviendas 
suman tres meses de aumentos (+2,4% interanual en marzo y +4,3% en el 
1T10), de modo que la actividad se estabiliza en torno a las 660.000 viviendas 
anuales, la mitad que en los máximos del anterior ciclo. En un avance de su 
informe sobre la economía española, el FMI prevé un débil crecimiento a medio 
plazo, por lo que insta a acometer reformas urgentes, en especial en el mercado 
laboral, la consolidación fiscal y la reestructuración del sistema bancario.  

El déficit del Estado 
se modera 
sensiblemente 

Continúan las 
señales positivas 
de inversión y 
consumo 

Los indicadores de 
actividad aún no 
muestran 
contagio de la 
crisis soberana 

Las deficiencias en 
el gobierno 
económico se 
vuelven a poner de 
manifiesto 

Exportaciones e 
inversión apoyan 
el crecimiento 
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MERCADOS FINANCIEROS 
 
Interbancario Los dos hechos más destacados de la semana son la subasta de absorción de 

liquidez por parte del BCE y las tensiones que siguen registrando los mercados 
interbancarios del dólar y del euro. Respecto al primero, el importe de esta 
segunda operación de drenaje fue de 26.500 millones, 10.000 millones más que 
la semana anterior. Sin embargo, la demanda fue la mitad ante el reducido 
diferencial –entre 2 y 3 pb- del tipo resultante respecto al de la facilidad de 
depósito. En cuanto al interbancario, las primas de riesgo siguieron repuntando, 
especialmente en el caso del libor del dólar a un año, cuya prima aumentó 11 
pb y se sitúa ya en 91 pb, lo que no sucedía desde septiembre de 2009.   

  
Deuda pública No es una novedad comentar que se mantienen las tensiones en el mercado de 

deuda pública. Sí lo es el hecho de que la rentabilidad del bono a 10 años 
alemán se sitúe en mínimos históricos (por debajo del 2,60%), que el 
estadounidense haya alcanzado los niveles más bajos de un año (3,10%) o que 
la prima de riesgo de España se haya ampliado hasta los máximos alcanzados 
en los peores momentos. Se empiezan a generar temores a que la crisis de 
confianza sobre determinados gobiernos acabe afectando al crecimiento global: 
la pendiente de la curva se está reduciendo, las perspectivas de tipos se ajustan 
a la baja y la inflación descontada por los bonos se modera considerablemente.  

 
 Nuestra opinión es que la condición de activo refugio de los bonos alemán y 

estadounidense ha situado sus rentabilidades en niveles más propios de un 
contexto económico global de recesión o deflación, al que concedemos una 
reducida probabilidad. Por ello, una moderación de los temores sobre riesgo 
soberano suscitaría un rápido e intenso repunte de las tires. 

    
Renta variable  Los retrocesos en un contexto de alta volatilidad han sido la tónica dominante 

desde nuestro anterior informe. En EEUU, la caída media ha sido del 4,9% y en 
Europa del 7,6%, lo que ha situado, de nuevo, el signo negativo en el balance 
anual de los principales índices. Por sectores, las pérdidas son también 
generalizadas, destacando el financiero por razones de sobra conocidas, al que 
se han sumado los valores ligados a las materias primas y los industriales, por 
las preocupaciones sobre el crecimiento futuro. La volatilidad, si nos fijamos en 
el VIX, alcanzó el 45% el jueves pasado, mientras que el índice de aversión al 
riesgo de Citigroup ha repuntado hasta 0,7 (tiene un rango entre 0 y 1). En 
ambos casos se trata de niveles que no se alcanzaban desde marzo de 2009. La 
sobreventa es, también, muy elevada. 

 
 ¿Qué nos sugiere todo lo anterior? En nuestra opinión, que el mercado está 

exagerando en su reacción. Esto no supone que no se puedan producir nuevas 
caídas, pero si llegan estaríamos ante una gran oportunidad de inversión.   

  
Divisas La evolución del euro sigue marcada por una elevada volatilidad y una clara 

tendencia bajista que ha situado su tipo de cambio efectivo en el nivel más 
depreciado de los últimos cuatro años. A lo largo de la última semana, su tipo 
de cambio frente al dólar se apreció hasta llegar a rozar los 1,27 eur/usd. Sin 
embargo, como anticipábamos en nuestro anterior informe, dicha recuperación 
tuvo una corta duración y, ante un nuevo aumento de la aversión al riesgo, su 
cotización se aproximó a sus mínimos recientes (1,214 eur/usd). 

 
 A corto plazo, parece probable que puede dar paso a una fase de consolidación 

lateral en el rango 1,22-1,26 eur/usd tras la intensa caída acumulada. 

La aversión al 
riesgo alcanza 
niveles de marzo de 
2009 
 

La crisis de la 
deuda afecta a las 
previsiones de 
crecimiento 
 

No remiten las 
tensiones en el 
interbancario del 
dólar y el euro  
 

El aumento de la 
aversión al riesgo 
vuelve a pasar 
factura al euro  
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PRINCIPALES INDICADORES ECONÓMICOS 
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2008 2009 2T09 3T09 4T09 1T10 2010 (p)

Consumo de los Hogares -0,6% -5,0% -6,0% -5,0% -3,5% -0,6% -1,8%

FBKF -4,4% -15,3% -17,0% -16,0% -12,9% -9,9% -5,9%

Equipo -1,8% -23,1% -28,3% -23,8% -15,3% -2,5% -2,0%

Construcción -5,5% -11,2% -11,6% -11,4% -10,2% -10,6% -6,3%
Otros productos -4,3% -17,2% -17,6% -19,9% -18,5% -17,5% -10,6%

Aport. Demanda Nacional -0,5 -6,4 -7,4 -6,6 -5,3 -2,5 -2,2

Aport. Demanda Externa 1,4 2,8 3,2 2,6 2,2 1,2 1,7

PIB 0,9% -3,6% -4,2% -4,0% -3,1% -1,3% -0,5%

(p) Previsiones del Servicio de Estudios de Caja Madrid. Fuente: INE (CNTR base 2000). Datos ajustados de estacionalidad. 
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2008 2009 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 Último dato D. previo
Matriculación 
Turismos a./a.

-28,1% -18,0% -46,6% -43,1% -33,7% -0,6% 29,2% 44,5% 39,3% abr. 63,1% mar.

Ventas Minoristas 
a./a.(1) -2,5% -5,9% -6,4% -7,4% -6,8% -5,7% -3,6% 0,0% 3,4% mar. -0,9% feb.

Producción 
Industrial a./a.(2) -7,3% -15,8% -16,6% -22,6% -18,6% -14,6% -5,6% 0,3% 5,4% mar. -1,9% feb.

IPI Consumo -4,7% -8,2% -10,3% -12,6% -9,4% -8,6% -1,7% 0,4% 6,6% mar. -3,1% feb.

IPI Equipo -8,8% -22,1% -20,8% -30,5% -24,7% -20,2% -10,3% -2,5% 0,6% mar. -3,5% feb.

IPI Intermedios -11,2% -21,0% -23,9% -30,2% -25,1% -19,4% -5,0% 2,2% 6,4% mar. 1,1% feb.

IPI Energía 1,6% -8,6% -2,1% -10,0% -8,6% -7,2% -8,5% -0,8% 6,9% mar. -3,4% feb.

Consumo Cemento 
a./a.

-23,8% -32,6% -38,1% -46,1% -36,0% -26,4% -16,7% -20,8% -10,5% abr. -18,0% mar.

Producción 
Construcción a./a.

-16,3% -11,0% -19,6% -10,9% -11,5% -17,7% -4,3% -13,1% -3,4% mar. -20,8% feb.

Edificación -16,3% -16,8% -19,9% -17,3% -16,7% -23,4% -10,1% -10,2% 7,2% mar. -21,7% feb.

Obra Civil -16,8% 19,6% -20,1% 21,2% 16,4% 14,3% 25,6% -22,5% -40,7% mar. -14,8% feb.

Conf. Consumidor -33,7 -28,2 -45,1 -44,4 -28,0 -20,6 -19,9 -18,2 -20 abr. -22 mar.

Clima Industrial -17,9 -31,2 -32,5 -36,6 -35,0 -29,3 -24,0 -20,1 -14 abr. -18 mar.

Conf. Construcción -22,4 -30,5 -34,3 -36,7 -34,8 -26,2 -24,4 -24,9 -17 abr. -13 mar.
(1) Serie corregida de calendario sin estaciones de servicio. (2) Serie corregida de calendario. Fuente: ANFAC, INE, OFICEMEN, Eurostat y CE.  
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prev. prev. dato
2010 2010 anterior

EE.UU. 2,5 1T 2010 3,3 5,2 abr-10 2,2 abr-10 1,2 9,9 abr-10 63,3 may-10 52,3

Japón 4,2 1T 2010 2,1 29,9 mar-10 -1,1 mar-10 -1,5 5,0 mar-10 40,7 1T 2010 39,9

UEM 0,5 1T 2010 1,0 6,7 mar-10 1,5 abr-10 1,5 10,0 mar-10 -18 may-10 -15

Alemania 1,5 1T 2010 1,6 9,1 mar-10 1,0 abr-10 1,1 7,3 mar-10 -7 abr-10 -13

Francia 1,2 1T 2010 1,4 6,4 mar-10 1,9 abr-10 1,7 10,1 mar-10 -20 abr-10 -19

Italia 0,6 1T 2010 0,8 6,4 mar-10 1,6 abr-10 1,6 8,6 1T 2010 -21 abr-10 -22

España -1,3 1T 2010 -0,5 5,4 mar-10 1,6 abr-10 1,5 19,1 mar-10 -20 abr-10 -22

Reino Unido -0,2 1T 2010 1,0 1,3 mar-10 3,7 abr-10 3,3 8,0 feb-10 -6 abr-10 -5

(1) Tasa interanual de variación. (2) IAPC para UEM y Reino Unido. (3) Criterio OIT en Reino Unido. Fuente: Thomson Financial. Previsiones: Servicio de Estudios de Caja Madrid.

PIB (1) IPC (1)(2) Conf. ConsumidoresParo (3)IPI (1)

último
dato

último último último
dato

último
datodato dato
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prev. prev. valor a variación valor a variación valor a variación

Latinoamérica 2010 2010 26-may 7 días 26-may 7 días 25-may 7 días

Brasil 4.3 dic-09 5.5 5.3 abr-10 5.0 1.85 -1.3% 59,184.1 -2.7% 157 9

México 4.3 mar-10 4.0 4.3 abr-10 5.2 13.04 -1.5% 30,634.2 -1.6% 156 11

Argentina 2.6 dic-09 3.3 10.2 abr-10 5.0 3.90 -0.2% 2,123.6 -4.0% 1376 304

Chile 1.0 mar-10 2.0 0.9 abr-10 2.0 546.93 -0.4% 17,490.5 -2.9% 113 9

Países Asiáticos
China 11.9 mar-10 10.0 2.8 abr-10 3.0 6.83 -0.1% 2,764.2 1.9% 103 21

Corea del Sur 7.8 mar-10 5.5 2.6 abr-10 2.9 1251.85 -6.9% 1,364.2 -3.3% 168 47

India 6.0 dic-09 7.5 9.6 abr-10 4.5 47.52 -2.4% 16,267.3 -0.9% - -

Europa del Este
Rusia 2.9 mar-10 5.5 6.0 abr-10 7.5 31.50 -2.1% 1,731.8 -16.1% 207 29

Turquía 6.0 dic-09 4.6 10.2 abr-10 7.0 1.58 -1.2% 52,257.1 -6.8% 203 14

Polonia 3.1 dic-09 3.0 2.4 abr-10 3.2 3.36 -2.0% 2,270.1 -6.6% 170 25

Rep. Checa -2.8 dic-09 1.6 1.1 abr-10 2.0 20.89 -1.4% 1,097.0 -9.7% - -

Hungría 0.1 mar-10 -0.4 5.7 abr-10 2.9 227.83 -0.9% 20,679.6 -10.5% 269 35

(1) Tasa interanual de variación en porcentaje. (2) Último dato y variación porcentual. En divisas: apreciación (+)/ depreciación (-). (3) Spread del Credit Default Swap (CDS)

a 5 años. Un CDS es es un contrato por el que el comprador efectúa pagos periódicos a cambio de protegerse de un evento de crédito, incluído el impago del emisor.

Fuente: Bloomberg. Previsiones: Servicio de Estudios de Caja Madrid.

Divisa/USD (2) Bolsas (2) Prima Riesgo (3)PIB (1) IPC (1)
último
dato

último
dato
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EVOLUCIÓN DE LOS PRINCIPALES MERCADOS 

BCE FED BoE BoJ
1,00 0,25 0,50 0,10

TIPOS EONIA Y EURIBOR

Plazo 25-may 1 semana el mes el año
 1 Día 0,34 0,01 0,00 -0,07
 1 Mes 0,43 0,00 0,01 -0,03
 3 Meses 0,70 0,01 0,03 0,00
 6 Meses 0,99 0,01 0,02 0,00
 9 Meses 1,13 0,01 0,02 0,00
12 Meses 1,26 0,02 0,03 0,01

TIPOS LIBOR

3 M 6M 9 M 12 M
Dólar 0,54 0,76 1,00 1,22
Libra 0,71 0,98 1,21 1,42
Yen 0,25 0,45 0,60 0,67
Franco suizo 0,12 0,23 0,40 0,55

FUTUROS SOBRE TIPOS A 3 MESES

Vencimiento Euro Dólar Libra Yen
jun-10 0,78 0,73 0,78 0,39
sep-10 0,98 0,97 1,04 0,36
dic-10 1,08 1,10 1,14 0,36
mar-11 1,10 1,20 1,19 0,36

TIPOS FRA EN EUROS

Plazo 25-may 1 semana el mes el año Tipo a: 3 m 6 m 9 m   12 m
1 día 0,29 -0,01 0,01 -0,03 En:
1 semana 0,29 -0,01 -0,01 -0,04    1 m 0,81 1,09 1,22 1,30
1 mes 0,31 -0,01 -0,02 -0,05    3 m 0,92 1,18 1,26 1,33
3 meses 0,35 -0,01 -0,05 -0,05    6 m 1,04 1,26 -- 1,41
6 meses 0,41 -0,01 -0,10 -0,07    9 m 1,07 1,28 -- --
12 meses 0,51 0,01 -0,12 -0,30    12 m 1,11 1,33 -- 1,54

* Tipos eurepo. Calculados y difundidos por la EBF.

Plazo 25-may 1 semana el mes el año
1 año 1,33 0,05 0,33 0,43
3 años 2,52 0,25 0,15 0,11
5 años 3,07 0,17 -0,03 0,11
7 años 3,75 0,16 0,15 0,26
10 años 4,14 0,14 0,11 0,16
30 años 5,13 0,15 0,22 0,36

25-may 1 semana el mes el año
Alemania 0,47 -0,09 -0,30 -0,86
España 2,15 0,23 0,24 0,29
Francia 0,65 -0,04 -0,27 -0,58
R. Unido 0,84 -0,08 -0,29 -0,47
EEUU 0,75 0,03 -0,21 -0,38
Japón 0,17 0,00 -0,01 0,01

25-may 1 semana el mes el año
Alemania 2,58 -0,25 -0,44 -0,81
España 4,14 0,14 0,11 0,16
Francia 2,85 -0,23 -0,44 -0,74
R. Unido 3,47 -0,29 -0,38 -0,55
EEUU 3,16 -0,19 -0,50 -0,68
Japón 1,22 -0,08 -0,07 -0,07

Mercados monetarios

Mercados de deuda pública

TIPOS DE 
INTERVENCIÓN

DEUDA PÚBLICA INTERNACIONAL A 10 AÑOS

Variación (p.p.) en

RENTABILIDADES EN ESPAÑA

Variación (p.p.) en

DEUDA PÚBLICA INTERNACIONAL A 2 AÑOS

Variación (p.p.) en

Variación (p.p.) en

REPOS EN EUROS *
Variación (p.p.) en

Tir a 10 años España

3,65

3,75

3,85

3,95

4,05

4,15

4,25

4,35

4,45

4,55

m-09 j-09 s-09 o-09 d-09 e-10 m-10 m-10

Euribor a 12 meses

1,26

1,10

1,20
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Libor del dólar a 12 meses
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Tir a 10 años EEUU
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EEUU AA A BBB BB
2 años 0,44 0,60 1,41 3,49
5 años 0,73 0,86 1,69 3,65
10 años 0,83 1,07 1,61 3,79

Datos en puntos porcentuales

UEM AA A BBB BB
2 años 0,92 1,09 1,73 3,37
5 años 0,87 1,38 -- 4,30
10 años 0,84 1,25 1,93 4,77

Datos en puntos porcentuales

NOTA: Diferenciales calculados a partir de los índices
de renta fija elaborados por Bloomberg.

25-may 1 semana el mes el año
Dow Jones 10.043,75 -4,44 -8,76 -3,69
S&P 500 1.074,03 -4,17 -9,49 -3,68
Nasdaq Comp. 2.210,95 -4,59 -10,17 -2,56
Euro Stoxx 50 2.488,50 -7,77 -11,66 -16,07
Ibex 35 9.004,40 -6,47 -14,18 -24,59
FT 100 4.940,68 -6,91 -11,03 -8,72
CAC 40 3.331,29 -7,91 -12,72 -15,37
Dax 5.670,04 -7,89 -7,59 -4,82
Nikkei 225 9.459,89 -7,64 -14,45 -10,30
CSI 300 2.813,94 1,54 -8,26 -21,30
Shanghai "B" 207,40 -2,33 -16,13 -17,83
Mexbol 30.634,17 -1,61 -6,28 -4,63
Bovespa 59.184,08 -2,72 -12,36 -13,71
Merval 2.123,62 -2,73 -11,38 -8,49

25-may 1 semana el mes el año
EUR/USD 1,235 1,17 -7,14 -13,80
EUR/GBP 0,857 0,65 -1,57 -3,39
EUR/JPY 111,390 -1,04 -10,73 -16,37

(+) Apreciación del euro.

25-may 1 semana el mes el año
GBP/USD 1,441 0,52 -5,66 -10,89
USD/JPY 90,230 -2,17 -3,86 -3,00
USD/CHF 1,157 0,82 7,38 11,78

(+) Apreciación de la divisa base.

Metales básicos 25-may 1 semana el mes el año
Aluminio 1.987 -1,85 -10,71 -9,57
Cobre 6.702 0,60 -9,39 -8,72
Plomo 1.716 -4,84 -22,11 -28,57
Níquel 21.118 -4,36 -19,53 14,45
Estaño 17.533 0,57 -3,55 3,94
Zinc 1.825 -4,35 -19,01 -27,84

Cotizaciones spot en dólares. 
Fuente: London Metal Exchange.

Metales preciosos 25-may 1 semana el mes el año
Oro 1.204,3 -1,71 2,12 9,78
Plata 17,9 -5,80 -3,73 6,34
Platino 1.516,0 -9,41 -12,71 3,45
Paladio 443,0 -11,22 -19,20 8,63

Cotizaciones spot en dólares. 
Fuente: Swiss Bank Corporation.

Energía 25-may 1 semana el mes el año
69,77 -4,21 -18,86 -9,62

592,50 -7,17 -19,03 -6,77

Fuente: (1) Bloomberg. (2) International Petroleum Exchange.
* Precios de futuros primer vencimiento (en dólares)

* Gasoil (2)

Variación (%) en

Petróleo brent (1)

Variación (%) en

Mercados de renta fija privada

Mercados de renta variable

Mercados de divisas

Variación (%) en

Variación (%) en

Variación (%) en

Variación (%) en

Mercados de materias primas

Euro/Dólar 
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Petróleo Brent ($)
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Indice CRB
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EEUU: Prima de riesgo (p.p.)
Rating BBB 10 AÑOS -Media movil 5 sesiones-
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  CALENDARIO SEMANAL 
 

 Jueves 
27 de mayo 

Viernes 
28 de mayo 

Lunes 
31 de mayo 

Martes 
1 de junio 

Miércoles 
2 de junio 

EE
U

U
 

• Revisión del PIB 
1T10 

• Gastos e 
ingresos 
personales 
(abril) 

• Confianza Michigan 
(mayo) (d) 

• Memorial Day. 
Mercados 
cerrados. 

• ISM 
manufacturas 
(mayo) 

• Gasto en 
construcción (abril) 

• Encuesta ADP 
empleo (mayo) 

• Venta vivienda 
pendiente (abril) 

• Venta vehículos 
ligeros (mayo) 

U
EM

 

  

• Avance del IPC 
(mayo) 

• Sentimiento 
económico 
(mayo) 

• M3 y crédito 
(abril) 

• Tasa de paro 
(abril)  

A
le

m
an

ia
 

• Avance del IPC 
(mayo) 

• Ventas minoristas 
(abril)  • Tasa de paro 

(mayo)  

Fr
an

ci
a 

• Confianza 
consumidor (mayo)     

It
al

ia
 

• Confianza 
empresarial (mayo)  • Avance del IPC 

(mayo)   

R
ei

no
 

U
ni

do
  

 
• Confianza 

consumidor GfK 
(mayo) 

   

Es
pa

ña
 

• Comercio minorista 
(abril) 

• Avance IPCA 
(mayo) 

• Balanza de 
Pagos (marzo)  

• Paro reg. y af. 
Seg. Soc. (mayo) 

• Ventas grandes 
empresas (abril) 

Ja
pó

n 

• Balanza 
comercial (abril) 

• Tasa de paro 
(abril) 

• IPC (abril) 
• Consumo privado 

(abril) 
• Ventas minoristas 

(abril) 

• Producción 
industrial (abril) 
(p) 

  

 
Nota: (p) dato preliminar, (d) dato definitivo. 
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