CAJA MADRID

BOLETIN SEMANAL
ECONOMICO-FINANCIERO

CITAS MAS IMPORTANTES
‘/ Indicadores de coyuntura: En EEUU, revision del PIB 1T10 (jueves 27), gastos e ingresos
personales (viernes 28) e ISM manufacturas (martes 1). En UEM, avance del IPC y sentimiento
econdmico (lunes 31) y tasa de paro (martes 1). PIB 1T10 en Filipinas (jueves 27), Perd, Suecia
(viernes 28), Polonia, India, Canada (lunes 31) y Australia (miércoles 2). IPC en Pert, Corea,
Indonesia y Tailandia (martes 1).

‘/ Bancos centrales: Reuniones de los bancos centrales de Colombia (jueves 27), Hungria
(lunes 31), Tailandia y Australia (miércoles 2).

‘/ EEUU: Memorial Day (lunes 31). Mercados cerrados.

ACTUALIDAD ECONOMICA
‘/ EEUU: Contindan las sefiales positivas de inversion y consumo.
‘/ UEM: Las deficiencias en el gobierno econdmico se vuelven a poner de manifiesto.
‘/ Japon: Exportaciones e inversion apoyan el crecimiento.

\/ Espafa: El déficit del Estado se modera sensiblemente.

MERCADOS FINANCIEROS
‘/ Interbancario: No remiten las tensiones en el interbancario del délar y el euro.
‘/ Deuda publica: La crisis de la deuda afecta a las previsiones de crecimiento.
‘/ Bolsas: La aversion al riesgo alcanza niveles de marzo de 2009.

‘/ Divisas: El aumento de la aversion al riesgo vuelve a pasar factura al euro.
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EXPECTATIVAS DE MERCADOS

A CORTO PLAZO

CAJA MADRID

A MEDIO PLAZO

TIPOS A CORTO
PLAZO

Estabilidad: los cambios en el euribor a 12
meses se van a seguir reflejando en su
tercer decimal.

El euribor a 12 meses se va a mantener
estable en los préximos meses,
repuntando a finales de afio levemente.

La caida de las tires a 10 afios en EEUU y

Esperamos una moderada evolucién al

DEUDA Alemania ha sido excesiva y esperamos alza de las tires. En el bono espafiol a 10

PUBLICA que se produzca un movimiento en sentido | afios, este movimiento se vera ampliado
contrario de entre 15y 20 pb. por un aumento de su prima de riesgo.
La sobreventa, el exceso de volatilidad, la Mantenemos una vision optimista de cara
elevada aversion al riesgo, unido a los al medio plazo. Preferimos renta variable

BOLSAS soportes alcanzados, crean las condiciones | de EEUU frente a Europa y, dentro de
necesarias para que se geste un rebote ésta, las bolsas de los paises con mejor
generalizado. posicién econdmica y fiscal.

TIPOS DE El euro puede consolidar dentro de un El délar puede ampliar su movimiento de

CAMBIO rango lateral entre 1,22-1,26 eur/usd. apreciacion hasta 1,20-1,15.

(*) Comentarios de medio plazo que se ha considerado conveniente actualizar respecto al anterior informe.

EXPECTATIVAS DE INDICADORES

ANTERIOR PREVISION VALORACION/COMENTARIO
EEU.U., El crecimiento del 1T10 se revisara al
Revision del PIB 1T10 (%) Ut . .
. 3,2% 3,4% alza gracias a un vigor mayor en el
anualizado . L
consumo de lo estimado inicialmente.
Jueves 27 de mayo
EEUU La mejora en la creacion de empleo y la
Consumo privado abr. (%) m/m 0,6% 0,3% confianza de las familias, afianza el
Viernes 28 de mayo consumo privado en el medio plazo.
~ La inflacion se mantendra estable en los
Espana réximos meses, salvo un leve repunte
Avance IPCA may. (%) a/a 1,6% 1,6%0 P . ' ) P
. por el impacto de la subida del IVA en
Viernes 28 de mayo .
julio.
UEM La inflacion general mantendra una
tendencia erratica en los proximos
Avance del 1PC may. (%) &/a 1,5% 1,6% oen fs b
L meses, pero cerrari el afio cerca de los
Lunes 31 de junio .
niveles actuales.
EEUU La sefial de la encuesta es fuertemente
ISM manufacturas may. 60,4 59,5 expansiva: la més alcista desde mediados

Martes 1 de junio

de los 70.

Cierre: 26 de mayo de 2010 a las 14:00 h.
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ACTUALIDAD ECONOMICA

EEUU

Contindan las
serfiales positivas
de inversion y
consurmo

UEM

Las deficiencias en
el gobierno
economico se
vuelven a poner de
manifiesto

Los indicadores de
actividad aun no
muestran
contagio de la
crisis soberana

Japon

Exportaciones e
inversion apoyarn
el crecimiento

Espafa

El déficit del Estado
se modera
sensiblemente

Los indicadores disponibles para el 2T10 siguen mejorando los registros del 1T10.
En el mercado de la vivienda, las ventas volvieron a aumentar con fuerza en abril
impulsadas por el final de las ayudas a la compra durante estos meses (+7,6% en
el sector de 22 mano y +14,8% el de nueva); pero los precios siguen sin
estabilizarse (-3,2% el indice Case-Shiller y -1,9% el FHFA, en el 1T10). En el
sector manufacturero, los pedidos de bienes duraderos aumentaron un 2,9% en
abril y dan continuidad a la reactivacion de la inversién en equipo. Por su parte, la
confianza de las familias mejoré en mayo por tercer mes consecutivo y se aleja de
los niveles minimos (63,3, maximo desde marzo de 2008). Finalmente, la sefial
expansiva del indicador adelantado sigue moderandose (-0,1% en abril) y empieza
a anticipar que el segundo semestre serda menos dinamico que el primero.

La gestién de la crisis por parte de las autoridades europeas sigue sin transmitir
confianza, demostrando descoordinacion (prohibicion unilateral de Alemania de
operar en descubierto) y poca sensibilidad hacia el crecimiento (acelerando
medidas de austeridad en paises donde no se cuestiona la solvencia, como
Alemania). Ademas, también pesan la incertidumbre regulatoria (nuevo impuesto a
los bancos) y las dudas sobre la instrumentacién del fondo de rescate, a pesar del
visto bueno del parlamento aleman.

Los Ultimos datos de actividad han sido mixtos y confirman que el motor exterior
contintia siendo el principal apoyo al crecimiento: los pedidos industriales muestran
una fuerte aceleracién en la UEM (+5,2% en marzo), pero el consumo inicié mal el
2T10 en Francia (-1,2% en abril). La mejora del clima empresarial se frend en mayo,
aungue sigue en niveles expansivos. El IDC compuesto para la UEM cay6 0,9 puntos,
hasta 56,2 (destaca positivamente Alemania en industria y Francia en servicios) y el
IFO descendio6 levemente hasta 101,5 desde 101,6 (alin muy por encima de su
media historica, 96).

La economia sigue sorprendiendo positivamente y se consolida en los Gltimos
trimestres como la mas dinamica entre los paises més desarrollados (+1,0% en
media trimestral desde el 2T09). El PIB aument6 un 1,2% en el 1T10 (4,6%
interanual), gracias al buen momento del sector exterior (sumé 0,7 p.p. vs0,6 p.p.
en el 4T09) y su efecto arrastre sobre la inversion en equipo (+1,0% tras crecer
+1,3% en el 4T09).

El déficit del Estado hasta abril se situ6 en 5.661 millones de euros vs 6.908
millones un afio antes (0,54% del PIB vs 0,66%), gracias a la mejoria de los
ingresos (+10,1%), en especial el IVA (+27%), impulsado por un posible adelanto
de compras ante la proxima subida del impuesto; la moderacién de los gastos no
es muy significativa (+6,3%), si bien es previsible que con las medidas adicionales
aprobadas se vaya intensificando la senda de ajuste. Las hipotecas sobre viviendas
suman tres meses de aumentos (+2,4% interanual en marzo y +4,3% en el
1T10), de modo que la actividad se estabiliza en torno a las 660.000 viviendas
anuales, la mitad que en los maximos del anterior ciclo. En un avance de su
informe sobre la economia espafiola, el FMI prevé un débil crecimiento a medio
plazo, por lo que insta a acometer reformas urgentes, en especial en el mercado
laboral, la consolidacion fiscal y la reestructuracion del sistema bancario.
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MERCADOS FINANCIEROS

Interbancario

No remiten las
tensiones en el
interbancario del
dolar y el euro

Deuda publica

La crisis de la
deuda afecta a las
previsiones de
crecimiento

Renta variable

La aversion al
riesgo alcanza
niveles de marzo de
2009

Divisas

El aumento de la
aversion al riesgo
vuelve a pasar
factura al euro

Los dos hechos més destacados de la semana son la subasta de absorcion de
liquidez por parte del BCE y las tensiones que siguen registrando los mercados
interbancarios del délar y del euro. Respecto al primero, el importe de esta
segunda operacién de drenaje fue de 26.500 millones, 10.000 millones mas que
la semana anterior. Sin embargo, la demanda fue la mitad ante el reducido
diferencial —entre 2 y 3 pb- del tipo resultante respecto al de la facilidad de
depésito. En cuanto al interbancario, las primas de riesgo siguieron repuntando,
especialmente en el caso del libor del délar a un afio, cuya prima aumenté 11
pb y se sitlia ya en 91 pb, lo que no sucedia desde septiembre de 2009.

No es una novedad comentar que se mantienen las tensiones en el mercado de
deuda publica. Si lo es el hecho de que la rentabilidad del bono a 10 afios
aleman se sitie en minimos histéricos (por debajo del 2,60%), que el
estadounidense haya alcanzado los niveles mas bajos de un afio (3,10%) o que
la prima de riesgo de Espafia se haya ampliado hasta los maximos alcanzados
en los peores momentos. Se empiezan a generar temores a que la crisis de
confianza sobre determinados gobiernos acabe afectando al crecimiento global:
la pendiente de la curva se esta reduciendo, las perspectivas de tipos se ajustan
a la baja y la inflacion descontada por los bonos se modera considerablemente.

Nuestra opinién es que la condicién de activo refugio de los bonos aleméan y
estadounidense ha situado sus rentabilidades en niveles mas propios de un

contexto econémico global de recesién o deflacion, al que concedemos una

reducida probabilidad. Por ello, una moderacién de los temores sobre riesgo
soberano suscitaria un rapido e intenso repunte de las tires.

Los retrocesos en un contexto de alta volatilidad han sido la tonica dominante
desde nuestro anterior informe. En EEUU, la caida media ha sido del 4,9% y en
Europa del 7,6%, lo que ha situado, de nuevo, el signo negativo en el balance
anual de los principales indices. Por sectores, las pérdidas son también
generalizadas, destacando el financiero por razones de sobra conocidas, al que
se han sumado los valores ligados a las materias primas y los industriales, por
las preocupaciones sobre el crecimiento futuro. La volatilidad, si nos fijamos en
el VIX, alcanzé el 45% el jueves pasado, mientras que el indice de aversion al
riesgo de Citigroup ha repuntado hasta 0,7 (tiene un rango entre O y 1). En
ambos casos se trata de niveles que no se alcanzaban desde marzo de 2009. La
sobreventa es, también, muy elevada.

¢Qué nos sugiere todo lo anterior? En nuestra opinién, que el mercado esta
exagerando en su reaccién. Esto no supone que no se puedan producir nuevas
caidas, pero si llegan estariamos ante una gran oportunidad de inversion.

La evolucidn del euro sigue marcada por una elevada volatilidad y una clara
tendencia bajista que ha situado su tipo de cambio efectivo en el nivel mas
depreciado de los Ultimos cuatro afos. A lo largo de la Gltima semana, su tipo
de cambio frente al dblar se aprecid hasta llegar a rozar los 1,27 eur/usd. Sin
embargo, como anticipAbamos en nuestro anterior informe, dicha recuperacion
tuvo una corta duracién y, ante un nuevo aumento de la aversion al riesgo, su
cotizacion se aproximd a sus minimos recientes (1,214 eur/usd).

A corto plazo, parece probable que puede dar paso a una fase de consolidacion
lateral en el rango 1,22-1,26 eur/usd tras la intensa caida acumulada.
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PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

CAJA MADRID

o 2008 2009 2T09 3T09 4T09 1T10 2010 (p)

o Consumo de los Hogares -0,6% -5,0% -6,0% -5,0% -3,5% -0,6% -1,8%

E FBKF -4,4% -15,3% -17,0% -16,0% -12,9% -9,9% -5,9%
9 ‘8 Equipo -1,8% | -23,1% | -28,3%  -23,8%  -15,3% -2,5% -2,0%
T 0O Construccion -5,5% -11,2% | -11,6% -11,4% -10,2% -10,6% -6,3%
g 8 Otros productos -4,3% -17,2% | -17,6% -19,9% -18,5% -17,5% -10,6%
@) E Aport. Demanda Nacional -0,5 -6.4 -7,4 -6,6 -5,3 -2,5 -2,2

% Aport. Demanda Externa 1,4 2,8 3,2 2,6 2,2 1,2 1,7

= PIB 0,9% -3,6% -4,2% -4,0% -3,1% -1,3% -0,5%

(p) Previsiones del Servicio de Estudios de Caja Madrid. Fuente: INE (CNTR base 2000).

Datos ajustados de estacionalidad.

" —
(ﬁ 2008 | 2009 | 4T0O8 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 | Ultimo dato D. previo
2 Matriculacion
A -28,1% | -18,0% | -46,6% -43,1% -33,7% -0,6% 29,2% 44,5% 39,3% abr. 63,1% mar.
Turismos a./a.
CES o] Ventas Minoristas
\ — I as/a® -2,5% | -59% | -6,4% -7,4% -6,8% -5,7% -3,6% 0,0% 3,4% mar. -0,9% feb.
— Produccién
E > Industrial a./a. @ -7,3% | -15,8% | -16,6% -22,6% -18,6% -14,6% -5,6% 0,3% 5,4% mar. -1,9% feb.
= ndustrial a./a.
8 t; IPI Consumo -4,7% | -8,2% | -10,3% -12,6% -9,4% -8,6% -1,7% 0,4% 6,6% mar. -3,1% feb.
® IP1 Equipo -8,8% | -22,1% | -20,8% -30,5% -24,7% -20,2% -10,3% -2,5% 0,6% mar. -3,5% feb.
O % IPI Intermedios -11,2% | -21,0% | -23,9% -30,2% -25,1% -19,4% -5,0% 2,2% 6,4% mar. 1,1% feb.
O %) IP1 Energia 1,6% | -8,6% | -2,1% -10,0% -8,6% -7,2% -8,5% -0,8% 6,9% mar. -3,4% feb.
LIJ Consumo Cemento
8 asa -23,8% | -32,6%0 | -38,1% -46,1% -36,0% -26,4% -16,7% -20,8% -10,5% abr. -18,0% mar.
O . .
Producciéon
-8 ., -16,3% | -11,0% | -19,6% -10,9% -11,5% -17,7% -4,3% -13,1% -3,4% mar. -20,8% feb.
o Construccioén a./a.
'.5 Edificacion -16,3% | -16,8% | -19,9% -17,3% -16,7% -23,4% -10,1% -10,2% 7,2% mar. -21,7% feb.
[ Obra Civil -16,8% | 19,6% | -20,1% 21,2% 16,4% 14,3% 25,6% -22,5% | -40,7% mar. -14,8% feb.
- Conf. Consumidor -33,7 | -28,2 -45,1 -44.,4 -28,0 -20,6 -19,9 -18,2 -20 abr. -22 mar.
Clima Industrial -17,9 | -31,2 -32,5 -36,6 -35,0 -29,3 -24,0 -20,1 -14 abr. -18 mar.
onf. Construccion -22, -30, -34, -36, -34, -26, -24, -24, -17 abr. -13 mar.
Conf. C t 22,4 30,5 34,3 36,7 34,8 26,2 24,4 24,9 17 ab 13

(1) Serie corregida de calendario sin estaciones de servicio. (2) Serie corregida de calendario. Fuente: ANFAC, INE, OFICEMEN, Eurostat y CE.

8 PIB (1) 1IP1 (1) IPC (1)(2) Paro (3) Conf. Consumidores
‘é altimo prev. ualtimo ualtimo prev. ualtimo ultimo dato
o) dato 2010 dato dato 2010 dato dato anterior
c EE.UU. 2,5 1T 2010 3,3 5,2 abr-10 2,2 abr-10 1,2 9,9 abr-10 63,3 may-10 52,3
8 Japon 4,2 1T 2010 2,1 29,9 mar-10 -1,1 mar-10 -1,5 5,0 mar-10 40,7 1T 2010 39,9
L UEM 0,5 1T 2010 1,0 6,7 mar-10 1,5 abr-10 1,5 10,0 mar-10 -18 may-10 -15
8 Alemania 1,5 1T 2010 1,6 9,1 mar-10 1,0 abr-10 1,1 7,3 mar-10 -7 abr-10 -13
(‘_U Francia 1,2 1T 2010 1,4 6,4 mar-10 1,9 abr-10 1,7 10,1 mar-10 -20 abr-10 -19
o Italia 0,6 1T 2010 0,8 6,4 mar-10 1,6 abr-10 1,6 8,6 1T 2010 -21 abr-10 -22
6 Espafia -1,3 1T 2010 -0,5 5,4 mar-10 1,6 abr-10 1,5 19,1 mar-10 -20 abr-10 -22
g Reino Unido -0,2 1T 2010 1,0 1,3 mar-10 3,7 abr-10 3,3 8,0 feb-10 -6 abr-10 -5
D_ (1) Tasa interanual de variacion. (2) IAPC para UEM y Reino Unido. (3) Criterio OIT en Reino Unido. Fuente: Thomson Financial. Previsiones: Servicio de Estudios de Caja Madrid.

Economia Internacional

PIB (1) 1PC (1) Divisa/USD (2) Bolsas (2) Prima Riesgo (3)
altimo prev. altimo prev. valora variacién valor a variacion valor a variacion
Latinoamérica dato 2010 dato 2010 26-may 7 dias 26-may 7 dias 25-may 7 dias

g Brasil 4.3 dic-09 5.5 5.3 abr-10 5.0 1.85 -1.3%  59,184.1 -2.7% 157 9
] México 4.3 mar-10 4.0 4.3 abr-10 5.2 13.04 -1.5%  30,634.2 -1.6% 156 11
c Argentina 2.6 dic-09 3.3 10.2 abr-10 5.0 3.90 -0.2% 2,123.6 -4.0% 1376 304
)
(@) Chile 1.0 mar-10 2.0 0.9 abr-10 2.0 546.93 -0.4% 17,490.5 -2.9% 113 9
B Paises Asiaticos
E China 11.9 mar-10 10.0 2.8 abr-10 3.0 6.83 -0.1% 2,764.2 1.9% 103 21
Ll Corea del Sur 7.8 mar-10 55 2.6 abr-10 2.9 1251.85 -6.9% 1,364.2 -3.3% 168 47
7)) India 6.0 dic-09 7.5 9.6 abr-10 4.5 47.52 -2.4% 16,267.3 -0.9% - -
\C_U Europa del Este
e Rusia 2.9 mar-10 5.5 6.0abr-10 7.5 31.50 2.1% 17318  -16.1% 207 29
(@] Turquia 6.0 dic-09 4.6 10.2 abr-10 7.0 1.58 -1.2%  52,257.1 -6.8% 203 14
c Polonia 3.1 dic-09 3.0 2.4 abr-10 3.2 3.36 -2.0% 2,270.1 -6.6% 170 25
o

Rep. Checa -2.8 dic-09 1.6 1.1 abr-10 2.0 20.89 -1.4% 1,097.0 -9.7% - -
(&)
L Hungria 0.1 mar-10 -0.4 5.7 abr-10 2 227.83 -0.9%  20,679.6 -10.5% 269 35

9

Fuente: Bloomberg. Previsiones: Servicio de Estudios de Caja Madrid.

(1) Tasa interanual de variacién en porcentaje. (2) Ultimo dato y variacién porcentual. En divisas: apreciacion (+)/ depreciacion (-). (3) Spread del Credit Default Swap (CDS)
a 5 afios. Un CDS es es un contrato por el que el comprador efectiia pagos periddicos a cambio de protegerse de un evento de crédito, incluido el impago del emisor.
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EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES MERCADOS

Mercados monetarios

TIPOS DE
INTERVENCION

BCE
1,00

FED
0,25

BoE
0,50

BoJ
0,10

Euribor a 12 meses

TIPOS EONIAY EURIBOR

Variacion (p.p.) en

1,70 4

1,60 4
1,50 4
1,40 4
1,30 4 1,26

Plazo 25-may 1 semana el mes el afio
1 Dia 0,34 0,01 0,00 -0,07
1 Mes 0,43 0,00 0,01 -0,03
3 Meses 0,70 0,01 0,03 0,00
6 Meses 0,99 0,01 0,02 0,00 1,20 1
9 Meses 1,13 0,01 0,02 0,00 110 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
12 Meses 1,26 0,02 0,03 0,01 ' .
m-09 j-09 s-09 0-09 d-09 e-10 m-10 m-10
TIPOS LIBOR
Libor del délar a 12 meses
3 M 6M 9 M 12 M 2,10 -
Dolar 0,54 0,76 1,00 1,22 1.90 |
Libra 0,71 0,98 1,21 1,42 ’
Yen 0,25 0,45 0,60 0,67 1,70
Franco suizo 0,12 0,23 0,40 0,55 1,50 4
FUTUROS SOBRE TIPOS A 3 MESES 1,30 1 1,22
1,10 H
Vencimiento Euro Dolar Libra Yen
Jun-10 0,78 0,73 0,78 0,39 0.90 1
sep-10 0,98 0,97 1,04 0,36 0,70 T T T T T T T
dic-10 1,08 1,10 1,14 0,36 m-09  j-09 s-09 0-09 d-09 e-10 m-10 m-10
mar-11 1,10 1,20 1,19 0,36
REPOS EN EUROS * TIPOS FRA EN EUROS
Variacion (p.p.) en
Plazo 25-may 1 semana el mes el afio Tipo a: 3m 6 m 9m 12 m
1 dia 0,29 -0,01 0,01 -0,03 En:
1 semana 0,29 -0,01 -0,01 -0,04 im 0,81 1,09 1,22 1,30
1 mes 0,31 -0,01 -0,02 -0,05 3m 0,92 1,18 1,26 1,33
3 meses 0,35 -0,01 -0,05 -0,05 6m 1,04 1,26 - 1,41
6 meses 0,41 -0,01 -0,10 -0,07 9m 1,07 1,28 - --
12 meses 0,51 0,01 -0,12 -0,30 12m 1,11 1,33 - 1,54
* Tipos eurepo. Calculados y difundidos por la EBF.
Mercados de deuda publica
RENTABILIDADES EN ESPANA Tir a 10 afios Esparia
4,55 -
Variacion (p.p.) en 445 |
Plazo 25-may 1semana el mes el afo '
1 ano 1,33 0,05 0,33 0,43 4,35 -
3 afios 2,52 0,25 0,15 0,11 4,25 A
5 afios 3,07 0,17 -0,03 0,11 4,15 1
7 afios 3,75 0,16 0,15 0,26
10 afios 4,14 0,14 0,11 0,16 4,05 1
30 afios 5,13 0,15 0,22 0,36 3,95 4
: . 3,85
DEUDA PUBLICA INTERNACIONAL A 2 ANOS 275 4
Variacion (p.p.) en 3,65 T T T T
25-may 1 semana el mes el afio m-09 j-09 s-09 0-09 d-09 e-10 m-10 m-10
Alemania 0,47 -0,09 -0,30 -0,86
Esparia 2,15 0,23 0,24 0,29 Tir a 10 afios EEUU
Francia 0,65 -0,04 -0,27 -0,58 4.20
R. Unido 0,84 -0,08 -0,29 -0,47
EEUU 0,75 0,03 0,21 -0,38 4,00
Japon 0,17 0,00 -0,01 0,01
; 5 3,80
DEUDA PUBLICA INTERNACIONAL A 10 ANOS
3,60
Variacion (p.p.) en
25-may 1 semana el mes el afio 3,40
Alemania 2,58 -0,25 -0,44 -0,81
Esparia 4,14 0,14 0,11 0,16 3,20
Francia 2,85 -0,23 -0,44 -0,74
R. Unido 3,47 -0,29 -0,38 -0,55 3,00 - T T T T T T T
EEUU 3,16 -0,19 -0,50 -0,68 m-09 j-09 s-09 0-09 d-09 e-10 m-10 m-10
Japon 1,22 -0,08 -0,07 -0,07
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EEUU AA A BBB BB
2 anos 0,44 0,60 1,41 3,49
5 afios 0,73 0,86 1,69 3,65
10 arfios 0,83 1,07 1,61 3,79

Datos en puntos porcentuales

UEM AA A BBB BB
2 afios 0,92 1,09 1,73 3,37
5 afios 0,87 1,38 -- 4,30
10 afios 0,84 1,25 1,93 4,77

Datos en puntos porcentuales

NOTA: Diferenciales calculados a partir de los indices
de renta fija elaborados por Bloomberg.

Variaciéon (20) en

25-may 1 semana el mes el afo

Dow Jones 10.043,75 -4,44 -8,76 -3,69
S&P 500 1.074,03 -4,17 -9,49 -3,68
Nasdaq Comp. 2.210,95 -4,59 -10,17 -2,56
Euro Stoxx 50 2.488,50 -7,77 -11,66 -16,07
Ibex 35 9.004,40 -6,47 -14,18 -24,59
FT 100 4.940,68 -6,91 -11,03 -8,72
CAC 40 3.331,29 -7,91 -12,72 -15,37
Dax 5.670,04 -7,89 -7,59 -4,82
Nikkei 225 9.459,89 -7,64 -14,45 -10,30
CS1 300 2.813,94 1,54 -8,26 -21,30
Shanghai "B’" 207,40 -2,33 -16,13 -17,83
Mexbol 30.634,17 -1,61 -6,28 -4,63
Bovespa 59.184,08 -2,72 -12,36 -13,71
Merval 2.123,62 -2,73 -11,38 -8,49

Variacion (26) en

25-may 1 semana el mes el afio

EUR/USD 1,235 1,17 -7,14 -13,80
EUR/GBP 0,857 0,65 -1,57 -3,39
EUR/JIPY 111,390 -1,04 -10,73 -16,37

(+) Apreciacion del euro.
Variacion (%6) en

25-may 1 semana el mes el afio
GBP/USD 1,441 0,52 -5,66 -10,89
USD/JPY 90,230 -2,17 -3,86 -3,00
USD/CHF 1,157 0,82 7,38 11,78

(+) Apreciacion de la divisa base.

Variacion (20) en

Metales basicos 25-may 1 semana el mes el afio
Aluminio 1.987 -1,85 -10,71 -9,57
Cobre 6.702 0,60 -9,39 -8,72
Plomo 1.716 -4,84 -22,11 -28,57
Niquel 21.118 -4,36 -19,53 14,45
Estario 17.533 0,57 -3,55 3,94
Zinc 1.825 -4,35 -19,01 -27,84

Cotizaciones spot en dolares.
Fuente: London Metal Exchange.
Variacion (26) en

Metales preciosos 25-may 1 semana el mes el afio
Oro 1.204,3 -1,71 2,12 9,78
Plata 17,9 -5,80 -3,73 6,34
Platino 1.516,0 -9,41 -12,71 3,45
Paladio 443,0 -11,22 -19,20 8,63

Cotizaciones spot en dolares.
Fuente: Swiss Bank Corporation.

Variacion (26) en

Energia 25-may 1semana el mes el afo
Petroleo brent (1) 69,77 -4,21 -18,86 -9,62
* Gasoll (2) 592,50 -7,17 -19,03 -6,77

Fuente: (1) Bloomberg. (2) International Petroleum Exchange.
* Precios de futuros primer vencimiento (en dolares)
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Mercados de renta fija privada

EEUU: Prima de riesgo (p.p.)
Rating BBB 10 ANOS -Media movil 5 sesiones-

m-09

12.500
12.000 ~
11.500 -
11.000 +
10.500 +
10.000 ~

9.500 -

9.000 4+

8.500

j-09 s-09 n-09 e-10 m-10 a-10

Mercados de renta variable

Ibex

m-09 j-09 s-09

1,52 4
1,48 A
1,44 4
1,40
1,36 1
1,32
1,28 4
1,24 4
1,20

0-09 d-09 e-10 m-10 m-10

Mercados de divisas

Euro/Délar

m-09

90 1
85 4
80
75 A
70 A
65 -
60 -

j-09 s-09 n-09 e-10 m-10

Mercados de materias primas

Petrdéleo Brent ($)

69,77

55
m-09

300 1
290
280 -
270 A
260 -
250 -
240 -
230 A

j-09 s-09 0-09 d-09

Indice CRB

248,8

220
m-09

j-09 s-09 0-09 d-09 e-10 m-10 m-10

Servicio de Estudios

Pagina 7 de 8



p

CAJA MADRID
CALENDARIO SEMANAL
Jueves Viernes Lunes Martes Miércoles
27 de mayo 28 de mayo 31 de mayo 1 de junio 2 de junio
e Gastos e e ISM e Encuesta ADP
) i Ingresos e Memorial Day. manufacturas empleo.(mayo)
) ¢ Revision del PIB personales ¢ Venta vivienda
. Mercados (mayo) - )
L 1T10 (abril) pendiente (abril)
w ] . cerrados. e Gasto en .
¢ Confianza Michigan construccion (abri) o Venta vehiculos
(mayo) (d) ligeros (mayo)
e Avance del IPC
(mayo)
S e Sentimiento « Tasa de paro
L econémico (abril) P
> (mayo)
e M3y crédito
(abril)
8
C
© o Avance del IPC e Ventas minoristas o Tasa de paro
CIEJ (mayo) (abril) (mayo)
<
8
8 ¢ Confianza
9 consumidor (mayo)
LL
© .
% ¢ Confianza e Avance del IPC
— empresarial (mayo) (mayo)
8 8 e Confianza
follt= consumidor GfK
x> (mayo)
zg e Paroreg.y af.
© e Comercio minorista e Avance IPCA e Balanza de Seg. Soc. (mayo)
% (abril) (mayo) Pagos (marzo) * Ventas grandes
L empresas (abril)
e Tasa de paro
(abril)
\8 « Balanza e IPC (abril) e Produccién
o ; . e Consumo privado industrial (abril)
@ comercial (abril) .
- (abril) ®)
¢ Ventas minoristas
(abril)

Nota: (p) dato preliminar, (d) dato definitivo.

PASEO DE LA CASTELLANA, 189
28046 MADRID

CAJA MADRID NO GARANTIZA LA TOTAL EXACTITUD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE INFORME Y NO COMPARTE
NECESARIAMENTE LAS OPINIONES EXPRESADAS EN EL, QUE PERTENECEN EXCLUSIVAMENTE A LOS MIEMBROS DE SU EQUIPO DE ANALISIS.

PROHIBIDA LA REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL DE DISENO O CONTENIDOS SIN PERMISO PREVIO DEL EDITOR.
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