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BOLETÍN SEMANAL DE COYUNTURA ECONÓMICA  

 
I. Economía internacional y mercados finan-
cieros 
 

I.1. Mercados financieros, materias 
primas y economía global   

 
En el mercado interbancario del área 

del euro la estabilidad volvió a ser la nota dis-
tintiva. El Euribor a un año cerró el pasado jue-
ves en el 1,257%, desde el 1,253% del jueves 
anterior, con lo que la media de los días trans-
curridos de mayo se sitúa en el 1,248%, tras el 
1,225% de abril. Por otro lado, el Overnight 
Index Swap (OIS) a doce meses, que refleja las 
expectativas de tipos de interés, aumentó en la 
semana 1 pb respecto al nivel del jueves ante-
rior, situándose en el 0,52%, mientras que el 
diferencial Euribor-OIS, indicador de las primas 
de riesgo exigidas en este mercado, se situó en 
los 74 pb, el mismo nivel de la pasada semana. 
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En el mercado primario de deuda 

pública , el Tesoro realizó el día 25 de mayo 
subastas de Letras a tres y seis meses. El tipo 
marginal del plazo a tres meses aumentó 15 pb 
respecto a la emisión anterior (27 de abril) y se 
situó en el 0,700%, adjudicándose 1.062,48 
millones de euros, el 31,87% de la cantidad 
solicitada. En cuanto a las Letras a seis meses, 
cuya última emisión se celebró también el 27 de 
abril, el tipo marginal aumentó 56 pb y se situó 
en el 1,320%, adjudicándose 2.005,23 millones, 
el 52,47% de la cantidad solicitada. A pesar de 
las tensiones de los mercados de deuda, la 
demanda se ha ajustado a las previsiones de 
colocación. 

 
La evolución de los mercados bursáti-

les a lo largo de la semana vino determinada, 
principalmente, por las tensiones financieras 
existentes, llevando a los índices a zona de 
mínimos anuales. Pero el doble anuncio de 

China confirmando su política de inversión en la 
zona del euro y apoyando las medidas llevadas 
a cabo por la Unión Europea, al igual que el 
Fondo Monetario Internacional, lograron que los 
índices se recuperaran y cerraran la semana en 
positivo. Así, al Dow Jones (apoyado además 
por la publicación de indicadores macroeconó-
micos positivos) recuperó en la semana un 
1,9%, con lo que la pérdida anual se reduce al 
1,6%. En el mercado europeo, con un sector 
financiero al alza, el índice Eurostoxx 50 ganó 
en la semana un 1,9%, situándose las pérdidas 
anuales en el 11,7%. En Japón, el índice Nikkei 
225 retrocedió un 3,9% en la semana, redu-
ciéndose las fuertes pérdidas acumuladas gra-
cias a la depreciación del yen, que ha favoreci-
do a las empresas exportadoras. Las pérdidas 
anuales se sitúan en el 8,6%.  

 
En el mercado español, el IBEX 35 

cerró la semana con un avance del 0,7% gra-
cias a la convalidación en el Congreso de los 
Diputados del Real Decreto Ley de medidas 
extraordinarias para la reducción del déficit 
público y el anuncio chino, después de los fuer-
tes retrocesos de los primeros días. La pérdida 
anual se sitúa en el 21,8%, cerrando el jueves 
en los 9.334,90 puntos. Las mayores pérdidas 
semanales vinieron de los sectores inmobiliario 
(8,2%) y bancario (1,7%), y las mayores ganan-
cias de los servicios de consumo (3,3%), ener-
gía (2,3%) y construcción (1,8%). 
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En cuanto a los mercados de deuda , la 

persistencia de la debilidad del mercado bursátil 
favorece la demanda de deuda, especialmente 
alemana, en detrimento de los países periféri-
cos, aumentando de nuevo los diferenciales 
respecta a este país. Así, la rentabilidad de la 
deuda pública española a diez años se situó el 
pasado jueves en el 4,27% (4,16% el jueves 
anterior), mientras que el rendimiento de la 
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 deuda alemana aumentó en ese periodo 1 pb 
(hasta situarse en el 2,69%), alcanzando el 
diferencial los 158 pb (desde los 148 pb del 
jueves anterior). Por otro lado, los diferenciales 
de rendimiento de nuestra deuda a diez años 
con respecto a Francia, Irlanda, Italia, Portugal, 
Reino Unido y Grecia se situaban el pasado 
jueves en 130, -64, 16, -53, 65 y -355 pb, res-
pectivamente. Frente a la deuda alemana, los 
diferenciales de estos países alcanzaban los 28, 
222, 142, 211, 93 y 513 pb, respectivamente, 
aumentando en todos los países excepto en 
Portugal y Grecia, que mejoraron su situación. 

 
En el mercado de divisas  los factores 

mencionados anteriormente han afectado a la 
cotización del euro. A esto hay que añadir los 
buenos datos macroeconómicos en Estados 
Unidos, que han favorecido al dólar. Así, la divi-
sa europea se depreció en la semana un 0,6% 
frente al dólar, un 1% frente al yen y un 2,1% 
frente a la libra esterlina, cerrando el pasado 
jueves a 1,2255 dólares, 110,79 yenes y 
0,84625 libras esterlinas. Desde el comienzo del 
año, el euro se ha depreciado un 14,9% frente 
al dólar, un 16,8% frente al yen y un 4,7% frente 
a la libra esterlina. En términos de cambio efec-
tivo nominal y para el mismo período el euro se 
ha depreciado un 9,4%. 
 

El precio del petróleo Brent  inició la 
semana con nuevos descensos, situándose el 
martes en 67,2 dólares/barril, el nivel más bajo 
desde octubre de 2009, ante la incertidumbre 
originada por las turbulencias de los mercados 
financieros y los planes de recorte de gasto 
público de los gobiernos europeos para acelerar 
el ajuste fiscal. Posteriormente, el precio recu-
peró posiciones y ayer quedó en 73,6 dóla-
res/barril, cuatro dólares más que una semana 
antes, tras desmentir China que esté revisando 
su política de inversión en deuda de la zona 
euro.  

 
La OCDE presentó el pasado miércoles 

sus últimas Perspectivas Económicas , seña-
lando que la actividad se acelera en el área más 
rápido de lo previsto, pero también que han 
aumentado los riesgos. Éstos aparecen vincula-
dos a la volatilidad de los mercados de deuda y 
al sobrecalentamiento de algunas economías 
emergentes, por lo que la economía mundial 
atraviesa un periodo crítico. Se espera que el 
PIB del conjunto de la OCDE aumente un 2,7% 
en el año actual y un 2,8% en el próximo, cifras 
superiores en ocho y tres décimas, respectiva-
mente, a las pronosticadas el pasado noviem-
bre. A pesar de esto, la tasa de paro puede 
incrementarse en 2010 cuatro décimas, hasta el 
8,5%, para moderarse el año siguiente en tres 

décimas. Para Estados Unidos se prevé un 
avance del PIB del 3,2% en ambos años y en 
Japón del 3% en 2010 y del 2% en 2011. La 
proyección para la Zona euro es más modera-
da, del 1,2% en este año y del 1,8% en el 
próximo. Para España, se revisa una décima al 
alza en 2010 (hasta -0,2%) y, en 2011 se man-
tiene el 0,9%, como consecuencia de los ajus-
tes fiscales anunciados la pasada semana. 
 
 
1.2. Información por países 
 
1.2.1. Zona euro 
 

Los pedidos industriales  aumentaron 
un 5,2% mensual en marzo, más de lo que se 
esperaba, tras el incremento del 1,9% del mes 
previo, con avances en todos los componentes: 
bienes intermedios (5,4%), de capital (5,7%), de 
consumo no duradero (4,2%) y consumo dura-
dero (2,4%). Si se excluye el material de trans-
porte más errático (naval, aéreo y ferroviario), 
los pedidos se incrementaron un 4,5% (3,3% en 
febrero). Respecto al mismo mes del año ante-
rior, se registró un alza del 19,8% (12,5% en 
febrero), destacando el aumento del 31% en 
bienes intermedios. 
 
1.2.2. Alemania  

 
El clima de confianza de los consumi-

dores , según el Gfk , descenderá dos  décimas 
en junio, hasta 3,5 puntos, tras el dato revisado 
al alza del mes previo. En mayo, las expectati-
vas económicas y de renta han caído de forma 
más acusada, ante las turbulencias de los mer-
cados financieros y cambiarios. Los precios de 
consumo aumentaron en mayo, con datos pro-
visionales, un 1,2% interanual, dos décimas 
más que en abril. Los precios de importación  
de abril aumentaron un 7,9% interanual y, sin 
incluir el petróleo, en un 3,3%. 
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 1.2.3. Reino Unido 
 
En el primer trimestre del año 2010, el 

PIB creció un 0,3% (tasa intertrimestral no 
anualizada), una décima más que la estimación 
de abril, tras un aumento del 0,4% del periodo 
previo. Por sectores, presentaron avances la 
industria (1,2%), cinco décimas más que el tri-
mestre previo, y los servicios (0,2%), que se 
desaceleraron tres décimas, mientras que cons-
trucción moderó su caída del 0,7% al 0,5%. 
Desde la óptica del gasto, el consumo privado 
se estabilizó, después de crecer un 0,4% en el 
periodo anterior y el consumo público subió un 
0,5% frente al avance del 1% del cuarto trimes-
tre de 2009. La formación bruta de capital fijo 
aumentó un 1,5%, tras la caída del 2,7% del 
trimestre previo. Por su parte, la demanda ex-
terna restó cuatro décimas al crecimiento, ya 
que las exportaciones permanecieron estables 
mientras que las importaciones crecieron un 
1,4%, registrando en ambos casos una desace-
leración respecto al periodo previo. En relación 
con el mismo periodo del año anterior, el PIB 
cayó un 0,2% (-0,3% en la estimación prelimi-
nar).   

 
1.2.4. Estados Unidos 

 
Se ha rebajado dos décimas el creci-

miento del PIB del primer trimestre, hasta el 3% 
(tasa intertrimestral anualizada), tras el 5,6% del 
periodo previo. Se modificaron al alza el avance 
de las importaciones (8,9% a 10,4%), las expor-
taciones (5,8% a 7,2%) y la contribución al cre-
cimiento de la variación de existencias, que 
pasó de 1,6 a 1,7 puntos. En cambio, se revisa-
ron a la baja los crecimientos del consumo pri-
vado (3,6% a 3,5%), e inversión no residencial 
(4,1% a 3,1%). De todas formas, la principal 
aportación a la expansión correspondió al con-
sumo privado, con 2,4 puntos. 
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En abril, las ventas de viviendas de 

segunda mano  subieron un 7,6% mensual, tras 
el incremento del 7%, revisado al alza, del mes 

previo. Según el comentario que se incluye en 
la publicación del dato, este repunte se debió, 
en gran medida, a que el 30 de abril es el plazo 
máximo para la firma de los pre-contratos de 
ventas de viviendas que soliciten las ayudas a 
la compra. No obstante, hasta el mes de junio 
todavía pueden firmarse contratos en firme que 
se beneficiarían de las ayudas, por lo que es de 
esperar que los efectos del estímulo se prolon-
guen dos meses más. La variación interanual 
presentó un fuerte avance del 22,8%. Las ven-
tas de viviendas nuevas  en el mismo mes 
aumentaron un 14,8% mensual y un 47,8% 
interanual. En cuanto a los precios , el índice 
Case-Shiller  de precios de viviendas en las 20 
principales aéreas metropolitanas registró una 
caída en marzo del 0,5% mensual, el sexto des-
censo consecutivo, aunque la tasa interanual 
creció un 2,3%. En el primer trimestre, los pre-
cios descendieron un 1,3% respecto al trimestre 
previo, tras haberse producido una estabiliza-
ción en dicho periodo. 

 
La confianza de los consumidores , 

según el índice que elabora el Conference Bo-
ard, mejoró 5,6 puntos en mayo, hasta 63,3, 
tercer mes consecutivo de avance y más de tres 
puntos por encima de lo esperado. Por compo-
nentes, tuvo un tono positivo la situación pre-
sente (+2 puntos), pero sobre todo mejoraron 
las expectativas (+7,9 puntos). Por otra parte, el 
sector industrial , según el índice de la Reser-
va Federal de Richmond  para la región central 
atlántica, descendió 4 puntos, hasta 26, tras el 
fuerte avance del mes previo. Los pedidos de 
bienes duraderos  aumentaron en abril un 2,9% 
mensual, tras el estancamiento de marzo. Si se 
excluye el transporte, se observa una caída del 
1%, debido al fuerte aumento en los aviones 
comerciales. El aumento interanual de los pedi-
dos totales fue del 21,6%. 

 
1.2.5. Japón  

 
Hoy se han conocido diversos indicado-

res de abril que apuntan un tono general de 
moderación de la demanda interna. El gasto de 
las familias  descendió un 0,7% interanual en 
términos reales. Los precios de consumo  se 
estabilizaron y cayeron un 1,2% interanual        
(-0,4% y -1,6% al excluir alimentos y energía). 
La tasa de  paro  aumentó una décima respecto 
el mes previo, hasta el 5,1%, con un incremento 
del 2,9% interanual en el número de parados. 
Por el contrario, las cifras de la balanza comer-
cial  de dicho mes fueron mejores de lo previsto, 
con un alza del 40,4% interanual en las expor-
taciones , que casi duplicó el avance del 24,2% 
en importaciones . El superávit pasó de 49 
miles de millones de yenes en abril de 2009 a 
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 742,3 miles de millones en abril de 2010. Por 
áreas, cabe destacar el aumento del 45,3% de 
las ventas a sus vecinos de Asia y del 53,3% a 
Sudamérica. 
 
II. Economía española 
 
II.1. Producción y demanda 

 
En relación con la actividad construc-

tora , la superficie a construir en obra nueva, 
según los visados de dirección de obra , acen-
tuó en marzo en 3,6 puntos su retroceso, ano-
tando una tasa interanual del -24,5%. El mayor 
recorte provino del desplome del componente 
no residencial, que descendió el 44,8% (30,5 
puntos más que en febrero), parcialmente con-
trarrestado por la menor caída del componente 
residencial (-11,6%, frente al -24% del mes pre-
cedente). Por su parte, la licitación oficial sua-
vizó en marzo su perfil bajista, pasando de una 
tasa interanual del -54,5% en febrero al -42,1% 
en marzo. Dicha moderación se explica por el 
intenso recorte (más de 29 puntos) observado 
en el ritmo de caída del componente de edifica-
ción (9,4%, frente al 38,6% de febrero) y, en 
menor medida, del de obra civil (casi cinco pun-
tos), cuya tasa interanual se situó en el -56,4%. 
Por organismos, el descenso más acusado co-
rrespondió a las Comunidades Autónomas 
(-61,2%), seguidas de las Administraciones 
Centrales (-43%) y, en último término, de las 
Locales (-27%).  
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El número de hipotecas constituidas 

sobre viviendas  aumentó en marzo el 2,4% en 
tasa interanual, 6,1 puntos menos que el mes 
anterior (8,5%). Por su parte, el importe medio 
por hipoteca recortó su descenso dos puntos, 
hasta anotar una variación anual del -2,6%, de 
modo que el capital prestado se redujo ligera-
mente en relación con un año antes (-0,3%, 
frente al aumento del 3,5% de febrero). Así, el 
número de hipotecas sobre viviendas constitui-
das en el primer trimestre del año, con datos 
corregidos de estacionalidad y calendario, re-

sultó ser superior en un 1,5% al del trimestre 
previo, tras el retroceso intertrimestral del 3,8% 
registrado en el último trimestre del pasado año. 

 
Las pernoctaciones en establecimien-

tos hoteleros  experimentaron en abril un in-
cremento interanual del 1%, inferior en seis 
puntos y medio al del mes precedente. Esta 
desaceleración se reflejó en sus dos componen-
tes: en el de nacionales, que creció el 2%, 7,4 
puntos menos que en marzo, y, en menor medi-
da, en el de extranjeros, que aumentó sólo una 
décima respecto a un año antes, tras el avance 
próximo al 6% del mes anterior. No obstante, 
hay que tener en cuenta la diferente localización 
de la Semana Santa, que en 2009 se celebró en 
abril y en 2010 entre marzo y abril, así como el 
impacto adverso de la nube de ceniza proce-
dente del volcán islandés, que afectó en abril a 
amplias zonas del espacio aéreo europeo. Si se 
corrigen las series de calendario y estacionali-
dad, el primer cuatrimestre del año se cerraría 
con un avance del 1,6% respecto al último tri-
mestre del pasado año, superior en un punto al 
del cuarto trimestre de 2009. 

 
Ambos efectos también han influido en 

el gasto total efectuado por los turistas no 
residentes en España, que se redujo en abril el 
11,3% respecto al mismo mes del año anterior, 
tras aumentar el 5,4% en marzo, como conse-
cuencia de la fuerte caída en el número de turis-
tas (13,3%) compensada, en parte, por el in-
cremento del gasto medio por turista (2,4%). 

 
El Índice General de Comercio al por 

Menor  -sin estaciones de servicio y una vez 
eliminado el efecto de los precios-, retomó en 
abril la senda descendente interrumpida en el 
mes de marzo hasta anotar una tasa interanual 
del -1,1%, casi cinco puntos inferior a la del mes 
precedente, con series corregidas del efecto de  
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calendario laboral. Ahora bien, desestacionali-
zando dicho índice, el primer cuatrimestre de 
2010 se cerraría con un ligero crecimiento res-
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 pecto al cuarto trimestre del pasado año (0,4%), 
frente a la caída intertrimestral (1,1%) registrada 
entonces. Por grupos, y con series deflactadas 
originales, el de alimentación se contrajo el 
2,5% en abril, mientras que el de no alimenta-
ción experimentó una variación nula. También el 
componente de grandes superficies volvió a 
terreno negativo en abril, -2,7% interanual, con 
series corregidas de calendario y a precios 
constantes, tras el incremento superior al 6% 
del mes anterior. 
 
II.2. Precios 

 
El Índice de Precios Industriales 

(IPRI) de abril aumentó un 1% respecto al mes 
anterior, frente a la caída del 0,3% que registró 
en el mismo mes de 2009. Con ello, su tasa 
anual se elevó al 3,7%, 1,3 pp. más que el mes 
anterior, manteniendo la evolución alcista que 
inició el pasado verano. Los precios a la salida 
de fábrica continúan reflejando el impacto del 
encarecimiento del petróleo y de la depreciación 
del euro, así como posiblemente también los 
efectos de una coyuntura económica menos 
debilitada que un año atrás. 
 

-8

-4

0

4

8

12

2007 2008 2009 2010

General

General sin energía

IPRI: GENERAL Y NO ENERGÉTICO
variación anual en %

 
El subíndice energético volvió a ser el 

principal responsable de la aceleración del índi-
ce general. En abril aumentó un 2,5%, frente a 
la caídas intermensuales de un año antes, por 
lo que el ritmo de variación interanual se elevó 
al 13,5%. Por su parte, el IPRI no energético 
anotó un avance intermensual menor, del 0,5%, 
situando su tasa de variación interanual en el 
1%, segunda positiva desde hace más de un 
año, y ocho décimas por encima de la del mes 
anterior. El comportamiento de este índice se 
debió a la evolución del componente de bienes 
intermedios, que subió casi dos puntos su tasa 
interanual, hasta el 2,4%. También los precios 
de los bienes de consumo aumentaron en abril 
su ritmo de variación anual, entrando en terreno 
positivo por vez primera en el actual ciclo 
económico. Por el contrario, los precios de los 

bienes de equipo retrocedieron ligeramente en 
dicho mes. 
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II.3. Ejecución presupuestaria 
 

En los cuatro primeros meses de 2010 
las cuentas del Estado, en términos de Conta-
bilidad Nacional,  registraron un déficit de 5.661 
millones de euros, equivalente al 0,54% del PIB 
e inferior en un 18,1% al obtenido en el mismo 
periodo del año anterior, en el que ascendió a 
6.908 millones (0,66% del PIB). Este resultado 
es consecuencia de unos aumentos de los re-
cursos no financieros del 10,1% y del 6,3% de 
los empleos no financieros, que se situaron en 
49.159 y 54.820 millones de euros, respectiva-
mente. El saldo primario en el periodo enero-
abril (una vez descontados los intereses) arrojó 
un déficit de 162 millones de euros, que repre-
senta el 0,02% del PIB. 

 
En términos de caja , el Estado registró 

en los cuatro primeros meses del año un déficit 
de 12.393 millones de euros (1,18% del PIB), 
frente al déficit de 8.467 millones del año ante-
rior. Los ingresos no financieros alcanzaron los 
49.560 millones, un 8% más que en el mismo 
periodo de  2009, y los pagos los 61.953 millo-
nes, el 14% más. 

 
Al igual que se señaló con la ejecución 

presupuestaria del Estado del mes de marzo, la 
comparación del mes de abril con la del mismo 
periodo del año anterior viene distorsionada 
(tanto en caja como en Contabilidad Nacional) 
por dos motivos: 1)  los pagos derivados del 
nuevo sistema de financiación autonómica se 
realizaron el pasado año en diciembre, mientras 
que los pagos correspondientes a 2010 se vie-
nen realizando desde el inicio del año, y 2) las 
transferencias del Estado al Servicio Público de 
Empleo se retrasaron el año pasado hasta ser 
aprobado un crédito extraordinario, mientras 
que este año dichas transferencias ya están 
presupuestadas y desembolsándose. Este efec-
to se irá diluyendo a lo largo del año. 

 
En el primer cuatrimestre del año, los 

ingresos no financieros globales  (es decir, 
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 incluyendo la recaudación cedida a los entes 
territoriales) alcanzaron la cifra de 65.459 millo-
nes de euros, superior en un 0,8% a la de 2009. 
De dicha cantidad, 49.560 millones correspon-
den al Estado y los 15.899 millones restantes a 
las Comunidades Autónomas y a las Corpora-
ciones Locales. Los ingresos impositivos globa-
les mejoraron su comportamiento al crecer un 
4,4% (14,6% en el Estado), aunque si se corrige 
del impacto de los cambios normativos y de 
gestión sobre la recaudación dicha tasa sería 
del 0,6%. Los impuestos directos descendieron 
un 0,6% y los indirectos aumentaron un 11,1%.  

 
El IRPF aumentó su recaudación un 2% 

hasta abril, mejorando respecto a marzo, debido 
a la favorable evolución de los pagos fracciona-
dos (de empresarios y profesionales), las reten-
ciones del trabajo (4,1% de incremento) y la 
eliminación parcial de la deducción anticipada 
de hasta 400 euros sobre pensiones y salarios. 
De no haberse implementado esta medida, la 
recaudación del IRPF habría caído un 2,3%. En 
el Impuesto sobre Sociedades  se registró un 
descenso del 16,7%, como consecuencia, prin-
cipalmente, del descenso del primer pago frac-
cionado ingresado en abril (20,7%) y el descen-
so de las retenciones del capital (23%). Corre-
gido del impacto normativo de la subida de tipos 
y del ritmo de ejecución de las devoluciones, la 
recaudación ajustada descendería un 18%. 

  
En cuanto a los impuestos indirectos, el 

IVA registró una tasa positiva en su recaudación 
(13,6%). Descontando los efectos del nuevo 
sistema de devolución mensual (1.680 millones) 
y el diferente grado de ejecución de las devolu-
ciones (inferiores en 2010 a las de 2009) el IVA 
ajustado situaría su crecimiento en el 10,4%. 
Por último, la recaudación por Impuestos Es-
peciales  aumentó un 4,9% en abril gracias, 
principalmente, al Impuesto sobre las Labores 
del Tabaco (que creció un 7,1%), Impuesto so-
bre la Electricidad (5,7%), Cerveza (4,1%) y al 
Impuesto sobre Hidrocarburos (0,3%). 

 
Los pagos no financieros  alcanzaron 

un total de 61.953 millones de euros, con un 
aumento interanual del 14%. Los gastos corrien-
tes aumentaron un 19,4% y los de capital des-
cendieron un 9,9%. En cuanto a las operaciones 
corrientes, los gastos de personal se incremen-
taron en un 4,4%, los gastos en bienes y servi-
cios un 0,2% y los gastos financieros un 28,3%. 
Las transferencias corrientes aumentaron un 
22,1%, debido, principalmente, al incremento de 
las realizadas a las Comunidades Autónomas 
(22,1%) y de las otras transferencias, por los 
pagos al Servicio Público de Empleo Estatal, 
que crecieron un 67,1%. El fuerte aumento de 
las transferencias corrientes es consecuencia 
del anticipo a cuenta a las Comunidades Autó-

nomas establecido por el nuevo sistema de 
financiación, y de las transferencias al Servicio 
Público de Empleo Estatal para financiar la 
prestación por desempleo, sin contrapartida, en 
ambos casos, en el año anterior. Sin dichas 
circunstancias,  los pagos hubieran aumentado 
un 1,7%.  

 
En las operaciones de capital , las in-

versiones reales descendieron un 0,8% (con las 
inversiones del Ministerio de Fomento aumen-
tando un 7,6% y las del Ministerio de Medio 
Ambiente, Medio Rural y Marino un 30,7%; en 
cambio, las de Defensa se redujeron un 35,9%. 
Por otro lado, las transferencias de capital caye-
ron un 14,8%, debido al descenso de los pagos 
al Fondo Estatal de Inversión Local (1.500 mi-
llones frente a los 3.000 millones en el mismo 
periodo de 2009) y al descenso de las transfe-
rencias a las sociedades mercantiles estatales y 
al sector privado. 

 
Al finalizar abril, el Estado presentaba 

una necesidad de endeudamiento  de 10.715 
millones de euros como consecuencia del déficit 
de caja (12.393 millones) y de la variación neta 
de activos financieros (-1.678 millones), frente a 
una necesidad de endeudamiento de 43.986 
millones del año anterior. Esta menor necesidad 
de acudir al mercado de capitales es debida, 
principalmente, al descenso registrado por los 
depósitos en el Banco de España y en otras 
instituciones financieras (en 597 millones) y a la 
ausencia de pagos al Fondo de Adquisición de 
Activos Financieros, frente al aumento que se 
produjo en el mismo periodo del pasado año. En 
cuanto a la financiación, la deuda a medio y 
largo plazo aumentó en 17.375 millones desde 
comienzos del año, y las Letras del Tesoro a 
dieciocho meses elevaron su saldo en circula-
ción en 6.700 millones. 

 
Respecto a otras administraciones 

públicas, la ejecución presupuestaria del Sis-
tema de la Seguridad Social  (Tesorería Gene-
ral, Entidades Gestoras y Mutuas) hasta abril se 
cerró con un superávit del 0,7% del PIB (7.214 
millones de euros), frente al superávit del 1% 
registrado en el mismo periodo de 2009. Los 
ingresos no financieros alcanzaron los 40.084 
millones de euros y los gastos no financieros 
32.870 millones. Las cotizaciones sociales au-
mentaron un 0,3%, mientras que las pensiones 
contributivas avanzaron un 5,3%. Las presta-
ciones del SPEE a los desempleados en los 
cuatro primeros meses de 2010 ascendieron a 
11.432 millones de euros, un 14,3% más que en 
el mismo periodo de 2009, lo que supone una 
desaceleración respecto al mes de marzo, que 
crecieron al 16%. 
 

 Madrid, 28 de mayo de 2010 
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III. Estadísticas de próxima aparición (del 31 de m ayo al 4 de junio de 2010)  

ESTADÍSTICA FUENTE 
FECHA  

PUBLICACIÓN  DATOS 

Encuesta de ocupación en alojamientos turísticos INE 31 Abril 

Encuesta de coyuntura industrial MITYC 31 Mayo 

Balanza de pagos BE 31 Marzo 

Agregados monetarios BE 31 Abril 

Consumo de energía eléctrica REE 1 Mayo 

Ventas de automóviles ANFAC 1 Mayo 

Paro registrado MTIN 2 Mayo 

Afiliaciones a la S.S. MTIN 2 Mayo 

Índices de precios Export-Import de productos indus-
triales 

INE 2 Abril 

Índices de producción industrial INE 4 Abril 

UE y Zona Euro    

IPC Eurostat 31 Mayo 

Paro “ 1 Abril 

PIB “ 4 I Trim. 

Alemania    

Empleo y paro DESTATIS 1 Mayo 

Francia    

Paro INSEE 3 I Trim. 

Italia    

IPC ISTAT 31 Mayo 

EEUU    

Empleo y paro BLS  4 Mayo 

Japón    

IPI METI 31 Abril 
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Cuadro 1. CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL. BASE 20 00                                                  
(Variación %, volumen encadenado, datos  corregidos  (1), salvo indicación en contrario)                28 de mayo de 2010  

 
Tasas interanuales 

2008 2009 2009 I 2009  II 2009 III 2009 IV 2010 I 
 

Demanda        
Gasto en consumo final 0,9 -2,7 -2,6 -3,2 -2,5 -2,3 0,0 

. Gasto en consumo final de los hogares -0,6 -5,0 -5,5 -6,0 -5,0 -3,5 -0,6 

. Gasto consumo final de las ISFLSH(2) 0,8 3,1 1,8 3,5 4,0 3,1 1,4 

. Gasto en consumo final de las AA.PP. 5,5 3,8 6,0 4,7 4,1 0,8 1,5 
Formación bruta de capital fijo -4,4 -15,3 -14,9 -17,0 -16,0 -12,9 -9,9 

. Bienes de equipo -1,8 -23,1 -24,0 -28,3 -23,8 -15,3 -2,5 

. Construcción -5,5 -11,2 -11,3 -11,6 -11,4 -10,2 -10,6 

. Otros productos -4,3 -17,2 -13,2 -17,6 -19,9 -18,5 -17,5 
Variación de existencias (3) 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 
Demanda nacional (3)  -0,5 -6,4 -6,3 -7,4 -6,6 -5,3 -2,5 
Exportaciones -1,0 -11,5 -16,6 -14,7 -10,8 -2,9 8,0 
Importaciones -4,9 -17,9 -22,3 -21,7 -17,0 -9,6 2,6 
Demanda externa neta (3)  1,4 2,8 3,0 3,2 2,6 2,2 1,2 
Oferta        
Agricultura y pesca -0,8 -2,4 -3,0 -2,5 -2,2 -1,9 -2,9 
Energía 1,9 -8,2 -7,6 -9,3 -7,6 -8,3 0,3 
Industria -2,1 -14,7 -15,3 -16,7 -15,5 -10,9 -3,7 
Construcción -1,3 -6,3 -5,8 -6,7 -6,8 -5,8 -5,9 
Servicios 2,2 -1,0 -0,3 -1,3 -1,3 -1,1 -0,2 

. Mercado 1,6 -2,0 -1,3 -2,6 -2,4 -1,8 -0,7 

. No mercado 4,4 2,6 3,0 3,3 2,8 1,2 1,4 
PIB a p.m.  0,9 -3,6 -3,3 -4,2 -4,0 -3,1 -1,3 
Pro memoria (datos brutos)        
PIB a p.m. 0,9 -3,6 -3,8 -4,8 -3,8 -2,2 -1,2 
Empleo equivalente tiempo completo -0,6 -6,7 -6,3 -7,2 -7,2 -6,0 -3,6 
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(1) Corregidos de efectos estacionales y de calendario. (2) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares. 
(3) Contribución al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales. 
Fuente: INE. 
 



  

Cuadro 2. ACTIVIDAD GENERAL E INDUSTRIAL  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  28 de mayo de 2010
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 III 2009 IV 2010 I 2010 II(1) dato dato últ.dato 

          
GENERAL                                                        
I. Sintético Actividad CVEC (2)               -2,6 1,3 -2,3 0,3 1,3 - .. .. T.1. 10 

 Afiliados S.S. Total (3)                      -5,8 -2,8 -6,0 -4,6 -3,0 -2,1 -2,6 -2,1 Abr. 10 
Consumo energía eléctrica (4)                 -4,3 3,4 -2,1 -1,3 2,8 5,8 4,5 5,8 " 
Importaciones no energéticas (vol.)          -17,5 10,4 -13,4 -0,7 10,4 - -0,5 23,7 Mar. 10 
Financiación empresas y familias (5)         1,6 -0,6 1,1 -0,1 -0,6 - -0,6 -0,7 " 
Í. Sentimiento Econ. (1990-2009=100)         81,0 90,8 84,5 87,6 90,2 92,6 91,5 92,6 Abr. 10 
Ventas grandes empresas (6)                  -12,7 1,6 -12,1 -6,7 1,6 - 0,6 5,0 Mar. 10 
Central Balances Trimestral                                   
 - Resultado Económico Bruto                 -15,9 - -12,8 8,6 - - .. .. T.4. 09 

  - Rentabilidad-coste financiero (7)          2,7 - 2,2 3,2 - - .. .. " 
INDUSTRIA                                                      
IPI General filtrado de calendario            -15,8 0,3 -14,6 -5,6 0,3 - -1,9 5,4 Mar. 10 
Afiliados S.S. Industria (3)                  -10,6 -6,8 -11,5 -10,0 -7,2 -5,4 -6,3 -5,4 Abr. 10 
Confianza Industrial (saldos en %)                            
Indicador Confianza Industrial (ICI)          -31,2 -18,6 -29,3 -24,0 -20,1 -14,3 -17,6 -14,3 " 
Nivel cartera de pedidos                      -57 -46 -58 -52 -48 -40 -43 -40 " 
Nivel Existencias                             24 12 23 16 13 10 10 10 " 
Utilización capacidad productiva (%)         70,0 69,9 67,9 68,8 68,9 70,9 .. .. T.2. 10 

                                                                
I.Cifra Negocios industria (8)                -21,7 6,9 -21,4 -8,1 6,9 - 7,2 12,0 Mar. 10 
I.Entrada Pedidos industria (8)               -22,3 7,9 -21,9 -5,2 7,9 - 7,7 13,6 " 
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(1) Periodo disponible. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos. Se han revisado ponderaciones.
(3) Total sistema. (4) Corregido de los efectos calendario y temperatura. (5) Deflactado por IPC sin energía ni alimentos. (6) 
Datos corregidos de calendario, deflactados y a población constante. (7) Diferencia en puntos porcentuales entre la rentabilidad 
del activo y los gastos financieros sobre el pasivo. Anteriormente, el BE lo denominaba Apalancamiento Financiero. (8) Tasas 
de variación anual en %, a precios corrientes. 
Fuentes: SGACPE, MTIN, REE, DA, BE, Comisión Europea, AEAT e INE. 
 



  

Cuadro 3. ACTIVIDAD EN CONSTRUCCIÓN Y SERVICIOS  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  28 de mayo de 2010
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 III 2009 IV 2010 I 2010 II(1) dato dato últ.dato 

          
CONSTRUCCIÓN                                            

I.Sintético Construcción (CVEC)(2)     -9,1 -5,3 -8,2 -5,6 -5,3 - .. .. T.1. 10 
 Consumo Aparente Cemento               -32,6 -18,2 -26,4 -16,7 -20,8 -10,5 -18,0 -10,5 Abr. 10 

Afiliados S.S. Construcción (3)        -23,1 -15,7 -22,0 -18,9 -16,4 -13,6 -15,4 -13,6 " 

Visados. Superficie a construir. Total -51,4 -24,8 -47,9 -40,7 -24,8 - -20,9 -24,5 Mar. 10 

- Superficie a construir. Viviendas    -56,8 -25,1 -52,4 -45,5 -25,1 - -24,0 -11,6 " 

Licitación (precios corrientes)        -8,1 -50,2 -1,4 -16,7 -50,2 - -54,5 -42,1 " 

I. Confianza Construcción (4)          -30,5 -22,9 -26,2 -24,4 -24,9 -17,0 -13,4 -17,0 Abr. 10 

Hipotecas. Número                      -15,5 0,9 -5,7 -4,0 0,9 - 1,0 -3,5 Mar. 10 

Hipotecas. Capital prestado            -27,5 -9,3 -19,0 -22,6 -9,3 - -9,3 -4,0 " 

Precio m2 vivienda                     -7,4 -4,7 -8,0 -6,3 -4,7 - .. .. T.1. 10 
 SERVICIOS                                               

I.Sintético Servicios (CVEC)(2)        -0,1 2,6 0,4 1,5 2,6 - .. .. " 

Afiliados S.S. Servicios (3)           -2,6 -0,7 -3,0 -2,1 -0,8 -0,1 -0,4 -0,1 Abr. 10 

Tráfico aéreo pasajeros                -8,1 -0,1 -5,2 -0,8 3,5 -8,6 5,5 -8,6 " 

Tráfico ferroviario mercancías         -28,4 7,1 -32,4 -7,7 4,5 15,5 9,2 15,5 " 

Entrada turistas                       -8,8 -4,3 -7,8 -3,5 0,3 -13,3 3,2 -13,3 " 

Pernoctaciones en hoteles              -6,1 3,3 -5,1 -1,1 4,4 1,0 7,5 1,0 " 

I. Confianza Comercio Minorista (4)    -24,3 -13,3 -22,5 -22,1 -14,5 -9,5 -11,8 -9,5 " 

I. Confianza Servicios (4)             -27,6 -17,8 -24,4 -20,4 -18,0 -17,0 -13,6 -17,0 " 

I. Cifra negocios Servicios (p. corr.) -13,7 0,3 -12,8 -5,7 0,3 - -0,9 5,6 Mar. 10 
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(1) Periodo disponible.  (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  Se han revisado ponderaciones y 
composición. (3) Régimen General y Autónomos. (4) Saldos netos en %. 
Fuentes: SGACPE, OFICEMEN, MTIN, MFOM, Comisión Europea, INE, MVIV, AENA, RENFE e IET. 
 



  

Cuadro 4. DEMANDA INTERNA: CONSUMO PRIVADO E INVERS IÓN EN EQUIPO 
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  28 de mayo de 2010
 

       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 III 2009 IV 2010 I 2010 II(1) dato dato últ.dato 

          

CONSUMO PRIVADO                                               

I. Sintético Consumo (CVEC)(2)               -2,6 0,4 -1,9 -0,4 0,4 - .. .. T.1. 10 
 Vtas comercio por menor correg.              -5,4 0,2 -4,5 -2,7 0,7 -1,1 3,7 -1,1 Abr. 10 

Disponib. b. consumo (CVEC)(2)               -10,7 -7,0 -8,7 -3,6 -7,0 - -13,1 -1,0 Mar. 10 

IPI b. consumo filtrado                       -8,2 0,4 -8,6 -1,7 0,4 - -3,1 6,6 " 

Importación b. consumo (vol.)                 -6,1 -10,8 -3,4 3,7 -10,8 - -24,5 2,9 " 

Matriculación automóviles                     -18,1 43,7 -0,7 29,8 44,7 40,7 64,3 40,7 Abr. 10 

Remumeración asalariados real(2)             -2,4 -2,6 -2,2 -3,0 -2,6 - .. .. T.1. 10 
 I. Confianza Consumidor (3)                   -28,2 -18,6 -20,6 -19,9 -18,2 -19,6 -21,8 -19,6 Abr. 10 

Vtas.grand.empr.consumo(4)                   -9,2 3,0 -8,1 -4,3 3,0 - 2,8 5,9 Mar. 10 

INVERSIÓN EN EQUIPO                                           

I. Sintético Equipo (CVEC)(2)                 -19,8 3,1 -18,8 -7,0 3,1 - .. .. T.1. 10 
 Disponib. b. equipo (CVEC)(2)                 -27,0 -4,6 -25,5 -6,0 -4,6 - 2,8 -8,0 Mar. 10 

IPI b. equipo filtrado                        -22,1 -2,5 -20,2 -10,3 -2,5 - -3,5 0,6 " 

Importación b. equipo (vol.)                  -27,0 -1,2 -23,4 -16,9 -1,2 - -2,6 8,3 " 

Matriculación vehículos carga                 -40,0 10,8 -30,8 -7,8 8,5 17,9 14,8 17,9 Abr. 10 

Vtas.grand.empr.capital(4)                    -23,0 -17,7 -27,2 -23,5 -17,7 - -19,7 -15,3 Mar. 10 

OPINIONES EMPRESARIALES                                       

UCP b. consumo (5)                            69,8 67,7 69,3 69,9 66,8 68,5 .. .. T.2. 10 
 UCP b. equipo (5)                             72,8 71,7 69,0 71,2 69,7 73,7 .. .. " 
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(1) Periodo disponible.  (*) Se han revisado ponderaciones. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  
(3) Saldos de respuestas en %. (4) Corregido de calendario(5) UCP: Utilización Capacidad Productiva, en %. 
Fuentes: SGACPE, INE, DA, Comisión Europea, DGT y MITyC. 
 



  

Cuadro 5. DEMANDA EXTERNA, BALANZA DE PAGOS Y RESER VAS EXTERIORES 28 de mayo de 2010

 
Total año  Enero-último dato (1) Penúlt. 

dato 
Último  
Dato Fecha 

2008(2) 2009  2009 2010 
 

COMERCIO EXTERIOR (ADUANAS)         

Millones euro:      - Exportaciones 189228 158254 37207 42731 13986 16652 Mar.10 

                            - Importaciones 283388 208437 51230 55094 17548 20945 “ 

                            - Saldo comercial -94160 -50183 -14023 -12364 -3562 -4292 “ 
        
% variac. anual:   - Exportaciones,   Valor 2,3 -15,9 -21,6 14,8 12,8 21,4 “ 
                                                          Volumen 0,5 -9,8 -17,9 17,4 14,8 23,8 “ 
                             - Importaciones,   Valor -0,6 -26,2 -31,0 7,5 -3,9 20,6 “ 
                                                          Volumen -4,1 -17,4 -25,5 8,8 -3,2 22,0 “ 
                             - Saldo comercial, Valor -5,9 -46,7 -47,7 -11,8 -39,3 17,4 “ 
        
BALANZA DE PAGOS (Millones euro)         

Saldo comercial -86724 -45038 -9445 -7188 -4133 -3055 Feb. 10 

Saldo servicios, rentas y transfer. corrientes -19250 -12116 -5984 -5918 -2394 -3524 “ 

Saldo cuenta corriente -105973 -57154 -15429 -13105 -6526 -6579 “ 
Saldo cuenta de capital 5474 4068 590 1466 1295 171 “ 
Saldo cuenta corriente y de capital -100499 -53086 -14839 -11639 -5231 -6408 “ 
Variación neta de pasivos, excluido BE 120170 70705 4387 -7235 10714 -17949 “ 
Variación neta de activos, excluido BE 48413 23555 -6210 -19688 1819 -21507 “ 
Activos netos BE (3) 30218 10464 2256 1370 -3319 4689 “ 
      - de los cuales: Variación reservas (3) -645 -1563 -100 -115 -2 -113 “ 
        
NIVEL DE RESERVAS (Millones euro) (4)  14546 19578 15490 21657 20918 21657 Abr. 10 
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(1) Cifras acumuladas desde enero hasta el último mes con datos disponibles en el último año. (2) Aduanas cifras definitivas. 
(3) Signo – significa aumento y signo + disminución. (4) Datos de fin de periodo. 
Fuentes: DA, BE y SGACPE. 
 



Cuadro 6. MERCADO LABORAL  28 de mayo de 2010  
 Último dato  Variación anual en miles  Variación anual en % 

 

    Media Media Penúlti- Último  Media Media Penúlti- Último 

 Fecha Miles  2009 2010(1) mo dato dato  2009 2010(1) mo dato dato 

             

EPA                                            

Activos                   T1. 10 23007  189 -95 -92 -95  0,8 -0,4 -0,4 -0,4 

Ocupados. Total           " 18394  -1370 -697 -1211 -697  -6,8 -3,6 -6,1 -3,6 

- No agrarios             " 17559  -1337 -694 -1190 -694  -6,9 -3,8 -6,2 -3,8 

- Asalariados             " 15253  -1001 -590 -816 -590  -6,0 -3,7 -5,0 -3,7 

  - Temporales            " 3721  -898 -305 -668 -305  -18,4 -7,6 -14,7 -7,6 

  - Indefinidos           " 11533  -102 -285 -148 -285  -0,9 -2,4 -1,3 -2,4 

Parados                   " 4613  1559 602 1119 602  60,2 15,0 34,9 15,0 

                               % de la población Activa  Variación anual en puntos porcentuales 

Tasa de Paro.Total        " -  18,0 20,0 18,8 20,0  6,7 2,7 4,9 2,7 

- Varones                 " -  17,7 20,0 18,6 20,0  7,7 3,1 5,7 3,1 

- Mujeres                 " -  18,4 20,2 19,1 20,2  5,4 2,1 3,9 2,1 

- Jóvenes (16-24 años)   " -  37,9 40,9 39,1 40,9  13,2 5,3 9,9 5,3 

             

OFICINAS EMPLEO               Variación anual en Miles  Variación anual en % 

Paro Registrado           Abr. 10 4142  1104 607 561 498  43,5 17,3 15,6 13,7 

Contratos Registrados    " 1079  -2579 111 128 47  -15,5 2,6 12,1 4,6 

SEGURIDAD SOCIAL                              

Afiliados medios. Total   Abr. 10 17649  -1113 -506 -463 -386  -5,8 -2,8 -2,6 -2,1 

- Asalariados medios      " 14497  -950 -382 -344 -278  -6,0 -2,6 -2,3 -1,9 

             
 
 
 

1) Media del periodo para el que se dispone de información. 
Fuentes: INE, MTIN y SPEE. 
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Cuadro 7. PRECIOS Y SALARIOS  
(Tasas de variación anual en %) 28 de mayo de 2010

 
Media 
2008 

Media 
2009 

Media 
2010(1) 

DIC 
08 

DIC 
09 

Penúltimo 
dato 

Último 
dato 

Fecha 
último 
dato 

PRECIOS DE CONSUMO (IPC). Total 4,1 -0,3 1,2 1,4 0,8 1,4 1,5 Abr.10 

Alimentación 5,7 0,2 -0,5 2,6 -0,5 -0,3 -0,1 “ 

No alimentación 3,6 -0,4 1,6 1,1 1,1 1,9 1,9 “ 

B. industriales sin energía  0,3 -1,3 -1,6 0,4 -1,7 -1,5 -1,5 “ 

Servicios 3,9 2,4 1,1 3,8 1,6 1,3 0,8 “ 

Energía 11,9 -9,0 13,0 -7,2 7,5 13,9 16,7 “ 

Subyacente (2) 3,2 0,8 0,1 2,4 0,3 0,2 -0,1 “ 
         

DIFERENCIAL IPC :  UE (3) 0,4 -1,2 -0,5 -0,7 -0,6 -0,4 -0,4 Abr.10 

Zona del euro (3) 0,8 -0,5 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,1 “ 
         

PRECIOS DE PRODUCCIÓN (IPRI). Total 6,5 -3,4 2,0 0,4 0,4 2,4 3,7 Abr.10 

Bienes de consumo 4,4 -0,6 -0,3 1,6 -0,5 -0,1 0,1 “ 

Bienes de equipo 2,5 0,8 -0,1 2,3 0,1 0,0 -0,2 “ 

Bienes intermedios 5,5 -5,4 0,4 1,0 -2,7 0,5 2,4 “ 
Energía 14,3 -6,8 9,2 -3,4 6,3 10,3 13,5 " 
       -  

IVU:   Exportación 1,8 -6,7 -2,2 1,2 -6,7 -1,8 -1,9 Mar.10 

Importación 3,7 -10,6 -1,2 1,9 -7,2 -0,8 -1,2 “ 
         

SALARIOS :   Convenios colectivos (4) 3,6 2,4 - 3,6 2,4 1,4 1,3 Abr.10 

Coste salarial total por trabajador (5) 5,1 3,2 - 4,8 2,7 3,1 2,7 T.4.09 
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(1) Media del periodo para el que se dispone de datos sobre igual periodo del año anterior. 
(2) IPC general excluidos la energía y los alimentos no elaborados. 
(3) Diferencia entre las tasas de variación anual de España, UE y Zona euro. Obtenida a partir de los IPC armonizados de los 
respectivos países miembros. 
(4) Incorporado el impacto de las cláusulas de salvaguarda (excepto el año en curso). 
(5) Los datos de diciembre corresponden a los cuartos trimestres. 
Fuentes: INE, Eurostat, SGACPE y MTIN. 

 



  

Cuadro 8. SECTOR PÚBLICO: ESTADO  
(Cantidades acumuladas en millones de euros)  

 
28 de mayo de 2010

 DICIEMBRE  PRESUPUESTO  CAJA  CONTABILIDAD NACIONAL 
 2009  2010 %  Abril Abril %  Abril Abril % 
 (a)  (b) (b/a)  2009 2010   2009 2010  

INGRESOS / RECURSOS 102038  121206 18,8 45882 49560 8,0 44639 49159  10,1 
 Impuestos 82761  107129 29,4 38977 44681 14,6 41945 46972 12,0 

  IRPF 30432  42633 40,1 17033 18960 11,3    
  Sociedades 20188  20184 0,0 5109 4257 -16,7    
  IVA 15784  26111 65,4 11684 16044 37,3    
  Especiales 10141  11964 18,0 3122 3260 4,4    
  Otros 6215  6237 0,4 2029 2160 6,4    
 Ingresos patrimoniales 3293  3445 4,6 1030 1633 58,6    

 Resto 15984  10631 -33,5 5874 3246 -44,7 2694 2187 -18,8 

PAGOS / EMPLEOS 189319  185036 -2,3 54349 61953 14,0 51547 54820 6,3 

 Personal 26570  27572 3,8 7613 7949 4,4    
 Compra bienes y servicios 4860  3515 -27,7 1284 1287 0,2    
 Intereses 17650  23224 31,6 7006 8989 28,3    
 Transferencias corrientes 112412  103137  -8,3 28419 34697 22,1    
 Inversiones reales 10468  9390 -10,3 3480 3453 -0,8    
 Transferencias de capital 17360  14452 -16,7 6547 5578 -14,8    
 Fondo de contingencia   3745       

SALDO NO FINANCIERO -87281  -63830 -26,9 -8467 -12393 46,4 -6908 -5661 -18,1 

ACTIVOS FINANCIEROS 29007    -35519 1678 -    

ENDEUDAMIENTO (1) 116288    -43986 -10715 -75,6    

 Letras del Tesoro 34425    16792 -4758 -     
 Deuda a medio y largo 82952    29935 17312   -42,2    
 Préstamos  -680       -631    -631     0,0    
 Otros pasivos -409    -2111 -1208 -42,8    
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(1) Necesidad de Endeudamiento (-) ó Capacidad de Endeudamiento (+). 
Fuente: MEH. 
 



  

Cuadro 9. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO  28 de mayo de 2010
 

   DIC FEB MAR ABR   

 2009 2010 2009 2010 2010 2010 MAY-20 
 

MAY-27 
 

         
FINANCIACIÓN A RESIDENTES EN ESPAÑA (1)                       
Total financiación (préstamos y valores)      4,2 3,3 4,2 3,3 3,3 - - - 
        Empresas y Familias                   -0,7 -1,0 -0,7 -1,1 -1,0 - - - 
        Administraciones públicas             29,5 23,9 29,5 24,5 23,9 - - - 
TIPOS DE INTERÉS (2)                                          
Tipo Oficial BCE (3)                          1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
Tipos euribor:                                                
        A 3 meses                             1,23 0,66 0,71 0,66 0,64 0,64 0,69 0,70 
        A 12 meses                            1,62 1,22 1,24 1,23 1,22 1,23 1,25 1,26 
Deuda pública a 10 años:                                      
        España                                3,97 3,92 3,80 3,98 3,83 3,90 4,08 4,20 
        Alemania                              3,27 3,18 3,23 3,19 3,14 3,09 2,74 2,66 
        EE.UU                                 3,26 3,77 3,59 3,71 3,76 3,86 3,31 3,31 
Diferenciales:                                                
        España-Alemania                       71 75 57 79 70 81 134 154 
        EE.UU.-Alemania                       -1 59 36 52 62 77 57 65 
Tipos bancarios:                                              
        Préstamos y créditos. Tipo sintético  3,84 3,29 3,32 3,29 3,26 - - - 
        Préstamos hipotecarios (hogares)      3,36 2,62 2,62 2,67 2,60 - - - 
        Depósitos. Tipo sintético             1,53 1,24 1,28 1,18 1,30 - - - 
ÍNDICE ACCCIONES BOLSA DE MADRID (4)          27,23 -12,49 27,23 -13,49 -9,55 -12,49 -22,68 -22,40 
TIPO DE CAMBIO (2)                                            
        Dólares por 1 Euro                    1,393 1,373 1,461 1,369 1,357 1,341 1,233 1,226 
        Yenes por 1 Euro                      130,2 125,5 131,2 123,5 123,0 125,3 111,9 110,8 
        Tipo efectivo nominal (4)             1,48 -6,92 1,48 -5,25 -5,79 -6,92 -8,49 -9,39 
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(1) Tasa de variación interanual. (2) Media del periodo. (3) Datos a fin de periodo.  (4) Variación porcentual a lo largo del año. 
Fuentes: BE, BCE, Bolsa de Madrid y MEH. 

 



  

Cuadro 10. ECONOMÍA INTERNACIONAL (I)  28 de mayo de 2010

 

PIB 
% variación IPI 

% var. anual 
IPC 

% var. anual 
Paro 

% s/pob.activa (4) 
Déficit público 

% PIB (2) 

2009 
Último dato 

S/trim. 
antes 

S/año 
antes 

3 últ. 
meses (1) 

últ. dato penúlt. 
dato 

últ. Dato penúlt. 
Dato 

últ. Dato 2009 2010 

 

Alemania     -4,9 0,2 T1 1,5 1,5 9,1 Mar 1,0 1,2 May 8,0 7,8 Abr -3,3 -5,0 

Francia      -2,5 0,1 T1 1,2 1,6 6,2 Mar 1,6 1,7 Abr 9,1 9,6 T4 -7,5 -8,0 

Reino Unido  -4,9 0,3 T1 -0,2 1,1 1,9 Mar 3,4 3,7 Abr 4,8 4,7 Abr -11,5 -12,0 

Italia       -5,1 0,5 T1 0,6 1,4 6,6 Mar 1,4 1,5 Abr 8,5 8,5 Feb -5,3 -5,3 

España (3)   -3,6 0,1 T1 -1,3 -0,2 4,7 Mar 1,4 1,5 Abr 18,8 20,0 T1 -11,2 -9,8 

UE           -4,2 0,2 T1 0,3 3,5 6,1 Mar 1,9 2,0 Abr 9,6 9,6 Mar -6,8 -7,2 

Zona euro    -4,0 0,2 T1 0,5 3,8 7,0 Mar 1,4 1,5 Abr 10,0 10,0 Mar -6,3 -6,6 

EE.UU.       -2,4 0,8 T1 2,5 1,3 5,2 Abr 2,3 2,2 Abr 9,7 9,9 Abr -11,0 -10,0 

Japón        -5,2 1,2 T1 4,2 7,0 29,9 Mar -1,1 -1,2 Abr 5,0 5,1 Abr -6,9 -6,7 

OCDE         -3,3 0,9 T4 -0,7 2,4 7,7 Feb 1,9 2,1 Mar 8,6 8,7 Mar -8,2 -8,3 
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(1) Tres meses respecto a tres precedentes.  (2) Comisión Europea, FMI y OCDE. (3) En España IPI filtrado y cve.  
(4) En Alemania y Reino Unido, paro registrado.  
Fuentes: Eurostat, Comisión Europea, OCDE, The Economist y MEH. 
 



  

Cuadro 11. ECONOMIA INTERNACIONAL (II)  28 de mayo de 2010

 

Exportación bienes (1) 
% variación 

Importación bienes (1) 
% variación 

Saldo balanza corriente Bolsas valores (3) 
% variación 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

m.m. € 
últim. 12 m. 

% PIB (2) s/semana 
antes s/30-12-09 

2009 2010 
 

Alemania     10,8 20,7 Mar 11,4 17,0 Mar 120,3 T4 5,0 4,8 1,2 -0,3 

Francia      2,5 10,3 Mar 5,5 11,3 Mar -40,5 Mar -2,9 -3,3 2,5 -8,4 

Reino Unido  1,0 15,7 Mar 5,2 14,0 Mar -20,8 T4 -1,3 -1,8 2,4 -3,8 

Italia       2,2 12,5 Mar 2,6 18,5 Mar -44,9 Mar -3,2 -3,2 1,8 -15,6 

España       9,2 22,1 Mar 11,9 21,3 Mar -53,7 Feb -5,1 -4,6 0,4 -22,4 

UE           3,9 10,8 Feb 1,9 5,3 Feb - -0,5 -0,4 2,6 -4,1 

Zona euro    7,5 17,7 Mar 10,3 17,9 Mar -33,2 Mar -0,6 -0,4 2,0 -9,0 

EE.UU.       4,5 24,2 Mar 4,0 28,0 Mar -301,5 T4 -3,0 -3,7 1,9 -2,7 

Japón        2,3 39,1 Abr 3,4 24,1 Abr 119,6 Mar 2,8 3,1 -3,9 -8,6 

OCDE         -1,3 19,7 Feb -1,3 19,0 Feb - -0,9 -0,8 - - 

 

 

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

2004 2005 2006 2007 2008 2009

España

Alemania

Francia

EE.UU

EXPORTACIÓN BIENES
variación anual en %. Series suavizadas 

 
-40

-30

-20

-10

0

10

20

2004 2005 2006 2007 2008 2009

España

Alemania

Francia

EE.UU

IMPORTACION BIENES
variación anual en %. Series suavizadas

 

-12

-8

-4

0

4

8

2005 2006 2007 2008 2009 2010

España

Alemania

Francia

EE.UU

SALDO BALANZA CORRIENTE
% PIB

 
0

50

100

150

200

2005 2006 2007 2008 2009 2010

España

Alemania

EE.UU

BOLSAS VALORES
índice diciembre 2000=100

 
 

(1) Todos los datos son cve. Los de OCDE están expresados en dólares. 
(2) Previsiones de la Comisión Europea, FMI y OCDE. (3) Datos del día anterior.   
Fuentes: Eurostat, Comisión Europea, OCDE, The Economist y MEH. 
 



D. G. de Análisis Macroeconómico y Economía Interna cional 
S. G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económic as 

28 de mayo de 2010  
 

CUADRO 12. RESUMEN DE INDICADORES 
(Variación anual en % salvo indicación en contrario ) 
    

Últimos Trimestres 

   

 2008 2009 2010(1) T.III.09 T.IV.09 T.I.10 T.II.10(1) 
Penúlt. 

dato 
Último 
dato 

Fecha 
últ. dato 

Actividad                                                             
PIB volumen encadenado (CNTR) (2)                 0,9 -3,6 -1,3 -4,0 -3,1 -1,3 - - - T.1. 10 

     - Dem. Nacional contribución (2)              -0,5 -6,4 -2,5 -6,6 -5,3 -2,5 - - - T.1. 10 
     - Dem. Externa contribución (2)               1,4 2,8 1,2 2,6 2,2 1,2 - - - T.1. 10 
 Indicador Sintético Actividad CVEC                -0,6 -2,6 1,3 -2,3 0,3 1,3 - - - T.1. 10 
 Ventas en Grandes Empresas (3)                -6,8 -12,7 1,6 -12,1 -6,7 1,6 - 0,6 5,0 Mar. 10 

I. Sentimiento Económico (90-09=100)              85,2 81,0 90,8 84,5 87,6 90,2 92,6 91,5 92,6 Abr. 10 
Consumo Energía Eléctrica corregido               0,6 -4,3 3,4 -2,1 -1,3 2,8 5,8 4,5 5,8 Abr. 10 
IPI General Filtrado                               -7,3 -15,8 0,3 -14,6 -5,6 0,3 - -1,9 5,4 Mar. 10 
Indicador Confianza en la Industria               -17,9 -31,2 -18,6 -29,3 -24,0 -20,1 -14,3 -17,6 -14,3 Abr. 10 
Consumo Aparente de Cemento                       -23,8 -32,6 -18,2 -26,4 -16,7 -20,8 -10,5 -18,0 -10,5 Abr. 10 
Utilización Capacidad Productiva                  79,4 70,2 70,0 68,5 69,9 69,0 70,9 - - T.2. 10 

 Demanda Nacional                                                     
Disponibilidades b. de consumo CVEC.              -11,9 -10,7 -7,0 -8,7 -3,6 -7,0 - -13,1 -1,0 Mar. 10 
I. Comercio al por Menor (deflactado)(3)          -6,0 -5,4 0,2 -4,5 -2,7 0,7 -1,1 3,7 -1,1 Abr. 10 
Matriculación Turismos (4)                        -27,5 -18,1 43,7 -0,7 29,8 44,7 40,7 64,3 40,7 Abr. 10 
Indicador Confianza Consumidor (5)                -33,7 -28,2 -18,6 -20,6 -19,9 -18,2 -19,6 -21,8 -19,6 Abr. 10 
Disponibilidades b. de equipo CVEC.               -20,8 -27,0 -4,6 -25,5 -6,0 -4,6 - 2,8 -8,0 Mar. 10 
Matriculación Vehículos de Carga (4)              -43,6 -40,0 10,8 -30,8 -7,8 8,5 17,9 14,8 17,9 Abr. 10 
Financiación S. Privado (deflactada)              7,7 1,6 -0,6 1,1 -0,1 -0,6 - -0,6 -0,7 Mar. 10 
Sector Exterior (Aduanas)                                            
Exportaciones Bienes:Valor.                       3,7 -15,9 14,8 -17,6 -3,3 14,8 - 12,8 21,4 Mar. 10 
                     Volumen.                      1,9 -9,8 17,4 -9,6 4,3 17,4 - 14,8 23,8 Mar. 10 
Importaciones Bienes:Valor.                       0,6 -26,2 7,5 -25,9 -12,8 7,5 - -3,9 20,6 Mar. 10 
                     Volumen.                      -2,9 -17,4 8,8 -13,8 -1,7 8,8 - -3,2 22,0 Mar. 10 
Déficit Comercial. Valor                           -4,9 -46,7 -11,8 -42,8 -34,3 -11,8 - -39,3 17,4 Mar. 10 
Mercado Laboral                                                       
Activos                                            3,0 0,8 -0,4 0,2 -0,4 -0,4 - - - T.1. 10 

 Ocupados                                           -0,5 -6,8 -3,6 -7,3 -6,1 -3,6 - - - T.1. 10 
 Parados                                            41,3 60,2 15,0 58,7 34,9 15,0 - - - T.1. 10 
        - Tasa paro en % P.Activa                  11,3 18,0 20,0 17,9 18,8 20,0 - - - T.1. 10 
 Paro Registrado                                    24,6 43,5 17,3 43,5 29,8 18,5 13,7 15,6 13,7 Abr. 10 

Afiliados a la SS (media mensual)                 -0,5 -5,8 -2,8 -6,0 -4,6 -3,0 -2,1 -2,6 -2,1 Abr. 10 
Precios y Salarios                                                    
IPC                                                4,1 -0,3 1,2 -1,1 0,1 1,1 1,5 1,4 1,5 Abr. 10 
IPC Subyacente (6)                                 3,2 0,8 0,1 0,4 0,2 0,1 -0,1 0,2 -0,1 Abr. 10 
Diferencial España/zona euro (7)                  0,8 -0,6 0,1 -0,6 -0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 Abr. 10 
Indice precios industriales                       6,5 -3,4 2,0 -5,9 -1,9 1,5 3,7 2,4 3,7 Abr. 10 
Salarios pactados (8)                              3,6 2,4 - 2,7 2,5 1,5 1,3 1,4 1,3 Abr. 10 
I. Coste laboral total por persona                4,8 3,5 - 3,4 2,5 - - - - T.4. 09 

 
S. Público: Estado    Febrero Marzo Abril  

    2009 2010 2009 2010 2009 2010  
Déficit (-) Cont. Nacional. % PIB (9) -2,81 -9,49 -0,54 0,48 0,31 -0,74 -0,85 -0,66 -0,54  
Sector Monetario y Financiero (10)    2010 
    Ene. Feb. Mar. Abr. 13-May 20-May 27-May 
Tipo de intervención BCE (11)       2,50 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
Interbancario a 3 meses. Euribor    4,63 1,23 0,66 0,68 0,66 0,64 0,64 0,68 0,69 0,70 
Interbancario a 1 año. Euribor      4,81 1,62 1,22 1,23 1,23 1,22 1,23 1,24 1,25 1,26 
Deuda a 10 años España              4,36 3,97 3,92 3,99 3,98 3,83 3,90 3,91 4,08 4,20 
T. Cambio Euro ($/€)                1,47 1,39 1,37 1,43 1,37 1,36 1,34 1,26 1,23 1,23 
Índice Bolsa Madrid (12)            -40,56 27,23 -12,49 -8,15 -13,49 -9,55 -12,49 -16,91 -22,68 -22,40 
Pro-memoria                                             
     Tipo Intervención EE.UU (11)   0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 
     Precio Petróleo Brent $ barril 97,20 61,53 78,38 76,23 73,63 78,83 84,83 79,41 69,57 73,57 
(1) Periodo disponible. (2) Datos corregidos de calendario y estacionalidad y contribuciones en puntos porcentuales. (3) Series corregidas 
de calendario.  (4) Estimación DGT. (5) Saldos netos en porcentaje. (6) IPC excluidos energía y alimentos no elaborados. (7) Diferencia de 
los IPC armonizados en puntos porcentuales. (8) Datos acumulados; los anuales incorporan revisiones por cláusulas de salvaguarda. (9) 
Datos acumulados desde enero. (10) Media del periodo. (11) Nivel fin de periodo. (12) Variación porcentual acumulada desde el inicio del 
año.  

Fuente: S. G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económicas, a partir de fuentes diversas. 



D. G. de Análisis Macroeconómico y Economía Interna cional 
S. G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económic as 
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    (1) Series corregidas de calendario y estaciona lidad. 

 


