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BOLETIN SEMANAL DE COYUNTURA ECONOMICA

I. Economia internacional y mercados finan-
cieros

I.1. Mercados financieros, materias primas y
economia global

A las vicisitudes sobre el plan de resca-
te a Grecia de los paises de la eurozona y el
Fondo Monetario Internacional hubo que afiadir
esta semana la bajada de las calificaciones de
la deuda por parte de Standard & Poor’s, tanto
de este pais como de Portugal y Espafia. Como
consecuencia, se produjeron fuertes retrocesos
en los principales indices bursatiles europeos
(especialmente en Espafia) y se ampliaron los
diferenciales de tipos de interés respecto al
bono aleman, asi como el valor de los Credit
Default Swap (CDS) que miden los costes de
asegurar la deuda frente a un posible impago.
En el caso de Espafia, la calificacion de esta
agencia sobre la deuda a largo plazo paso6 a AA
desde AA+, con perspectiva negativa; mientras
que las otras dos agencias de calificacion de
referencia --Ficth y Moody’'s-- mantuvieron la
méaxima nota. No obstante, al término de la se-
mana, en un contexto de mayor optimismo
acerca de la puesta en marcha de la ayuda
financiera a Grecia y de la situaciébn macroe-
conomica en Estados Unidos y en Europa, los
mercados corrigieron parte de las caidas de los
dias anteriores.

Por su parte, el Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Fede-
ral (Fed) decidio el pasado miércoles 27 man-
tener sin variacioén el tipo objetivo de los Fondos
Federales, que se sitla entre un rango del 0% y
el 0,25%, anunciando que se mantendra por un
largo periodo tras constatar que la economia
estadounidense continla dando muestras de
recuperacion sin que la estabilidad de precios
se vea amenazada. Sin embargo, el Comité dio
por finalizados la mayoria de los programas
extraordinarios de suministro de liquidez, con-
firmando que el 30 de junio terminara el corres-
pondiente a la Facilidad de Préstamos de Valo-
res a Término Respaldados por Activos (TALF).

En el mercado interbancario del area
del euro, los tipos de interés aumentaron lige-
ramente en todos los plazos en la Gltima sema-
na (entre 1 y 2 puntos basicos). El Euribor a un
afio se situé el pasado jueves en el 1,236%,
desde el 1,223% del jueves anterior, con lo que
la media de los dias transcurridos de abril se
situo en el 1,224%, tras el 1,215% de marzo.
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Por otro lado, el Overnight Index Swap (OIS) a
doce meses retrocedio 2 pb respecto al nivel del
jueves anterior, situdndose en el 0,64%, mien-
tras que el diferencial Euribor-OIS, indicador de
las primas de riesgo exigidas en este mercado,
se situod en los 60 pb, el mismo nivel del jueves
anterior.
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En el mercado primario de deuda
publica , el Tesoro realizé el dia 27 de abril su-
bastas de Letras a tres y seis meses. Como
consecuencia de las turbulencias del mercado
de deuda, el Tesoro se vio obligado a elevar los
tipos de interés respecto a las emisiones del
mes de marzo. Asi, el tipo marginal del plazo a
tres meses aumentd 22 pb respecto a la emi-
sion anterior (23 de marzo) y se situé en el
0,549%, adjudicandose 936,37 millones de eu-
ros, el 30,29% de la cantidad solicitada. En
cuanto a las Letras a seis meses, cuya Ultima
emision se celebré también el 23 de marzo, el
tipo marginal aumenté 27 pb y se situé en el
0,760%, adjudicandose 1.703,67 millones, el
47,13% de la cantidad solicitada.

La evolucion de los mercados burséti-
les a lo largo de la semana vino determinada
por la incertidumbre sobre el comienzo de las
ayudas a Grecia, el posible contagio hacia otros
paises del area del euro y la bajada del rating
por Standard & Poor’s de la deuda a largo plazo
de Portugal y Espafia, produciéndose fuertes
caidas en los indices, especialmente en Europa.
Por el contrario, en el mercado americano, los
datos macroeconémicos (menores peticiones
semanales de desempleo) y el analisis positivo
de la Fed sobre la evolucién de la economia,
dieron lugar a que las ganancias superaran
ligeramente a las pérdidas de dias anteriores,
saldandose la semana con una subida del Dow
Jones del 0,3% y acumulandose una ganancia
anual del 7,1%. En el mercado europeo, el indi-



ce Eurostoxx 50 cayé en la semana un 2,4%,
ampliandose las pérdidas anuales al 4,7%. En
Japén, el indice Nikkei 225 retrocedié un 0,2%,
situando las ganancias anuales en el 3,6%. Por
Gltimo, en el mercado espafiol (el mas afectado
por las turbulencias de esta semana) el IBEX 35
saldo la semana con un retroceso del 3,5%, con
lo que la pérdida anual se sitia en el 12,5%,
hasta cerrar en los 10.441 puntos. Los mayores
retrocesos se localizaron en el sector bancario
(4,8%), energia (4,2%), inmobiliario (4,2%) vy
construccion (3,19%).
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En cuanto a los mercados de deuda |,
las incertidumbres asociadas a la situacion de
Grecia y de otros paises periféricos propician
que los inversores se decanten por la deuda
alemana, descendiendo su rentabilidad, y lle-
vando el diferencial con aquellos paises a nive-
les elevados. En el mercado espafiol, después
de la rebaja del rating por Standard & Poor’s de
nuestra deuda a largo plazo, la rentabilidad de
las Obligaciones a 10 afos se situ6 el pasado
jueves en el 4,04% (desde el 4,17% del miérco-
les, tras conocerse la noticia), 8 pb por encima
del jueves anterior, mientras que el rendimiento
de la deuda alemana se redujo en ese mismo
periodo 6 pb hasta situarse en el 3,0%, de for-
ma que el diferencial aumento 14 pb, hasta los
104 pb. Por otro lado, los diferenciales de ren-
dimiento de nuestra deuda a diez afios con res-
pecto a Francia, Irlanda, Italia, Reino Unido y
Grecia se situaron el pasado jueves en 72, -116,
3, 3 y -728 pb, respectivamente. Frente a la
deuda alemana, los diferenciales de estos pai-
ses alcanzaron los 32, 220, 101, 101 y 832 pb,
respectivamente, empeorando en todos los
paises, excepto en Francia. La mayor penaliza-
cion la sufrieron Grecia, Italia e Irlanda.

En el mercado de divisas , la situaciéon
descrita anteriormente llevd, una semana mas,
a que el euro se depreciara frente al délar, mo-
neda refugio para los inversores con mayor
aversion al riesgo. Asi, el euro se deprecio en la
semana un 0,6% frente al délar y se aprecio un
0,6% y un 0,1% frente al yen y la libra esterlina,
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respectivamente, cerrando el jueves a 1,3256
dolares, 124,76 yenes y 0,86785 libras esterli-
nas. Desde el comienzo del afio, el euro se ha
depreciado un 8% frente al délar, un 6,3% frente
al yen y un 2,3% frente a la libra esterlina. En
términos de cambio efectivo nominal, y para el
mismo periodo, el euro se ha depreciado un
5,7%.

En cuanto a los agregados monetarios
del area del euro , la tasa interanual del agre-
gado amplio M3 continud en tasas negativas en
marzo (0,1%) pero mejoré respecto a la alcan-
zada en febrero (0,3%). La media de las tasas
de crecimiento interanual en el periodo enero-
marzo fue del -0,1%, desde el -0,2% del periodo
anterior, diciembre-febrero. En cuanto a sus
componentes, se observo una ligera aceleracién
del efectivo (ocho décimas) hasta situar su cre-
cimiento interanual en el 6,8%, mientras que los
depdsitos a la vista redujeron su tasa de creci-
miento 2 décimas, hasta el 11,8%. Los otros
depdsitos a corto plazo cayeron un 8,0% (una
décima menos que el mes anterior), y, finalmen-
te, los instrumentos negociables redujeron sen-
siblemente su caida (1,5 puntos porcentuales)
hasta situarse en marzo en 10,8%.

La principal contrapartida del agregado
monetario M3, la financiacion al sector priva-
do, retrocedio en marzo (-0,1%). Su principal
partida, los préstamos, moderaron su caida
hasta el 0,2%, desde el 0,4% de febrero, gra-
cias al nuevo impulso de los préstamos a la
compra de vivienda, que situaron su crecimiento
en el 2,6%, desde el 2,1% del mes anterior. Por
su parte, los préstamos a las sociedades no
financieras, mantuvieron el ritmo de retroceso
(-2,4%).

El precio del petréleo Brent se orientd
al alza el lunes, pero a lo largo de la semana fue
retrocediendo por las turbulencias financieras
junto con el temor a una mayor restriccion mo-
netaria en China. Ayer jueves, el precio volvio a
subir, impulsado, en parte, por los avances en
las negociaciones de la ayuda a Grecia, situan-
dose en 86,8 dolares/barril, superior en 2,2
dolares al de una semana antes.

I.2. Informacion por paises
1.2.1. Zona del Euro

En la zona euro, el indice de sentimien-
to econdémico aumentd 2,7 puntos, hasta
100,6, tras el incremento de 2 puntos del mes
previo. Es la primera vez desde mayo de 2008
que se supera el nivel 100, correspondiente a
su media a largo plazo. Por sectores, salvo la



estabilizacion de la confianza de la construc-
cion, el resto se oriento al alza: comercio al por
menor (5), servicios (4), industria (3) y consumi-
dores (2). Por paises, en Alemania se produjo el
aumento mas destacable de 4,3 puntos. En
Francia, el avance fue de 2 puntos y en ltalia de
1,5 puntos. Fuera de la zona euro, en Reino
Unido la mejora fue mas moderada, de ocho
décimas.
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Hoy se publicé la tasa de paro para el
conjunto de la zona euro en marzo, situandose
en el 10%, igual que en febrero y nueve déci-
mas por encima a la de un afio antes. También
se dio a conocer la estimacion preliminar de los
precios de consumo en abril, que reflej6 un
aumento interanual del 1,5%, una décima mas
gue en marzo.

1.2.2. Alemania

El clima de los consumidores en ma-
yo registrard un avance de cuatro décimas,
hasta quedar en 3,8 puntos, segin GfK. Las
expectativas econémicas y de renta mejoraron
considerablemente en abril, pero la propensién
a consumir, como en el mes anterior, registré un
ligero deterioro, afectada por el encarecimiento
del petrdleo. La citada entidad prevé que el
consumo permanecera estable este afio y que
las exportaciones continuaran siendo la princi-
pal fuente de impulso. Los precios de importa-
ciobn aumentaron en marzo un 1,7% mensual y
un 5% interanual; excluido el petréleo, las subi-
das fueron del 1,1% y 0,7%, respectivamente

En marzo, el empleo se mantuvo esta-
ble por tercer mes consecutivo, aumentando un
0,3% frente a un afio antes (0,1% en febrero).
La tasa de paro, referida abril, descendi6 dos
décimas, hasta el 7,8%, después de permane-
cer en el 8,1% los tres meses previos.
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1.2.3. Francia

En abril se confirmé el pesimismo de las
familias francesas. El indicador de confianza
elaborado por el INSEE, registr6 una caida de
tres puntos, hasta quedar en -37, el tercer retro-
ceso consecutivo. Todos los componentes se
orientaron a la baja, en especial, el de perspec-
tivas del nivel de vida, que perdié cuatro puntos,
hasta -46, y el que mide la oportunidad para
realizar grandes compras, que retrocedié tres
puntos, hasta -27. Esta evolucion, refleja, en
parte, el empeoramiento de las expectativas
sobre el paro, temores que se habian moderado
en la segunda mitad de 2009 pero que se estan
reavivando algo ahora.

1.2.4. ltalia

La confianza de los consumidores
mejoré 1,6 puntos en abril, hasta 107,9, super-
ando la caida del mes previo. El optimismo fue
méas marcado en la valoracién de la situaciéon
econdémica general, que aumenté 2,2 puntos,
hasta 81,4, experimentando una mejora de la
evaluacion del mercado laboral. La confianza
empresarial en manufacturas aumenté 1,1
puntos, hasta 85,5, el séptimo avance consecu-
tivo.

1.2.5. Estados Unidos

En las actas de la reunion del Comité
Federal del Mercado Abierto de marzo se
sefiala que la actividad econdmica continla
fortaleciéndose y el mercado laboral ha comen-
zado a mejorar. El gasto de los consumidores
ha repuntado recientemente, pero permanece
constrefiido por el moderado crecimiento de la
renta, la menor riqueza inmobiliaria y la falta de
crédito. Se destaca también el aumento del
gasto en equipo y software y el declive de la
inversion en estructuras no residenciales. En
cuanto al mercado inmobiliario, las viviendas
iniciadas se recuperan, aunque permanecen en
un nivel bajo. En los préximos meses, se prevé
una senda de recuperacion moderada en un
contexto de estabilidad de precios.

La confianza de los consumidores
segun el indice elaborado por The Conference
Board, mejor6 5,6 puntos en abril, hasta 57,9, el
nivel mas alto desde septiembre de 2008, perci-
biéndose un mayor optimismo respecto al mer-
cado laboral. Por otra parte, el sector industrial
siguié avanzando en dicho mes en la regién
central atlantica, segun el indice de la Reserva
Federal de Richmond, que, mostrando un alza
de 24 puntos hasta 30, registré un incremento
de los pedidos, el empleo y las expectativas de



precios. Los pedidos de bhienes duraderos
descendieron en marzo un 1,3% mensual, des-
pués de tres meses consecutivos de avances,
reflejando un descenso del 67,1% en el erratico
apartado de aviones comerciales. Si se excluye
el transporte, se registr6 un aumento mensual
del 2,8%. En relacién con un afo antes, se pro-
dujo un incremento del 11,9% en los pedidos
totales y del 13,8% excluido el transporte.
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En cuanto a los indicadores del sector
inmobiliario, la terminacion de los incentivos a
finales de abril siguieron impulsando las ventas.
Asi, las ventas de casas nuevas unifamiliares
aumentaron en marzo un 26,9% mensual y un
23,8% interanual, revisandose al alza los datos
previos. El indice de precios S&P/Case-Shiller
de viviendas en las 20 principales areas metro-
politanas se incrementd en febrero un 0,6%
interanual, por primera vez desde finales de
2006.

1.2.6 Japén

Las ventas al por menor de marzo
crecieron un 4,7% interanual, el tercer avance
consecutivo. La produccion industrial  reanudo
la tendencia alcista iniciada en marzo de 2009 e
interrumpida en febrero, registrando una ligera
subida del 0,3% mensual y con un fuerte avan-
ce respecto a un afio antes (30,7%). El gobierno
nipon prevé que la produccion crezca un 3,7%
en abril y retroceda un 0,3% en mayo. En el
mercado laboral, el empleo descendié en mar-
zo un 0,1%, con una caida interanual del 0,6%,
pero la tasa de paro subié una décima hasta el
5%, tras permanecer estable en el 4,9% durante
los dos meses previos.

Respecto a los precios , los de consu-
mo subieron en marzo un 0,3% mensual, tras
varios meses de descensos, debido principal-
mente al aumento en los precios de vestido y
calzado (+3,5%). La variacion interanual se
estabilizé en -1,1%. En el mismo periodo, los
precios corporativos de servicios aumentaron
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un 0,5% mensual, el segundo incremento con-
secutivo y descendieron un 1,1% interanual. Por
ultimo, el gasto de las familias aumenté un
4,4% interanual en términos reales.

Il. Espafia
I1.1 Produccién y demanda

Respecto a los indicadores adelanta-
dos de actividad en la construccion , la super-
ficie a construir en obra nueva, segun los visa-
dos de direccién de obra , recortd en febrero
en 8,6 puntos su ritmo de caida hasta anotar
una tasa interanual del -20,9%. Dicha evolucion
fue consecuencia del retroceso méas contenido
del componente residencial (24%, frente al
40,6% de enero), mientras que el no residencial
descendio el 14,3%, tras el avance del 0,7% del
mes anterior. Por su parte, la licitacion oficial
continué disminuyendo en febrero de forma
acusada, 54,2%, apreciandose por componen-
tes una significativa reduccion en el ritmo de
caida de la edificacion (37,8%, frente al 46,4%
de enero) y un debilitamiento adicional de la
obra civil, que se contrajo el 61,1% respecto al
mismo mes de 2009 (59,5% en enero). Por or-
ganismos, la mayor contraccién correspondio a
la Administracién Local (65,6%), seguida de las
Administraciones Centrales (44,3%) y, en ultimo
término, de las Comunidades Auténomas
(13,1%).
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El nimero de hipotecas constituidas
sobre vivienda se aceler6 en febrero mas de
seis puntos hasta registrar un crecimiento inter-
anual del 8,5%. Por su parte, el importe medio
por hipoteca descendié el 4,6% respecto al
mismo mes del afio anterior, tres puntos menos
que en el mes precedente, de manera que el
capital prestado experimenté un incremento
anual del 3,5%, tras treinta meses de caidas
ininterrumpidas (-5,5% en enero).

Las ventas de comercio al por menor
-sin estaciones de servicio-, una vez eliminado
el efecto de los precios y del calendario laboral,



repuntaron en marzo hasta anotar una tasa
interanual del 3,8%, poniendo asi fin a la senda
de descensos consecutivos iniciada en diciem-
bre de 2007. Corrigiendo los datos de estacio-
nalidad, la tasa intertrimestral (no anualizada)
se situé en el 1,6% en el primer trimestre de
2010, tras la caida préxima al 1% del cuarto
trimestre del pasado afio. Por grupos y con se-
ries deflactadas originales, se observaron avan-
ces interanuales tanto en no alimentacion
(5,8%) como en alimentacion (4,6%), cifras su-
periores en 6 y 3,8 puntos, respectivamente, a
las de febrero. También el componente de
grandes superficies (corregido de calendario y a
precios constantes) presenté un comportamien-
to expansivo, experimentando un incremento
anual del 6,7%, significativamente mas elevado
que el del mes anterior (1,8%).

El gasto total de los turistas que visi-
taron Espafia en marzo fue superior en un 5,4%
al registrado en el mismo mes de 2009, tras el
descenso del 3,5% experimentado en febrero.
Dicho avance fue consecuencia de aumentos
tanto en el numero de turistas (3,2%) como en
el gasto medio por persona (2,2%). Entre los
principales mercados emisores, Reino Unido fue
el Unico que redujo su gasto turistico en marzo,
7,8% interanual, mientras que el resto de paises
evolucionaron favorablemente.
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Entre los indicadores cualitativos para la
economia espafola, el Indicador de Senti-
miento Economico (ISE) prolongd en abril la
tendencia ascendente iniciada en octubre del
pasado afio hasta anotar un nivel de 92,6 (me-
dia 1990-2009=100), superior en mas de un
punto al de marzo. Dicha mejora fue motivada
por la orientacién al alza de la confianza indus-
trial (3,3 puntos), asi como de la del comercio
minorista y la del consumidor (2,3 y 2,2 puntos,
respectivamente), parcialmente contrarrestada
por el descenso de la confianza en los servicios
(3,4 puntos) y en la construccion (3,6 puntos).

Por su parte, la utilizacién de la ca-
pacidad productiva en la industria  correspon-
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diente al segundo trimestre de 2010 (informa-
cion de abril) se situ6 en el 70,9%, dos puntos
por encima de la del trimestre previo y acercan-
dose a su media histoérica (77,9%).

11.2. Sector exterior

En febrero, segun Balanza de Pagos ,
la necesidad de financiacion de la economia
espafiola disminuyé un 29% interanual, prosi-
guiendo las correcciones iniciadas en junio de
2008. En la balanza financiera se registraron
entradas netas de capital, al ser mayores las
desinversiones registradas en la variacién de
activos que en la de pasivos. En los dos prime-
ros meses del afio, la necesidad de financiacion
frente al exterior disminuy6é un 21,6%, sobre
todo por la significativa correccién de los déficits
comercial (23,9%) y de rentas (27,1%), a lo que
se afiadié la mejora del superavit de la balanza
de capital. La balanza financiera, por su parte,
contabilizé entradas netas de capital superiores
a las de un afio antes, en un contexto de saldos
netos negativos en los flujos financieros con el
exterior.
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11.3. Precios

Segun los avances de los IPC armonizados
para el mes de abril, tanto en Espafia como en
el conjunto de la UEM las tasas de inflacién
habian aumentado una décima, hasta el 1,6%
en nuestro pais y hasta el 1,5% en la eurozona.



Asi pues, de confirmarse estos datos a media-
dos de mayo, el diferencial de inflacion seguiria
siendo de una décima desfavorable a Espafia.

IPCA INDICE GENERAL (tltimo dato provisional)
variacién anual en %
6
I
— Espafial

Diferencial (pp)

2006 2007 2008 2009 2010

11.4. Mercado laboral

Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA)
del primer trimestre de 2010, la poblacion ocu-
pada ascendié a 18.394,2 mil personas, re-
gistrandose una caida intertrimestral de 251,7
mil. Sin embargo, si se tienen en cuenta los
factores estacionales habituales, la variacion
anterior se traduce en una caida mucho menor
(122,3 mil empleos), que implica una tasa inter-
trimestral del -0,66%, similar a la del trimestre
anterior (-0,64%), pero en el contexto de finali-
zacion de muchas de las obras asociadas al
Fondo Estatal de Inversion Local. En relacion
con el mismo periodo del afio 2009, el recorte
del empleo fue de 696,6 mil personas, lo que
representa una tasa de variacion interanual del -
3,6%, 2,5 puntos porcentuales (pp) mas mode-
rada que la del trimestre anterior. Tras este
resultado, la tasa de ocupacién de la poblacién
mayor de 16 afios descendio hasta el 47,8%,
siete décimas menos que en el trimestre prece-
dente.

Todas las ramas de actividad perdieron em-
pleo en comparacion con el mismo trimestre del

OCUPADOS Y PARADOS EPA
variacién anual en %

2006 2007 2008 2009 2010
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afio anterior, correspondiendo la mayor intensi-
dad de caida a la construccion (15,9%), seguida
de la industria (10,4%) y, a gran distancia, ser-
vicios (0,6%) y agricultura (0,3%).

El empleo asalariado perdié 239,3 mil
personas en el primer trimestre, situando el
retroceso interanual en el 3,7%, 1,3 pp menos
que en el trimestre anterior, con lo que este
colectivo redujo en 589,8 mil sus efectivos a lo
largo de los ultimos cuatro trimestres. Por su
parte, los no asalariados registraron en este
primer trimestre una caida interanual menor
(3,3%). Atendiendo al tipo de contrato, los
asalariados fijos se redujeron en 73,7 mil perso-
nas respecto al trimestre anterior y los tempora-
les en 165,7 mil. Esta evolucién supuso una
fuerte moderacion del ritmo de caida interanual
de los asalariados con contrato temporal, ya
que su tasa pas6 del -14,7% del cuarto trimestre
de 2009 al -7,6% del primero del actual ejerci-
cio. En cambio, entre los trabajadores con con-
trato indefinido dicha caida se acelero, hasta el
2,4% desde el 1,3% del trimestre anterior. De
todas formas, la tasa de temporalidad disminuyo
en siete décimas en el trimestre, hasta el
24,4%, acumulando una caida de 1pp en el afio.

El colectivo de los trabajadores ex-
tranjeros moder6 de manera significativa la
pérdida de empleo al registrar un retroceso del
4,6% interanual, frente al 11,8% del trimestre
anterior. Esto supone una pérdida de 123,7 mil
efectivos a lo largo de los cuatro dltimos trimes-
tres. El ritmo de caida del empleo de los traba-
jadores nacionales fue menor, del 3,5%, pero se
estrechd considerablemente el diferencial entre
ambos grupos.

La poblacién activa alcanzé 23.006,9
mil personas en el periodo enero—marzo de
2010, cifra que supone un aumento intertrimes-
tral de 34,4 mil personas. Teniendo en cuenta
los factores estacionales, el aumento es menor,
de unas 4,2 mil personas, equivalente a una
tasa intertrimestral practicamente nula e inferior
en una décima a la del trimestre anterior. Res-
pecto al mismo periodo de 2009 la variacion
interanual se mantuvo en el -0,4%. La tasa de
actividad de la poblacién en edad de trabajar
(16-64) aumenté en dos décimas, hasta el
74,1%, incremento que fue el resultado de un
avance algo superior de la tasa de actividad de
las mujeres que de la de los varones.

Como resultado de las evoluciones ana-
lizadas del empleo y de la poblacién activa, el
paro alcanzd en el primer trimestre de 2010 a
4.612,7 mil personas, con un aumento durante
el trimestre de 286,2 mil. En cifras corregidas de



variaciones estacionales este aumento se redu-
ce a 126,5 mil personas que representa un in-
cremento porcentual del 2,9% sobre el cuarto
trimestre de 2009. De esta forma, la tasa de
paro aumenté durante el primer trimestre en 1,2
puntos porcentuales, hasta el 20% con datos
originales, que con la serie desestacionalizada
se situaria en el 19,5%. Los mayores aumentos
intertrimestrales correspondieron nuevamente al
colectivo de mayores de 25 afios, aumentando
menos entre los mas jovenes, cuya tasa de
paro, sin embargo, es muy superior al promedio.

TASA DE PARO

en % de la poblacién activa
20

16

12

2006 2007 2008 2009 2010
I1.5. Ejecucién presupuestaria

En los tres primeros meses de 2010 las
cuentas del Estado, en términos de Contabili-
dad Nacional, registraron un déficit de 8.908
millones de euros, equivalente al 0,85% del PIB,
frente al déficit del afio anterior de 7.732 millo-
nes (0,74% del PIB). Este resultado fue conse-
cuencia de unos aumentos de los recursos no
financieros del 5,5% y del 7,5% de los empleos
no financieros, que se situaron en 31.772 y
40.680 millones de euros, respectivamente. El
saldo primario en el periodo enero-marzo (una
vez descontados los pagos por intereses) arrojo
un déficit de 4.803 millones de euros, que re-
presenta el 0,46% del PIB.

En términos de caja, el Estado registré
en los tres primeros meses del afio un déficit de
15.546 millones de euros, frente al déficit de
11.345 millones del afio anterior. En porcentaje
de PIB este déficit representa el 1,48%. Los
ingresos no financieros alcanzaron los 32.759
millones, un 4,8% mas que en el mismo periodo
de 2009, y los pagos los 48.305 millones, el
13,4% mas.

La comparacion de la ejecucion presu-
puestaria del Estado del primer trimestre con la
del mismo periodo del afio anterior esta distor-
sionada (tanto en caja como en Contabilidad
Nacional) por dos motivos: 1) los pagos deriva-
dos del nuevo sistema de financiacion auto-
ndémica se realizaron el pasado afio en diciem-
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bre, mientras que los pagos correspondientes a
2010 se vienen realizando desde el inicio del
afio; y 2) las transferencias del Estado al Servi-
cio Publico de Empleo se retrasaron el afio pa-
sado hasta ser aprobado un crédito extraordina-
rio, mientras que este afo dichas transferencias
ya estan presupuestadas y haciéndose efecti-
vas. El impacto de estos distintos calendarios
ird diluyendo a lo largo del afio.

En los tres primeros meses del afio, los
ingresos no financieros globales (es decir,
incluyendo la recaudacién cedida a los entes
territoriales) alcanzaron la cifra de 44.684 millo-
nes de euros, inferior en un 1,9% a la de 2009.
De dicha cantidad, 32.759 millones correspon-
den al Estado y los 11.925 millones restantes a
las Comunidades Autonomas y a las Corpora-
ciones Locales. Los ingresos impositivos mejo-
raron su comportamiento al crecer un 0,8%,
primera tasa positiva desde marzo de 2008. Los
impuestos directos descendieron un 0,5% y los
indirectos aumentaron un 2,2%.

El IRPF aumenté su recaudacion un
1,1%, mejorando respecto a febrero, debido a la
evolucién de las retenciones del trabajo, que
crecieron un 3,1%, como consecuencia del im-
pacto de la supresion parcial de la deduccién
anticipada de hasta 400 euros. Descontada esta
medida el IRPF habria reducido su recaudacién
un 1,8%. En el Impuesto sobre Sociedades se
registrd6 un descenso del 32,3%, como conse-
cuencia del desplazamiento contable a enero de
2009 de una parte del tercer pago fraccionado
de 2008 y a los menores ingresos por cuota
diferencial bruta de liquidaciones extemporane-
as. En cualquier caso, la recaudacion por este
impuesto no es indicativa de las tendencias
subyacentes hasta que no se disponga del pri-
mer pago fraccionado de abril.

En cuanto a los impuestos indirectos, el
IVA presentd, por primera vez en 27 meses,
una tasa positiva en su recaudacion (un 2,2%),
pese a que en el primer trimestre de 2009 el
nuevo sistema de devolucion mensual no tuvo
todavia incidencia plena. La tasa de crecimien-
to, una vez ajustada de esta circunstancia, se
eleva al 7,4%. Finalmente, la recaudacion por
Impuestos Especiales aumento un 2,4% gra-
cias, principalmente, al Impuesto sobre las La-
bores del Tabaco (que crecié un 7%) y al Im-
puesto sobre Hidrocarburos (0,3%), ambas figu-
ras impulsadas por la subida de tipos de julio
del pasado afio, mientras que el Impuesto sobre
la Electricidad descendié un 5,1%. Si se corrige
de la mencionada subida de tipos, la recauda-
cion habria caido un 8,8%.



Los pagos no financieros alcanzaron
un total de 48.305 millones de euros, con un
aumento interanual del 13,4%. Los gastos co-
rrientes aumentaron un 17,4% vy los de capital
descendieron un 4,8%. En cuanto a las opera-
ciones corrientes, los gastos de personal se
incrementaron en un 6,8%, los gastos en bienes
y servicios un 5,8% y los gastos financieros un
23,2%. Las transferencias corrientes aumenta-
ron un 19%, debido, principalmente, al incre-
mento de las transferencias a las Comunidades
Autonomas (20%) y de las otras transferencias,
por los pagos al Servicio Publico de empleo
Estatal, que crecieron un 61,9%. El fuerte cre-
cimiento de las transferencias corrientes deriva
del anticipo a cuenta a las CC.AA., establecido
por el nuevo sistema de financiacién, y de las
transferencias al SPEE para financiar el desem-
pleo, sin contrapartida, en ambos casos, en el
afio anterior. Sin dichas circunstancias, los pa-
gos hubieran aumentado un 2,9%.

En las operaciones de capital, las inver-
siones reales aumentaron un 3,5%, impulsadas
por las del Ministerio de Fomento (27,5%). La
inversion en Defensa se redujo un 47,5%. Por
otro lado, las transferencias de capital cayeron
un 9,5%, debido al descenso de los pagos al
Fondo Estatal de Inversién Local (1.000 millo-
nes frente a los 2.000 millones en el mismo
periodo de 2009) y al descenso de las transfe-
rencias a las sociedades mercantiles estatales y
al sector privado.

Al finalizar marzo, el Estado presentaba
una necesidad de endeudamiento de 10.015
millones de euros como consecuencia de un
déficit de caja (15.546 millones) superior a la
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variacion neta de activos financieros (-5.531
millones), frente a una necesidad de endeuda-
miento de 28.694 millones del afio anterior. Esta
menor necesidad de acudir al mercado de capi-
tales es debida, principalmente, al descenso
registrado por los depésitos en el Banco de
Espafia y en otras instituciones financieras (en
3.690 millones) y a la ausencia de pagos al
Fondo de Adquisicion de Activos Financieros,
frente al aumento que se produjo en el mismo
periodo del pasado afio. En cuanto a la finan-
ciacion, la deuda a medio y largo plazo ha au-
mentado en 13.406 millones desde comienzos
del afio, y las Letras del Tesoro a dieciocho
meses aumentaron su saldo en circulacion en
4.781 millones.

Respecto a otras administraciones
publicas, la ejecucion presupuestaria del Sis-
tema de la Seguridad Social (Tesoreria Gene-
ral, Entidades Gestoras y Mutuas) hasta marzo
se cerré con un superavit del 0,6% del PIB
(5.944 millones de euros), frente al superavit del
0,8% registrado en el mismo periodo de 2009.
Los ingresos no financieros alcanzaron los
30.050 millones de euros y los gastos no finan-
cieros 24.106 millones. Las cotizaciones socia-
les aumentaron un 0,5%, mientras que las pen-
siones contributivas avanzaron un 5,4%. Las
prestaciones del SPEE a los desempleados
en los tres primeros meses de 2010 ascendie-
ron a 8.591 millones de euros, un 16% mas que
en el mismo periodo de 2009, lo que supone
una desaceleracion respecto al mes de febrero,
que crecieron al 18,8%.

Madrid, 30 de abril de 2010
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lll. Estadisticas de proxima aparicion (del 3al 7  de mayo de 2010)
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Cuadro 1. CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL. BASE 20 00

(Variacion %, volumen encadenado, datos corregidos (1), salvo indicacioén en contrario) 30de abril de 2010
Tasas interanuales
2008 2009 2008 IV 2009 | 2009 II 2009 |1l 2009 IV
Demanda
Gasto en consumo final 0,9 -2,7 -1,0 -2,6 -3,2 -2,5 -2,3
. Gasto en consumo final de los hogares -0,6 -5,0 -3,3 -5,5 -6,0 -5,0 -3,5
. Gasto consumo final de las ISFLSH(2) 0,8 3,1 11 1,8 3,5 4,0 3,1
. Gasto en consumo final de las AA.PP. 55 3,8 6,3 6,0 4,7 4,1 0,8
Formacioén bruta de capital fijo -4,4 -15,3 -10,9 -14,9 -17,0 -16,0 -12,9
. Bienes de equipo -1,8 -23,1 -11,6 -24,0 -28,3 -23,8 -15,3
. Construccion -5,5 -11,2 -10,2 -11,3 -11,6 -11,4 -10,2
. Otros productos -4,3 -17,2 -11,8 -13,2 -17,6 -19,9 -18,5
Variacion de existencias (3) 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Demanda nacional (3) -0,5 -6,4 -3,9 -6,3 -7,4 -6,6 -5,3
Exportaciones -1,0 -11,5 -7,1 -16,6 -14,7 -10,8 -2,9
Importaciones -4,9 -17,9 -13,5 -22,3 -21,7 -17,0 -9,6
Demanda externa neta (3) 1,4 2,8 2,7 3,0 3,2 2,6 2,2
Oferta
Agricultura y pesca -0,8 -2,4 -3,0 -3,0 -2,5 -2,2 -1,9
Energia 1,9 -8,2 -2,4 -7,6 -9,3 -7,6 -8,3
Industria 2,1 -14,7 -6,9 -15,3 -16,7 -15,5 -10,9
Construccion -1,3 -6,3 -4,3 -5,8 -6,7 -6,8 -5,8
Servicios 2,2 -1,0 0,7 -0,3 -1,3 -1,3 -1,1
. Mercado 1,6 -2,0 -0,1 -1,3 -2,6 -2,4 -1,8
. No mercado 4,4 2,6 3,6 3,0 3,3 2,8 1,2
PIB a p.m. 0,9 -3,6 -1,2 -3,3 -4,2 -4,0 -3,1
Pro memoria (datos brutos)
PIB a p.m. 0,9 -3,6 -0,9 -3,8 -4,8 -3,8 -2,2
Empleo equivalente tiempo completo -0,6 -6,7 -3,2 -6,3 -7,2 -7,2 -6,0

(1) Corregidos de efectos estacionales y de calendario. (2) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
(3) Contribucién al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.

Fuente: INE.
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Cuadro 2. ACTIVIDAD GENERAL E INDUSTRIAL

(Tasas de variacion anual en % salvo indicacién en  contrario) 30 de abril de 2010
Pendlt.  Ultimo Fecha
2009 2010(1) 20091l 20091V 20101 20101i(1) dato dato Glt.dato
GENERAL
I. Sintético Actividad CVEC (2) -2,8 0,9 -2,4 0,2 0,9 - . . T.1.10
Afiliados S.S. Total (3) -5,8 -3,0 -6,0 -4,6 -3,0 - -3,0 -2,6  Mar. 10
Consumo energia eléctrica (4) -4,3 2,8 -2,1 -1,4 2,8 - 3,3 4,5 "
Importaciones no energéticas (vol.) -17,5 35 -134 -0,7 3,5 - 8,1 -0,5 Feb. 10
Financiacion empresas y familias (5) 1,6 -0,5 11 -0,1 -0,5 - -0,5 -0,6 "
i. Sentimiento Econ. (1990-2009=100) 81,0 90,8 84,5 87,6 90,2 92,6 91,5 92,6  Abr. 10
Ventas grandes empresas (6) -12,8 -0,2  -121 -6,9 -0,2 - -1,3 0,9 Feb.10
Central Balances Trimestral
- Resultado Econémico Bruto -15,9 - -128 8,6 - - T.4.09
- Rentabilidad-coste financiero (7) 2,7 - 2,2 3,2 - - "
INDUSTRIA
IPI General filtrado de calendario -15,8 2,4 -146 -5,6 -2,4 - -2,9 -1,9 Feb. 10
Afiliados S.S. Industria (3) -10,6 -7,2  -115 -10,0 -7,2 - -7,2 -6,3 Mar. 10
Confianza Industrial (saldos en %)
Indicador Confianza Industrial (ICI) -31,2 -186 -29,3 -240 -20,1 -143  -17,6  -14,3 Abr. 10
Nivel cartera de pedidos -57 -46 -58 -52 -48 -40 -43 -40 "
Nivel Existencias 24 12 23 16 13 10 10 10 "
Utilizacién capacidad productiva (%) 70,0 69,9 67,9 68,8 68,9 70,9 T.2.10
|.Cifra Negocios industria (8) -21,7 41 -21,3 -8,1 4,1 - 0,8 7,4 Feb. 10
|.Entrada Pedidos industria (8) -22,2 50 -21,8 -4,7 5,0 - 2,1 7,9 "

(1) Periodo disponible. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atipicos. Se han revisado ponderaciones.
(3) Total sistema. (4) Corregido de los efectos calendario y temperatura. (5) Deflactado por IPC sin energia ni alimentos. (6)
Datos corregidos de calendario, deflactados y a poblacion constante. (7) Diferencia en puntos porcentuales entre la rentabilidad
del activo y los gastos financieros sobre el pasivo. Anteriormente, el BE lo denominaba Apalancamiento Financiero. (8) Tasas
de variacion anual en %, a precios corrientes.
Fuentes: SGACPE, MTIN, REE, DA, BE, Comision Europea, AEAT e INE.

Indicadores de actividad general
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Cuadro 3. ACTIVIDAD EN CONSTRUCCION Y SERVICIOS .
(Tasas de variaciéon anual en % salvo indicacién en contrario) 30 de abril de 2010

Pendlt.  Ultimo Fecha
2009 2010(1) 2009 I 2009 IV 20101 201011(1) dato dato Ult.dato

CONSTRUCCION

I.Sintético Construccion (CVEC)(2) 9,1 -6,1 -8,3 5,8 -6,1 - . . T.1L10
Consumo Aparente Cemento -329 -194 -264 -16,7 -194 - -240 -18,0 Mar.10
Afiliados S.S. Construccion (3) -23,1 -16,4 -22,0 -18,9 -16,4 - -16,2 -15,4 "
Visados. Superficie a construir. Total -51,4 -251 -47,9 -40,7 -25.1 - -295 -20,9 Feb.10
- Superficie a construir. Viviendas -56,8 -324 524 455 -324 - -40,6 -240 "
Licitacién (precios corrientes) -8,1 -54,5 -1,4 -16,6 -54,5 - 551 542 "

I. Confianza Construccion (4) -30,5 -229 -26,2 -244 -24)9 -17,0 -134 -17,0 Abr. 10
Hipotecas. Nimero -15,4 3,2 -5,7 -4,0 3,2 - 54 1,0 Feb.10
Hipotecas. Capital prestado 27,4  -119 -190 -226 -11,9 - 144 -9,3 "
Precio m2 vivienda 7,4 -4,7 -8,0 -6,3 -4,7 - . . T.1.10
SERVICIOS

I.Sintético Servicios (CVEC)(2) -0,1 25 0,4 15 2,5 - . . "
Afiliados S.S. Servicios (3) -2,6 -0,8 -3,0 -2,1 -0,8 - -0,8 -0,4 Mar. 10
Tréafico aéreo pasajeros -8,1 3,5 -5,2 -0,8 3,5 - 1,4 55 "
Tréfico ferroviario mercancias -28,4 45 -324 -7,7 4,5 - -3,8 9,2 "
Entrada turistas -8,8 0,3 -7,8 -3,5 0,3 - -3,8 3,2 "
Pernoctaciones en hoteles -6,6 4,4 -5,6 -1,8 4,4 - 4,3 7,5 "

|. Confianza Comercio Minorista (4) -24,3  -13,3 -225 -22,1 -145 95 -11,8 -9,5  Abr. 10
I. Confianza Servicios (4) -276 -17,8 -244 -204 -18,0 -17,0  -13,6 -17,0 "

I. Cifra negocios Servicios (p. corr.) -13,7 2,5 -12,8 -5,7 -2,5 - -4,1 -0,9 Feb. 10

(1) Periodo disponible. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atipicos. Se han revisado ponderaciones y
composicion. (3) Régimen General y Auténomos. (4) Saldos netos en %.
Fuentes: SGACPE, OFICEMEN, MTIN, MFOM, Comisién Europea, INE, MVIV, AENA, RENFE e IET.
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Cuadro 4. DEMANDA INTERNA: CONSUMO PRIVADO E INVERS ION EN EQUIPO

(Tasas de variacion anual en % salvo indicacién en  contrario) 30 de abril de 2010
Pendlt.  Ultimo Fecha
2009 2010(1) 2009 il 2009 IV 20101 2010 11(1) dato dato ult.dato
CONSUMO PRIVADO
I. Sintético Consumo (CVEC)(2) -2,6 -0,2 -1,9 -0,5 -0,2 - .. . T.1.10
Vtas comercio por menor correg. -5,4 0,7 -4,5 -2,7 0,7 - -0,1 3,8 Mar. 10
Disponib. b. consumo (CVEC)(2) -10,9 -10,2 -8,9 -4,0 -10,2 - -6,7 -13,4 Feb. 10
IPI b. consumo filtrado -8,2 -2,7 -8,6 -1,7 -2,7 - -2,5 -2,9 "
Importacién b. consumo (vol.) -6,1  -17,7 -3,4 3,7 -17,7 - 9,1  -245 "
Matriculacién automoviles -18,1 44,7 -0,7 29,8 44,7 - 47,0 64,3 Mar. 10
Remumeracion asalariados real(2) 2,4 - 2,2 -3,0 - - .. . T.4.09
I. Confianza Consumidor (3) -28,2 -186 -20,6 -19,9 -18,2 -196  -21,8 -19,6 Abr. 10
Vtas.grand.empr.consumo(4) -9,2 1,6 -8,1 -4,3 1,6 - 0,5 2,8 Feb.10
INVERSION EN EQUIPO
I. Sintético Equipo (CVEC)(2) -19,8 31 -188 -7,0 3,1 - .. . T.110
Disponib. b. equipo (CVEC)(2) -26,9 -3,0 -255 -6,0 -3,0 - -7,7 2,4  Feb.10
IP1 b. equipo filtrado -22,1 -45 -20,2 -10,3 -4,5 - -4,9 -4,1 "
Importacion b. equipo (vol.) -27,0 -6,5 -234 -16,9 -6,5 - -10,3 -2,6 "
Matriculacion vehiculos carga -40,0 85 -30,8 -7,8 8,5 - 13,5 14,8  Mar. 10
Vtas.grand.empr.capital(4) -23,3 -205 -272 -248 -205 - -198 -21,1 Feb.10
OPINIONES EMPRESARIALES
UCP b. consumo (5) 698 67,7 693 699 66,8 68,5 T.2.10
UCP b. equipo (5) 72,8 71,7 69,0 71,2 69,7 73,7 "

(1) Periodo disponible. (*) Se han revisado ponderaciones. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atipicos.
(3) Saldos de respuestas en %. (4) Corregido de calendario(5) UCP: Utilizacién Capacidad Productiva, en %.
Fuentes: SGACPE, INE, DA, Comisién Europea, DGT y MITyC.

|. Confianza Consumo y Mat. de Automdviles

saldos netos v variacién anual en %

50 0
--~-‘~_~’¢~~,"-—-~\
AY
\
‘\ —‘IN\
0 L2 /] 25
N 7 -
‘\-44\ ’
{
1
{
— Matrjc. Automdyiles f
== 1. Caonfianza Cgnsumidor -
-50 -50
2005 2006 2007 2008 2009 2010
B. Consumo: I. Sintético y Disponibilidades
variacién anual en %
10 6
~u "\
”_,/ ~_t, \‘
-10 0
— | Sintético (esc. dcha.
== Disponibilidades
-30 -6

2005 2006 2007 2008 2009 2010

14

-10

-22

-34

20

IPI filtrado

variaciéon anual en %

— 7
27 N,

Ay
S

1
1)
)
\
1
1

N

1
1
3\

— B. Consumo
== B. Equipo

\

2005

2006

2007 2008

2009

B. Equipo: I. Sintético y Disponibilidades
variacion anual en %

2010

PN

\
\h
1 =
7

1
1
1
4

I\

N,

—| I. Sintético|

o Disponibilifades

1
A

1
A
1
Y
Y

-

2005

2006

2007 2008

2009

2010



Cuadro 5. DEMANDA EXTERNA, BALANZA DE PAGOS Y RESER VAS EXTERIORES 30 de abril de 2010

Total afio Enero-lltimo dato (1)  Pendlt. Ultimo Fecha
2008(2) 2009 2009 2010 dato Dato
COMERCIO EXTERIOR (ADUANAS)
Millones euro: - Exportaciones 189228 158254 23493 26078 12092 13986 Feb. 10
- Importaciones 283388 208437 33859 34149 16601 17548 “
- Saldo comercial -94160 -50183 -10366 -8071 -4510 -3562 ‘
% variac. anual: - Exportaciones, Valor 2,3 -15,9 -25,5 11,0 9,0 12,8
Volumen 0,5 9,8 22,1 13,6 12,3 14,8 !
- Importaciones, Valor 0,6 26,2 -30,6 0,9 6,5 -3,9 ‘
Volumen -4,1 -17,4 -25,1 2,0 8,1 -3,2 !
- Saldo comercial, Valor -5,9 -46,7 -39,8 -22,1 0,3 -39,3
BALANZA DE PAGOS (Millones euro)
Saldo comercial -86724  -45038 -9445 -7188 -4133 -3055 Feb. 10
Saldo servicios, rentas y transfer. corrientes -19250 -12116 -5984 -5918 -2394 -3524 “
Saldo cuenta corriente -105973 -57154 -15429 -13105 -6526 -6579 ‘
Saldo cuenta de capital 5474 4068 590 1466 1295 171 !
Saldo cuenta corriente y de capital -100499 -53086 -14839 -11639 -5231 -6408 ‘
Variacion neta de pasivos, excluido BE 120170 70705 4387 -7235 10714 -17949
Variacion neta de activos, excluido BE 48413 23555 -6210 -19688 1819 -21507
Activos netos BE (3) 30218 10464 2256 1370 -3319 4689
- de los cuales: Variacion reservas (3) -645 -1563 -100 -115 -2 -113 ‘
NIVEL DE RESERVAS (Millones euro) (4) 14546 19578 15663 20918 20859 20918 Mar. 10

(1) Cifras acumuladas desde enero hasta el Gltimo mes con datos disponibles en el dltimo afio. (2) Aduanas cifras definitivas.
(3) Signo - significa aumento y signo + disminucién. (4) Datos de fin de periodo.
Fuentes: DA, BE y SGACPE.
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Cuadro 6. MERCADO LABORAL

30 de abril de 2010

Ultimo dato Variaciéon anual en miles Variacion anual en %
Media Media  Pendlti-  Ultimo Media Media  Pendlt-  Ultimo
Fecha Miles 2009 2010(1) mo dato dato 2009 2010(1) mo dato dato
EPA
Activos T1.10 23007 189 -95 -92 -95 0,8 -0,4 -0,4 -0,4
Ocupados. Total " 18394 -1370 -697 -1211 -697 -6,8 -3,6 -6,1 -3,6
- No agrarios " 17559 -1337 -694 -1190 -694 -6,9 -3,8 -6,2 -3,8
- Asalariados " 15253 -1001 -590 -816 -590 -6,0 -3,7 -5,0 -3,7
- Temporales " 3721 -898 -305 -668 -305 -18,4 -7,6 -14,7 -7,6
- Indefinidos " 11533 -102 -285 -148 -285 -0,9 -2,4 -1,3 -2,4
Parados " 4613 1559 602 1119 602 60,2 15,0 34,9 15,0
% de la poblacién Activa Variacion anual en puntos porcentuales
Tasa de Paro.Total " - 18,0 20,0 18,8 20,0 6,7 2,7 4,9 2,7
- Varones " - 17,7 20,0 18,6 20,0 7,7 3,1 57 3,1
- Mujeres " - 18,4 20,2 19,1 20,2 54 2,1 3,9 2,1
- Jovenes (16-24 afos) " - 37,9 40,9 39,1 40,9 13,2 53 9,9 53
OFICINAS EMPLEO Variacion anual en Miles Variacién anual en %
Paro Registrado Mar. 10 4167 1104 644 649 561 43,5 18,5 18,6 15,6
Contratos Registrados " 1189 -2579 64 12 128 -15,5 2,0 1,1 12,1
SEGURIDAD SOCIAL
Afiliados medios. Total Mar. 10 17595 -1113 -546 -540 -463 -5,8 -3,0 -3,0 -2,6
- Asalariados medios " 14446 -950 -416 -410 -344 -6,0 -2,8 -2,8 -2,3
(1) Media del periodo para el que se dispone de informacién.
Fuentes: INE, MTIN y SPEE.
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Cuadro 7. PRECIOS Y SALARIOS

(Tasas de variacion anual en %) 30 de abril de 2010
Media Meda Meda DIC DIC Penilimo Utimo ©ech@
2008 2009 2010(1) 08 09 dato dato d
ato
PRECIOS DE CONSUMO (IPC). Total 4,1 -0,3 1,1 1,4 0,8 0,8 1,4 Mar.10
Alimentacion 5,7 0,2 -0,6 2,6 -0,5 -0,9 -0,3 “
No alimentacion 3,6 -0,4 15 1,1 11 1,3 1,9 “
B. industriales sin energia 0,3 -1,3 -1,6 04 -1,7 -1,5 -1,5 “
Servicios 3,9 2,4 1,2 3,8 1,6 1,1 1,3 “
Energia 11,9 -9,0 11,7 -7,2 75 9,9 13,9 "
Subyacente (2) 3,2 0,8 01 24 03 0,1 0,2 “
DIFERENCIAL IPC: UE (3) 0,4 -1,3 -05 -0,7 -06 -0,6 -0,4 Mar.10
Zona del euro (3) 0,8 -0,6 01 -01 0,0 0,0 0,1 “
PRECIOS DE PRODUCCION (IPRI). Total 6,5 -3,4 15 0,4 0,4 1,1 2,4 Mar.10
Bienes de consumo 4,4 -0,6 -0,4 1,6 -0,5 -0,6 -0,1 “
Bienes de equipo 2,5 0,8 -0,1 2,3 0,1 0,0 0,0 “
Bienes intermedios 5,5 -5,4 -0,3 1,0 -2,7 -0,4 0,4 “
Energia 14,3 -6,8 7,8 -3,4 6,3 6,8 10,3 "
IVU: Exportacion 1,8 6,7 23 12 67 -2,9 -1,8  Feb.10
Importacion 3,7 -10,6 -1,1 19 -72 -1,5 -0,8 “
SALARIOS: Convenios colectivos (4) 3,6 2,4 - 3,6 2,4 15 1,4 Mar.10
Coste salarial total por trabajador (5) 51 3,2 - 4,8 2,7 3,1 2,7 T.4.09

(1) Media del periodo para el que se dispone de datos sobre igual periodo del afio anterior.

(2) IPC general excluidos la energia y los alimentos no elaborados.

(3) Diferencia entre las tasas de variacion anual de Espafia, UE y Zona euro. Obtenida a partir de los IPC armonizados de los
respectivos paises miembros.

(4) Incorporado el impacto de las clausulas de salvaguarda (excepto el afio en curso).

(5) Los datos de diciembre corresponden a los cuartos trimestres.

Fuentes: INE, Eurostat, SGACPE y MTIN.
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Cuadro 8. SECTOR PUBLICO: ESTADO
(Cantidades acumuladas en millones de euros)

30 de abril de 2010

DICIEMBRE PRESUPUESTO CAJA CONTABILIDAD NACIONAL
2009 2010 % Marzo Marzo % Marzo Marzo %
() (b) (b/a) 2009 2010 2009 2010
INGRESOS / RECURSOS 102038 121206 18,8 31269 32759 4,8 30103 31772 55
Impuestos 82761 107129 29,4 26161 28830 10,2 28392 30492 7.4
IRPF 30432 42633 40,1 11678 12924 10,7
Sociedades 20188 20184 0,0 1023 693 -32,2
IVA 15784 26111 65,4 9559 11311 18,3
Especiales 10141 11964 18,0 2304 2292 -0,5
Otros 6215 6237 0,4 1597 1610 0,8
Ingresos patrimoniales 3293 3445 4,6 978 1591 62,7
Resto 15984 10631 -335 4130 2338 -43,4 1711 1280  -25,2
PAGOS / EMPLEOS 189319 185036 -2,3 42614 48305 13,4 37835 40680 7,5
Personal 26570 27572 3,8 5635 6017 6,8
Compra bienes y servicios 4860 3515 -27,7 903 954 5,7
Intereses 17650 23224 31,6 6151 7579 23,2
Transferencias corrientes 112412 103137 -8,3 22144 26348 19,0
Inversiones reales 10468 9390 -10,3 2785 2883 315
Transferencias de capital 17360 14452  -16,7 4997 4522 -9,5
Fondo de contingencia 3745
SALDO NO FINANCIERO -87281 -63830 -26,9 -11345  -15546 37,0 -7732 -8908 15,2
ACTIVOS FINANCIEROS 29007 -17349 5532 -
ENDEUDAMIENTO (1) 116288 -28694  -10014 -65,1
Letras del Tesoro 34425 11355 -1714 -
Deuda a medio y largo 82952 19038 13342 -29,9
Préstamos -680 -37 -37 0,0
Otros pasivos -409 -1662 -1577 -5,1
(1) Necesidad de Endeudamiento (-) 6 Capacidad de Endeudamiento (+).
Fuente: MEH.
EJECUCION PRESUPUESTARIA INGRESOS
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Cuadro 9. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

30 de abril de 2010

FINANCIACION A RESIDENTES EN ESPANA (1)

Total financiacion (préstamos y valores)
Empresas y Familias
Administraciones publicas

TIPOS DE INTERES (2)

Tipo Oficial BCE (3)

Tipos euribor:

A 3 meses
A 12 meses

Deuda publica a 10 afios:
Espafia
Alemania
EE.UU

Diferenciales:

Espafia-Alemania
EE.UU.-Alemania

Tipos bancarios:

Préstamos y créditos. Tipo sintético
Préstamos hipotecarios (hogares)
Dep6sitos. Tipo sintético

INDICE ACCCIONES BOLSA DE MADRID (4)

TIPO DE CAMBIO (2)

Délares por 1 Euro
Yenes por 1 Euro
Tipo efectivo nominal (4)

DIC ENE FEB MAR
2009 2010 2009 2010 2010 2010 ABR-22  ABR-29
4,2 &3 4,2 3,7 3,3 - = =
-0,7 -1,0 -0,7 -1,0 -1,0 - = =
295 245 295 277 24,5 - - -
1,00 100 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
123 066 0,71 0,68 0,66 0,64 0,64 0,66
162 122 124 1,23 1,23 1,22 1,22 1,24
397 393 380 3,99 3,98 3,83 3,91 4,10
327 321 323 3,30 3,19 314 3,06 3,02
326 3,74 359 3,75 3,71 3,76 3,77 3,82
71 72 57 69 79 70 85 108
-1 53 36 45 52 62 71 80
384 329 332 332 3,29 3,26 - -
336 262 262 2,60 2,67 2,60 - -
153 124 128 124 1,18 1,30 - -
27,23 -955 27,23 -8,15 -13,49 -9,55 -9,76  -13,02
1,393 1,384 1461 1,427 1,369 1,357 1,334 1,326
130,2 1256 131,2 130,3 1235 123,0 124,0 124,8
148 579 148 -283 -525 -579 -5,68 -5,73

(1) Tasa de variacion interanual. (2) Media del periodo. (3) Datos a fin de periodo. (4) Variacion porcentual a lo largo del afio.

Fuentes: BE, BCE, Bolsa de Madrid y MEH.
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Cuadro 10. ECONOMIA INTERNACIONAL (1)

30 de abril de 2010

PIB
% variacion

IP1

IPC

Paro

Déficit publico

Ultimo dato % var. anual % var. anual % s/pob.activa (4) % PIB (2)
2009 [sitrim. [ Sfafio B0 | it dato | PEMI | it pato | PEMU | G pato | 2009 2010
antes antes meses (1) dato Dato

Alemania -49 0,0T4 -2,4 -0,2 6,5Feb 1,1 1,0 Abr 8,0 7,8Abr -3,3 -5,7
Francia -22 06T4 -0,3 1,0 3,3Feb 1,3 1,6 Mar 9,1 9,6 T4 -7,5 -8,2
Reino Unido 49 02T1 -0,3 0,8 -0,1Feb 3,0 3,4 Mar 4,9 4,8 Mar -11,5 -11,4
Italia -51 -0,3T4 -3,0 0,9 28Feb 1,4 1,5Abr 8,5 8,5Feb -5,3 -5,2
Espafia (3) -36 -01T4 -3,1 -0,2 -2,2Feb 0,8 1,4 Mar 188 20,0T1 -11,2 -8,5
UE 42 0,1T4 -2,3 2,8 3,4Feb 15 1,9 Mar 9,6 9,6 Mar -6,8 -7,5
Zona euro -40 00T4 -2,2 3,1 3,8Feb 1,4 1,5Abr 10,0 10,0 Mar -6,3 -6,8
EE.UU. 24 1474 0,1 1,9 4,0 Mar 2,1 2,3 Mar 9,7 9,7 Mar -12,5 -11,0
Japon -52 09T4 -1,4 6,7 28,8 Mar -1,1 -1,1 Mar 4,9 5,0 Mar 10,3 -9,8
OCDE -33 09T4 -0,7 2,0 5,6 Ene 21 19Feb 8,7 8,6Feb -8,2 -8,3

(1) Tres meses respecto a tres precedentes. (2) Comisiéon Europea, FMI'y OCDE. (3) En Espafia IPI filtrado y cve.
(4) En Alemania y Reino Unido, paro registrado.
Fuentes: Eurostat, Comision Europea, OCDE, The Economist y MEH.
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Cuadro 11. ECONOMIA INTERNACIONAL (I1)

30 de abril de 2010

Exportacion bienes (1)
% variacion

Importacioén bienes (1)
% variacion

Saldo balanza corriente

Bolsas valores (3)
% variacion

s/mes s/afio

s/mes

sl/afio

mm. € |

% PI

B (2)

s/semana

antes antes antes antes aim. 22m. [ 2009 [ 2010 antes §/30-12-09
Alemania 51 9,4 Feb 0,2 42Feb 120,6 T4 4,8 55 -0,4 3,1
Francia 0,6 6,5 Feb 0,8 45Feb -41,1 Feb -1,5 -1,9 -1,9 -0,5
Reino Unido 9,5 13,7 Feb -0,1 8,1 Feb -20,8 T4 -1,3 -1,7 -0,8 4,1
Italia 25 6,5 Feb 36 11,0Feb -453Feb -3,4 -2,8 -4,1 -6,7
Espafia 55 13,0 Feb -0,1 -3,7 Feb  -53,7 Feb -5,1 -5,3 -3,6 -13,0
UE 3,9 10,8 Feb 1,9 5,3 Feb - -0,7 -0,5 -1,3 2,6
Zona euro 2,7 10,5Feb 15 54 Feb -41,5Feb -0,4 0,0 -2,0 -1,7
EE.UU. 0,0 16,7 Feb 1,4 234Feb -301,5T4 -2,9 -3,3 0,3 59
Japén 0,0 39,4 Mar -3,7 18,7 Mar 112,2 Feb 2,8 2,8 -15 -
OCDE -0,8 18,3 Ene -0,2 13,2 Ene - -0,9 -0,8 - -

(1) Todos los datos son cve. Los de OCDE estan expresados en ddlares.
(2) Previsiones de la Comision Europea, FMI y OCDE. (3) Datos del dia anterior, excepto Japén:
Fuentes: Eurostat, Comision Europea, OCDE, The Economist y MEH.

datos del miércoles.
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30 de abril de 2010

CUADRO 12. RESUMEN DE INDICADORES
(Variacion anual en % salvo indicacién en contrario)

Ultimos Trimestres

Pendlt. Ultimo | Fecha dilt.
2008 2009 2010(1) 111.09 V.09 1.10 11.L10(1)] dato dato dato
Actividad
PIB volumen encadenado (CNTR) (2) 0,9 -3,6 - -4,0 -3,1 - - - - T.4.09
- Dem. Nacional contribucion (2) -0,5 -6,4 - -6,6 -5,3 - - - - T.4.09
- Dem. Externa contribucion (2) 1,4 2,8 - 2,6 2,2 - - - - T.4.09
Indicador Sintético Actividad CVEC -0,6 -2,8 0,9 -2,4 0,2 0,9 - - - T.1.10
Ventas en Grandes Empresas (3) -6,8 -12,8 -0,2 -12,1 -6,9 -0,2 - -1,3 0,9 Feb. 10
1. Sentimiento Econémico (90-09=100) 85,2 81,0 90,8 84,5 87,6 90,2 92,6 91,5 92,6 Abr. 10
Consumo Energia Eléctrica corregido 0,6 -4,3 2,8 2,1 -1,4 2,8 - 3,3 4.5 Mar. 10
IPI General Filtrado -7,3 -15,8 -2,4 -14,6 -5,6 -2,4 - -2,9 -1,9 Feb. 10
Indicador Confianza en la Industria -17,9 -31,2 -18,6 -29,3 -24,0 -20,1 -14,3 -17,6 -14,3 Abr. 10
Consumo Aparente de Cemento -23,8 -32,9 -19,4 -26,4 -16,7 -19,4 - -24,0 -18,0 Mar. 10
Utilizacién Capacidad Productiva 79,4 70,2 70,0 68,5 69,9 69,0 70,9 - - T.2.10
Demanda Nacional
Disponibilidades b. de consumo CVEC. -11,9 -10,9 -10,2 -8,9 -4,0 -10,2 - -6,7 -13,4 Feb. 10
|. Comercio al por Menor (deflactado)(3) -6,0 -5,4 0,7 -4,5 2,7 0,7 - -0,1 3,8 Mar. 10
Matriculacién Turismos (4) -27,5 -18,1 447 -0,7 29,8 447 - 47,0 64,3 Mar. 10
Indicador Confianza Consumidor (5) -33,7 -28,2 -18,6 -20,6 -19,9 -18,2 -19,6 -21,8 -19,6 Abr. 10
Disponibilidades b. de equipo CVEC. -20,9 -26,9 -3,0 -25,5 -6,0 -3,0 - -7,7 2,4 Feb. 10
Matriculacion Vehiculos de Carga (4) -43,6 -40,0 8,5 -30,8 -7,8 8,5 - 13,5 14,8 Mar. 10
Financiacién S. Privado (deflactada) 7,7 1,6 -0,5 1,1 -0,1 -0,5 - -0,5 -0,6 Feb. 10
Sector Exterior (Aduanas)
Exportaciones Bienes:Valor. 3,7 -15,9 11,0 -17,6 -3,3 11,0 - 9,0 12,8 Feb. 10
Volumen. 1,9 -9,8 13,6 -9,6 4,3 13,6 - 12,3 14,8 Feb. 10
Importaciones Bienes:Valor. 0,6 -26,2 0,9 -25,9 -12,8 0,9 - 6,5 -3,9 Feb. 10
Volumen. -2,9 -17,4 2,0 -13,8 -1,7 2,0 - 8,1 -3,2 Feb. 10
Déficit Comercial. Valor -4,9 -46,7 -22,1 -42,8 -34,3 -22,1 - 0,3 -39,3 Feb. 10
Mercado Laboral
Activos 3,0 0,8 -0,4 0,2 -0,4 -0,4 - - - T.1.10
Ocupados -0,5 -6,8 -3,6 -7,3 -6,1 -3,6 - - - T.1.10
Parados 41,3 60,2 15,0 58,7 34,9 15,0 - - - T.1.10
- Tasa paro en % P.Activa 11,3 18,0 20,0 17,9 18,8 20,0 - - - T.1.10
Paro Registrado 24,6 43,5 18,5 43,5 29,8 18,5 - 18,6 15,6 Mar. 10
Afiliados a la SS (media mensual) -0,5 -5,8 -3,0 -6,0 -4,6 -3,0 - -3,0 -2,6 Mar. 10
Precios y Salarios
IPC 4,1 -0,3 1,1 -1,1 0,1 1,1 - 0,8 1,4 Mar. 10
IPC Subyacente (6) 3,2 0,8 0,1 0,4 0,2 0,1 - 0,1 0,2 Mar. 10
Diferencial Espafia/zona euro (7) 0,8 -0,6 0,1 -0,6 -0,2 0,1 - 0,0 0,1 Mar. 10
Indice precios industriales 6,5 -3,4 1,5 -5,9 -1,9 1,5 - 1,1 2,4 Mar. 10
Salarios pactados (8) 3,6 2,4 - 2,7 2,5 1,5 - 1,5 1,4 Mar. 10
|. Coste laboral total por persona 4.8 3,5 - 3,4 2,5 - - - - T.4.09
S. Publico: Estado Enero Febrero Marzo |
2009 2010 2009 2010 2009 2010
Déficit (-) Cont. Nacional. % PIB (9) -2,81 -9,49 -0,85 0,07 -0,07 0,48 0,31 -0,74 -0,85
Sector Monetario y Financiero (10) 2009 2010
Dic. Ene. Feb. Mar. | 15-Abr | 22-Abr 29-Abr
Tipo de intervencién BCE (11) 2,50 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Interbancario a 3 meses. Euribor 4,63 1,23 0,66 0,71 0,68 0,66 0,64 0,64 0,64 0,66
Interbancario a 1 afio. Euribor 4,81 1,62 1,22 1,24 1,23 1,23 1,22 1,23 1,22 1,24
Deuda a 10 afios Espafia 4,36 3,97 3,93 3,80 3,99 3,98 3,83 3,86 3,91 4,10
T. Cambio Euro ($/€) 1,47 1,39 1,38 1,46 1,43 1,37 1,36 1,35 1,33 1,33
indice Bolsa Madrid (12) -40,56 27,23 -9,55| 27,23 -8,15 -13,49 -9,55 -3,99 -9,76 -13,02
Pro-memoria
Tipo Intervencién EE.UU (11) 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Precio Petréleo Brent $ barril 97,20 61,53 76,23 | 74,48 76,23 73,63 78,83 86,90 84,58 86,82

desde el inicio del afio.

(1) Periodo disponible. (2) Datos corregidos de calendario y estacionalidad y contribuciones en puntos porcentuales. (3) Series corregidas
de calendario y estacionalidad. (4) Estimacion DGT. (5) Saldos netos en porcentaje. (6) IPC excluidos energia y alimentos no elaborados.
(7) Diferencia de los IPC armonizados en puntos porcentuales. (8) Datos acumulados; los anuales incorporan revisiones por clausulas de
salvaguarda. (9) Datos acumulados desde enero. (10) Media del periodo. (11) Nivel fin de periodo. (12) Variacién porcentual acumulada

Fuente: S.G. de Andlisis Coyuntural y Previsiones Econémicas (Ministerio de Economia y Hacienda) a partir de fuentes diversas.
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