
 

   

 
 

  
           

BOLETIN SEMANAL 
ECONÓMICO-FINANCIERO 

 
21 de abril de 2010 

CITAS MÁS IMPORTANTES 

 Indicadores de coyuntura: En EEUU, venta de vivienda de 2ª mano (jueves 22) y nueva 
(viernes 23), pedidos de bienes duraderos (viernes 23) y confianza del consumidor CB (martes 
27). En UEM, avance del IDC, finanzas públicas 2009 (jueves 22) e IFO alemán (viernes 23). En 
Reino Unido, avance del PIB 1T10 (viernes 23). IPC en Hong Kong (jueves 22) y Singapur 
(viernes 23). Balanza corriente en Brasil (jueves 22) y comercial en México (viernes 23). En 
Corea, PIB 1T10 (lunes 26-miércoles 28). 

 Bancos centrales: Reunión de la Fed (martes 27-miércoles 28). Actas de la reunión del BoE 
del 7-8 de abril (miércoles 21). Reuniones de los bancos centrales de Tailandia (miércoles 21), 
Filipinas (jueves 22), Hungría (lunes 26), Polonia (martes 27) y Brasil (miércoles 28). 

 FMI: Informe de Perspectivas Económicas (miércoles 21). 

 

ACTUALIDAD ECONÓMICA 

 EEUU: La industria sigue liderando la recuperación. 

 UEM: El sector exterior sigue siendo el único motor de la lenta recuperación. 

 Emergentes: Fuerte comienzo de año en Asia. 

 España: Se mantienen la fragilidad en industria y servicios y el intenso ajuste en construcción. 

MERCADOS FINANCIEROS 

 Interbancario: Moderación de las perspectivas de tipos en EEUU y la UEM. 

 Deuda pública: El mercado empieza a dirigir su presión contra Portugal. 

 Bolsas: Era conveniente un proceso de consolidación y en ello estamos.   

 Divisas: El euro sigue acusando los problemas fiscales en el seno de la UEM. 
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EXPECTATIVAS DE MERCADOS 
 

 A CORTO PLAZO A MEDIO PLAZO 

FED Mantiene tipos en el 0,0-0,25%. Mantiene tipos en el 0,0-0,25%.  

TIPOS A CORTO 
PLAZO 

Estabilidad: los cambios en el euribor a 12 
meses se van a seguir reflejando en su 
tercer decimal. 

El euribor a 12 meses va a repuntar en 
2010, aunque de forma contenida. En 
junio podría situarse en torno al 1,35%. 

 

DEUDA 
PÚBLICA 

Aunque en el más corto plazo las tires a 10 
años pueden registrar alguna cesión leve 
adicional, no tardarán en volver a repuntar 
de cara a las emisiones que EEUU realizará 
la semana del 26-30 de abril. 

Esperamos una moderada evolución al 
alza de las tires. En el bono español a 10 
años, este movimiento se verá ampliado 
por un aumento de su prima de riesgo 
hasta 1 p.p. a mediados de año. 

 

BOLSAS 

Estamos en un proceso de consolidación 
que, si se desarrolla con corrección en los 
precios, no debería ser severo (no superior 
al 3% de media). Si el Ibex pierde los 
11000 se irá a los 10800 puntos. 

La fase de recuperación puede 
prolongarse hasta el verano. Después 
esperamos una fase entre lateral y 
correctiva, en función de la reacción de 
los mercados a la menor liquidez. 

 

TIPOS DE 
CAMBIO 

El euro puede iniciar un movimiento de 
recuperación que le lleve, como mucho, a 
niveles próximos a 1,37 eur/usd. 

El dólar puede ampliar su movimiento de 
apreciación hasta 1,30-1,25 en pocos 
meses. 

 

  (*) Comentarios de medio plazo que se ha considerado conveniente actualizar respecto al anterior informe. 
 

EXPECTATIVAS DE INDICADORES  
 

 ANTERIOR PREVISIÓN VALORACIÓN/COMENTARIO 

UEM 
Avance del IDC abr. 
Jueves 22 de abril 

55,9 56,5 
La mejora de las expectativas 
empresariales apunta a una aceleración 
de la actividad en el 2T09. 

UEM 
Deuda pública 2009 (%) PIB 
Jueves 22 de abril 

69,3% 78,5% 
Las finanzas públicas acusaron en 2009 
el impacto del desplome de la actividad y 
de las medidas discrecionales. 

EEUU 
Venta vivienda 2ª mano mar. 
(mill.) 
Jueves 22 de abril 

5,02 5,20 

EEUU 
Venta vivienda nueva mar. (miles) 
Viernes 23 de abril 

308 320 

La demanda se beneficia tanto del final 
del invierno como de la proximidad de la 
conclusión del programa de ayuda 
pública a la compra de vivienda. 

EEUU 
Pedidos duraderos mar. (%) m/m 
Viernes 23 de abril 

0,5% 0,4% 

Las expectativas para la inversión en 
equipo siguen siendo positivas por la 
recuperación de la demanda y por la 
acumulación de existencias. 

Alemania 
IFO abr. 
Viernes 23 de abril 

98,1 99,0 
La economía alemana volverá a crecer en 
primavera, tras el estancamiento de 
finales de 2009 y comienzos de 2010. 

R. Unido 
Avance del PIB 1T10 (%) t/t 
Viernes 23 de abril 

0,4% 0,4% 
La favorable evolución del sector 
industrial se verá compensada por un 
desempeño modesto de los servicios. 

 
Cierre: 20 de abril de 2010 a las 18:00 h. 
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ACTUALIDAD ECONÓMICA 
 
EEUU El sector manufacturero sigue destacando positivamente entre los indicadores de 

oferta: la actividad creció un 0,9% en marzo y su tasa interanual es la mayor 
desde junio de 2005 (5,1%). Por su parte, el mercado inmobiliario se ha 
beneficiado de la mejora del tiempo y de la proximidad del final de las ayudas a 
la compra (30 de abril): el número de viviendas iniciadas aumentó un 1,6% en 
marzo, hasta un ritmo anualizado de 626.000 unidades (enero y febrero fueron 
revisados al alza); y la confianza de los promotores se incrementó en abril (19 vs 
15), aunque sigue en niveles deprimidos. El principal problema del escenario 
sigue siendo el escaso vigor de la demanda interna. Por ello preocupa la nueva 
caída de la confianza de los consumidores en abril (69,5 vs 73,6) y el inesperado 
aumento de las demandas de subsidios en las últimas dos semanas. 

 
UEM Las exportaciones crecieron significativamente en febrero (+2,7% vs -0,2%), 

gracias al liderazgo de Alemania, que superó el mal inicio de año. El renovado 
vigor de las exportaciones germanas explica la mejora de las expectativas: el 
ZEW repunta 8,5 puntos en abril, hasta 53,0. Por su parte, la inflación subió con 
fuerza en marzo (1,4% vs 0,9%), impulsada por la energía y el efecto Semana 
Santa. La subyacente aumentó en 0,1 p.p. hasta 0,9%. Por otro lado, el caos 
aéreo por la erupción volcánica en Islandia tendrá un efecto limitado sobre la 
actividad si no se prolonga: las restricciones aéreas benefician a otros 
transportes, y la caída del turismo y las exportaciones revertirá a corto plazo. En 
cualquier caso, la naturaleza del fenómeno impide hacer estimaciones fiables. 

 

 Las crecientes dificultades de financiación de Grecia han llevado a su gobierno a 
solicitar a la Comisión Europea, al BCE y al FMI la apertura de conversaciones 
sobre el plan de asistencia financiera, lo que podría ser el paso previo para la 
activación del rescate. La primera reunión tendrá lugar este miércoles 21. 

 
Emergentes Los datos de PIB reflejan el notable dinamismo que siguió mostrando Asia en el 

1T10: China creció un 11,9% interanual y Singapur un 13,1%. Por su parte, 
Argentina anunció su propuesta para el canje de la deuda impagada en 2002 que 
no acudió a la reestructuración de 2005. Se estima que la quita rondará el 50%  
–frente al 70% del canje de 2005– y afectará a 21.000 millones de dólares en 
nominal y a 9.700 millones en intereses, aproximadamente. Por último, el IIF 
estima que las entradas netas de capital privado en las economías emergentes 
serán de 709.000 millones de dólares en 2010 (+33% respecto a 2009), y de 
746.000 millones en 2011. Esta reactivación es modesta y se tardará varios años 
en superar el máximo de 2007 (1,28 billones de dólares). 

 
España Si bien en febrero se moderó el deterioro en los servicios (-0,8% interanual la 

cifra de negocio) y se mantuvo un avance vigoroso en la industria (más de un 
7% la cifra de negocio y la entrada de pedidos), los datos siguen distorsionados 
por las ayudas al automóvil y no hay mejoras en términos mensuales, por lo que 
persisten las dudas sobre la recuperación de consumo e inversión. La 
construcción prosigue su intensa corrección: el índice de producción cayó un 
20,5% interanual, el peor dato en seis meses. El dinamismo de las exportaciones 
(+12,8% interanual en febrero) también está impulsado por el automóvil 
(+38,7%); si a esto se añade la caída de las importaciones (-3,9%), en línea con 
la debilidad de la demanda interna, el resultado es una intensa caída del déficit 
comercial (-39,3%). Se prolonga el lento ajuste del precio de la vivienda hasta 
niveles de finales de 2005 (-4,7% interanual y -1,4% trimestral en el 1T10); la 
caída desde máximos es del 12,6% en términos reales.  

Se mantienen la 
fragilidad en 
industria y servicios 
y el intenso ajuste en 
construcción  

La industria sigue 
liderando la 
recuperación 

Fuerte comienzo 
de año en Asia 

El sector exterior 
sigue siendo el 
único motor de la 
lenta recuperación 

El rescate de 
Grecia, cada día 
más cerca 
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MERCADOS FINANCIEROS 
 
Interbancario La confirmación de un mayor pesimismo de los consumidores en EEUU, la 

cautela que siguen mostrando la mayoría de los miembros de la Fed y la 
preocupación generada por la demanda a Goldman Sachs por parte de la SEC 
propiciaron la relajación de las perspectivas de política monetaria. Así, los 
futuros sobre el tipo de la Fed con vencimiento en diciembre de 2010 se han 
moderado 7 pb en una semana y anticipan un tipo de intervención en 0,25%-
0,50% a final de año. Un movimiento incluso más intenso se produjo en la UEM 
(-12 pb) donde a las expectativas de una débil recuperación económica se unen 
los problemas fiscales que siguen afectando a algunos de sus países miembros. 

  
Deuda pública Lejos de conceder los mercados cierto respiro a los países de la UEM con mayor 

déficit, las tensiones se han agudizado. Ello es consecuencia del escepticismo 
de los inversores respecto al plan de ayudas a Grecia y de los temores acerca 
de que sus necesidades financieras superen lo previsto. Su prima de riesgo se 
sitúa en máximos desde la creación de la UEM (475 pb) y el repunte de 35 pb 
de la de Portugal en una sola semana confirma que la atención empieza a 
centrarse también en este país.  

 
 En este contexto, la rentabilidad del bono a 10 años de Alemania ha llegado a 

situarse cerca del soporte del 3,05%, por su condición de activo refugio, 
mientras que el plazo a 2 años alcanzaba mínimos históricos (en 0,874%), 
como consecuencia de la convicción de que el BCE será muy cauto mientras no 
se solucione esta crisis (no se cotizan subidas del tipo repo hasta el tercer 
trimestre de 2011 y tampoco se espera que el proceso de normalización de los 
niveles de liquidez concluya durante 2010). 

    
Renta variable  En las últimas sesiones varias noticias han provocado retrocesos en las 

principales bolsas. Por un lado, el sector bancario ha acusado la demanda de la 
SEC de EEUU contra Goldman Sachs (existe la posibilidad de que otros 
importantes bancos también sean demandados), por otro, el sector aéreo está 
sufriendo el impacto sobre su actividad de la erupción del volcán islandés. No 
obstante, en nuestro anterior informe ya advertíamos que había varios 
indicadores que invitaban a la prudencia: i) elevada complacencia entre los 
inversores, ii) sobrecompra y iii) notables ganancias acumuladas desde 
principios de febrero. A pesar de ello, pensábamos que la inercia alcista de las 
bolsas podría continuar y brindar, al menos, un 2% de ganancia adicional, pero 
ahora este escenario se ha debilitado y puede dar paso a un proceso de 
consolidación que, en principio, no debería ser severo. A favor puede jugar la 
publicación de los resultados empresariales del primer trimestre, que hasta el 
momento está superando las previsiones (82% de sorpresas positivas). 

  
Divisas La semana pasada ya anticipábamos que el euro podría seguir bajo presión y 

debilitarse hasta la zona baja del rango 1,38-1,34 eur/usd en el que se 
mantiene desde febrero. En las últimas sesiones, los factores de debilidad que 
ya hemos venido apuntando con anterioridad se han visto agravados por: i) los 
comentarios de Weber que apuntan a que podrían necesitarse unos 80.000 
millones de euros para el rescate de Grecia, lo que supone cerca del doble de lo 
aprobado y ii) la extensión de las tensiones a Portugal. Todo ello explica que el 
euro llegara a depreciarse hasta 1,342 eur/usd. En definitiva, seguimos 
pensando que la tendencia de fondo para el euro es de debilidad. Por ello, 
cualquier movimiento de recuperación será limitado tanto en su duración como 
en su magnitud y es cuestión de tiempo que se deprecie hasta 1,30 eur/usd.  

Era conveniente un 
proceso de 
consolidación y en 
ello estamos 
 

El mercado 
empieza a dirigir 
su presión contra 
Portugal 

Moderación de las 
perspectivas de 
tipos en EEUU y la 
UEM 

El euro sigue 
acusando los 
problemas fiscales 
en el seno de la UEM 
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PRINCIPALES INDICADORES ECONÓMICOS 
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2008 2009 1T09 2T09 3T09 4T09 2010 (p)

Consumo de los Hogares -0,6% -5,0% -5,5% -6,0% -5,0% -3,5% -1,8%

FBKF -4,4% -15,3% -14,9% -17,0% -16,0% -12,9% -5,9%

Equipo -1,8% -23,1% -24,0% -28,3% -23,8% -15,3% -2,0%

Construcción -5,5% -11,2% -11,3% -11,6% -11,4% -10,2% -6,3%
Otros productos -4,3% -17,2% -13,2% -17,6% -19,9% -18,5% -10,6%

Aport. Demanda Nacional -0,5 -6,4 -6,3 -7,4 -6,6 -5,3 -2,2

Aport. Demanda Externa 1,4 2,8 3,1 3,2 2,6 2,2 1,7

PIB 0,9% -3,6% -3,2% -4,2% -4,0% -3,1% -0,5%

(p) Previsiones del Servicio de Estudios de Caja Madrid. Fuente: INE (CNTR base 2000). Datos ajustados de estacionalidad. 
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2008 2009 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 Último dato D. previo
Matriculación 
Turismos a./a.

-28,1% -18,0% -46,6% -43,1% -33,7% -0,6% 29,2% 44,6% 63,3% mar. 47,0% feb.

Ventas Minoristas 
a./a.(1) -2,5% -5,9% -6,4% -7,4% -6,8% -5,7% -3,6% -1,6% -1,0% feb. -2,1% ene.

Producción 
Industrial a./a.(2) -7,3% -15,8% -16,6% -22,6% -18,6% -14,6% -5,6% -2,4% -1,9% feb. -2,9% ene.

IPI Consumo -4,7% -8,2% -10,3% -12,6% -9,4% -8,6% -1,7% -2,7% -2,9% feb. 2,5% ene.

IPI Equipo -8,8% -22,1% -20,8% -30,5% -24,7% -20,2% -10,3% -4,5% -4,1% feb. -4,9% ene.

IPI Intermedios -11,2% -21,0% -23,9% -30,2% -25,1% -19,4% -5,0% 0,0% 1,1% feb. -1,1% ene.

IPI Energía 1,6% -8,6% -2,1% -10,0% -8,6% -7,2% -8,5% -4,3% -3,6% feb. -4,9% ene.

Consumo Cemento 
a./a.

-23,8% -32,9% -38,1% -46,1% -36,0% -26,4% -16,7% -20,2% -24,0% feb. -15,6% ene.

Producción 
Construcción a./a.

-16,3% -11,3% -19,6% -10,9% -11,5% -17,7% -5,4% -17,4% -20,5% feb. -14,3% ene.

Edificación -16,3% -16,8% -19,9% -17,3% -16,7% -23,4% -10,1% -17,1% -20,1% feb. -14,2% ene.

Obra Civil -16,8% 18,1% -20,1% 21,2% 16,4% 14,3% 19,7% -17,2% -19,8% feb. -14,7% ene.

Conf. Consumidor -33,7 -28,2 -45,1 -44,4 -28,0 -20,6 -19,9 -18,2 -22 mar. -19 feb.

Clima Industrial -17,9 -31,2 -32,5 -36,6 -35,0 -29,3 -24,0 -20,1 -18 mar. -21 feb.

Conf. Construcción -22,4 -30,5 -34,3 -36,7 -34,8 -26,2 -24,4 -24,9 -13 mar. -33 feb.
(1) Serie corregida de calendario sin estaciones de servicio. (2) Serie corregida de calendario. Fuente: ANFAC, INE, OFICEMEN, Eurostat y CE.  
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prev. prev. dato
2010 2010 anterior

EE.UU. 0,1 4T 2009 2,8 4,0 mar-10 2,3 mar-10 1,3 9,7 mar-10 52,5 mar-10 56,5

Japón -1,4 4T 2009 2,1 31,2 feb-10 -1,1 feb-10 -1,5 4,9 feb-10 40,7 1T 2010 39,9

UEM -2,1 4T 2009 1,0 4,2 feb-10 1,4 mar-10 1,2 10,0 feb-10 -17 mar-10 -17

Alemania -2,4 4T 2009 1,3 6,8 feb-10 1,2 mar-10 0,6 7,5 feb-10 -13 mar-10 -17

Francia -0,3 4T 2009 1,6 3,2 feb-10 1,7 mar-10 1,5 10,1 feb-10 -19 mar-10 -17

Italia -3,0 4T 2009 0,7 2,7 feb-10 1,4 mar-10 1,3 8,2 4T 2009 -22 mar-10 -22

España -3,1 4T 2009 -0,5 -1,9 feb-10 1,5 mar-10 1,2 19,0 feb-10 -22 mar-10 -19

Reino Unido -3,1 4T 2009 1,1 1,0 feb-10 3,4 mar-10 3,2 7,9 dic-09 -5 mar-10 -2

(1) Tasa interanual de variación. (2) IAPC para UEM y Reino Unido. (3) Criterio OIT en Reino Unido. Fuente: Thomson Financial. Previsiones: Servicio de Estudios de Caja Madrid.

PIB (1) IPC (1)(2) Conf. ConsumidoresParo (3)IPI (1)

último
dato

último último último
dato

último
datodato dato
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prev. prev. valor a variación valor a variación valor a variación

Latinoamérica 2010 2010 20-abr 7 días 20-abr 7 días 19-abr 7 días

Brasil 4.3 dic-09 5.2 5.2 mar-10 5.0 1.75 0.0% 69,097.6 -2.1% 116 -5

México -2.3 dic-09 4.0 5.0 mar-10 5.2 12.25 -0.6% 33,439.8 -1.2% 105 -5

Argentina 2.6 dic-09 3.3 9.7 mar-10 5.0 3.86 0.4% 2,420.2 -2.6% 849 2

Chile 2.1 dic-09 4.5 0.3 mar-10 2.0 525.65 -2.2% 17,787.7 -0.6% 80 -5

Países Asiáticos
China 11.9 mar-10 10.0 2.4 mar-10 3.0 6.83 0.0% 3,089.6 -6.8% 63 2

Corea del Sur 6.0 dic-09 5.5 2.3 mar-10 2.9 1117.35 0.6% 1,494.9 -0.1% 80 0

India 6.0 dic-09 7.5 9.9 mar-10 4.5 44.55 -0.2% 17,493.7 -2.0% - -

Europa del Este
Rusia -3.8 dic-09 5.5 6.5 mar-10 7.5 29.16 -0.2% 2,294.8 -3.6% 132 3

Turquía 6.0 dic-09 4.6 9.6 mar-10 7.0 1.49 -0.3% 58,153.0 -1.1% 169 6

Polonia 3.1 dic-09 3.0 2.6 mar-10 3.2 2.89 -1.6% 2,534.4 -1.7% 93 2

Rep. Checa -2.8 dic-09 1.6 0.7 mar-10 2.0 18.81 -1.9% 1,285.9 3.1% - -

Hungría -4.0 dic-09 -0.4 5.9 mar-10 2.9 196.77 -1.7% 23,863.8 -5.2% 173 1

(1) Tasa interanual de variación en porcentaje. (2) Último dato y variación porcentual. En divisas: apreciación (+)/ depreciación (-). (3) Spread del Credit Default Swap (CDS)

a 5 años. Un CDS es es un contrato por el que el comprador efectúa pagos periódicos a cambio de protegerse de un evento de crédito, incluído el impago del emisor.

Fuente: Bloomberg. Previsiones: Servicio de Estudios de Caja Madrid.

último
dato

último
dato

Divisa/USD (2) Bolsas (2) Prima Riesgo (3)PIB (1) IPC (1)
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EVOLUCIÓN DE LOS PRINCIPALES MERCADOS 

BCE FED BoE BoJ
1,00 0,25 0,50 0,10

TIPOS EONIA Y EURIBOR

Plazo 20-abr 1 semana el mes el año
 1 Día 0,34 -0,32 -0,06 -0,07
 1 Mes 0,40 0,00 0,01 -0,05
 3 Meses 0,64 0,00 0,01 -0,06
 6 Meses 0,95 0,00 0,01 -0,04
 9 Meses 1,09 0,00 0,01 -0,03
12 Meses 1,22 0,00 0,01 -0,03

TIPOS LIBOR

3 M 6M 9 M 12 M
Dólar 0,31 0,47 0,69 0,94
Libra 0,65 0,89 1,13 1,33
Yen 0,24 0,44 0,59 0,67
Franco suizo 0,24 0,33 0,49 0,63

FUTUROS SOBRE TIPOS A 3 MESES

Vencimiento Euro Dólar Libra Yen
jun-10 0,70 0,36 0,68 0,38
sep-10 0,85 0,50 0,77 0,36
dic-10 1,04 0,75 1,00 0,36
mar-11 1,21 1,08 1,30 0,36

TIPOS FRA EN EUROS

Plazo 20-abr 1 semana el mes el año Tipo a: 3 m 6 m 9 m   12 m
1 día 0,28 -0,01 -0,01 -0,03 En:
1 semana 0,30 -0,01 -0,01 -0,04    1 m 0,68 0,97 1,10 1,21
1 mes 0,32 -0,01 -0,01 -0,04    3 m 0,78 1,05 1,18 1,30
3 meses 0,36 0,00 0,01 -0,04    6 m 0,93 1,19 -- 1,43
6 meses 0,47 -0,01 0,02 -0,01    9 m 1,08 1,35 -- --
12 meses 0,62 -0,05 0,00 -0,19    12 m 1,25 1,52 -- 1,77

* Tipos eurepo. Calculados y difundidos por la EBF.

Plazo 20-abr 1 semana el mes el año
1 año 0,74 0,02 0,01 -0,16
3 años 2,05 0,03 0,09 -0,36
5 años 2,88 0,03 0,07 -0,08
7 años 3,37 0,08 0,11 -0,12
10 años 3,87 0,02 0,05 -0,11
30 años 4,76 0,04 0,11 0,00

20-abr 1 semana el mes el año
Alemania 0,90 -0,07 -0,06 -0,43
España 1,53 0,05 0,13 -0,34
Francia 1,07 -0,06 -0,04 -0,16
R. Unido 1,17 0,01 0,01 -0,15
EEUU 1,02 -0,03 0,00 -0,12
Japón 0,17 0,00 -0,02 0,01

Datos a las 18:00 h. del 20/04/2010

20-abr 1 semana el mes el año
Alemania 3,10 -0,04 0,01 -0,29
España 3,87 0,02 0,05 -0,11
Francia 3,40 -0,04 -0,02 -0,20
R. Unido 4,02 0,00 0,08 0,01
EEUU 3,81 -0,01 -0,01 -0,02
Japón 1,33 -0,05 -0,07 0,04

Datos a las 18:00 h. del 20/04/2010

Variación (p.p.) en

RENTABILIDADES EN ESPAÑA

Variación (p.p.) en

DEUDA PÚBLICA INTERNACIONAL A 2 AÑOS

Variación (p.p.) en

Variación (p.p.) en

REPOS EN EUROS *
Variación (p.p.) en

Mercados monetarios

Mercados de deuda pública

TIPOS DE 
INTERVENCIÓN

DEUDA PÚBLICA INTERNACIONAL A 10 AÑOS

Tir a 10 años España

3,65

3,75

3,85

3,95

4,05

4,15

4,25

4,35

4,45

4,55

a-09 j-09 j-09 s-09 n-09 d-09 f-10 a-10

Euribor a 12 meses

1,22

1,10

1,20

1,30

1,40

1,50

1,60

1,70

1,80

a-09 j-09 j-09 s-09 n-09 d-09 f-10 a-10

Libor del dólar a 12 meses

0,93

0,70

0,90

1,10

1,30

1,50

1,70

1,90

2,10

a-09 j-09 j-09 s-09 n-09 d-09 f-10 a-10

Tir a 10 años EEUU

2,80

3,00

3,20

3,40

3,60

3,80

4,00

4,20

a-09 j-09 j-09 s-09 n-09 d-09 f-10 a-10
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EEUU AA A BBB BB
2 años 0,39 0,46 1,30 3,01
5 años 0,64 0,71 1,57 3,20
10 años 0,75 0,97 1,46 3,20

Datos en puntos porcentuales

UEM AA A BBB BB
2 años 0,70 0,81 1,29 2,76
5 años 0,64 0,98 -- 3,62
10 años 0,77 1,15 1,60 4,38

Datos en puntos porcentuales Datos a las 18:00 h. del 20/04/2010

NOTA: Diferenciales calculados a partir de los índices
de renta fija elaborados por Bloomberg.

20-abr 1 semana el mes el año
Dow Jones 11.131,65 1,02 2,53 6,75
S&P 500 1.206,51 0,77 3,17 8,20
Nasdaq Comp. 2.495,10 1,18 4,05 9,96
Euro Stoxx 50 2.983,17 -0,17 1,77 0,61
Ibex 35 11.305,60 -1,36 3,99 -5,31
FT 100 5.783,69 0,38 1,83 6,85
CAC 40 4.026,65 -0,13 1,32 2,29
Dax 6.264,23 0,54 1,80 5,15
Nikkei 225 10.900,68 -2,33 -1,71 3,36
CSI 300 3.173,37 -6,44 -5,15 -11,25
Shanghai "B" 255,86 -3,09 -1,05 1,37
Mexbol 33.670,88 -0,44 1,22 4,83
Bovespa 69.522,07 -1,79 -1,21 1,36
Merval 2.435,87 -1,14 2,62 4,96
Datos a las 18:00 h. del 20/04/2010

20-abr 1 semana el mes el año
EUR/USD 1,344 -1,26 -0,50 -6,14
EUR/GBP 0,874 -1,20 -1,73 -1,40
EUR/JPY 125,430 -1,14 -0,67 -5,83

(+) Apreciación del euro.

20-abr 1 semana el mes el año
GBP/USD 1,537 -0,07 1,23 -4,94
USD/JPY 93,320 0,13 -0,16 0,32
USD/CHF 1,068 1,39 1,37 3,20

(+) Apreciación de la divisa base.
Datos a las 18:00 h. del 20/04/2010

Metales básicos 20-abr 1 semana el mes el año
Aluminio 2.337 -2,78 1,87 6,35
Cobre 7.663 -2,60 -1,24 4,37
Plomo 2.209 -5,43 4,23 -8,03
Níquel 26.637 4,69 6,72 44,36
Estaño 18.732 1,06 1,92 11,04
Zinc 2.355 0,02 0,43 -6,89

Cotizaciones spot en dólares. Fuente: London Metal Exchange.

Metales preciosos 20-abr 1 semana el mes el año
Oro 1.139,8 -0,95 2,38 3,90
Plata 17,9 -1,72 2,55 6,20
Platino 1.715,3 -0,07 4,37 17,05
Paladio 550,8 4,16 14,74 35,05

Cotizaciones spot en dólares. Fuente: Swiss Bank Corporation.

Energía 20-abr 1 semana el mes el año
83,97 -0,26 3,28 8,77

700,25 0,04 2,41 10,19

Fuente: (1) Bloomberg. (2) International Petroleum Exchange.
* Precios de futuros primer vencimiento (en dólares)
Datos a las 18:00 h. del 20/04/2010

Mercados de renta fija privada

Mercados de renta variable

Mercados de divisas

Variación (%) en

Variación (%) en

Variación (%) en

Variación (%) en

Mercados de materias primas

* Gasoil (2)

Variación (%) en

Petróleo brent (1)

Variación (%) en

Euro/Dólar 

1,27

1,31

1,35

1,39

1,43

1,47

1,51

a-09 j-09 a-09 o-09 d-09 f-10 a-10

Ibex

8.500

9.000

9.500

10.000

10.500

11.000

11.500

12.000

12.500

a-09 j-09 j-09 s-09 n-09 d-09 f-10 a-10

Petróleo Brent ($)

83,97

45
50
55
60
65
70
75
80
85
90

a-09 j-09 j-09 s-09 n-09 d-09 f-10 a-10

Indice CRB

273,2

210
220
230
240
250
260
270
280
290
300

a-09 j-09 j-09 s-09 n-09 d-09 f-10 a-10

EEUU: Prima de riesgo (p.p.)
Rating BBB 10 AÑOS -Media movil 5 sesiones-

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

3,60

4,00

a-09 j-09 a-09 o-09 n-09 e-10 m-10
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  CALENDARIO SEMANAL 
 

 Miércoles 
21 de abril 

Jueves 
22 de abril 

Viernes 
23 de abril 

Lunes 
26 de abril 

Martes 
27 de abril 

EE
U

U
 

 

• Venta vivienda 
2ª mano (marzo) 

• Precios a la 
producción (marzo) 

• Precios vivienda 
FHFA (febrero) 

• Pedidos bienes 
duraderos 
(marzo) 

• Venta vivienda 
nueva (marzo) 

• Venta vivienda 
vacante 1T10 

• Confianza 
consumidor CB 
(abril) 

• Índice S&P/Case-
Shiller (febrero) 

• Reunion de la 
Fed 

U
EM

 

 

• Avance del IDC 
(abril) 

• Deuda pública 
(2009) 

• Confianza del 
consumidor (abril) 

• Pedidos industriales 
(febrero)   

A
le

m
an

ia
 

 • Avance del IDC 
(abril) • IFO (abril)  

• Confianza del 
consumidor GfK 
(marzo) 

It
al

ia
 

 

• Avance del IDC 
(abril) 

• Confianza 
empresarial (abril) 

• Consumo de bienes 
manufacturados 
(marzo) 

• Confianza del 
consumidor (abril)  

R
ei

no
 

U
ni

do
  

  • Ventas minoristas 
(febrero)  • Confianza del 

consumidor (abril) 

Es
pa

ña
 

• Tasa de paro OIT 
(febrero) 

• Actas del BoE 

• Ventas minoristas 
(marzo) 

• Saldo AA.PP. 
(marzo) 

• M4 y crédito 
(marzo) 

• Avance del PIB 
(1T09)  

• Crédito para 
compra de vivienda 
(abril) 

Ja
pó

n 

 • Comercio 
exterior (marzo)    

 
Nota: (p) dato preliminar, (d) dato definitivo. 
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