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BOLETIN SEMANAL DE COYUNTURA ECONOMICA

I. Economia internacional y mercados finan-
cieros

I.1. Mercados financieros, materias primas y
economia global

La incertidumbre sobre el efecto a corto
plazo de las medidas de consolidacion presu-
puestaria en la eurozona, la continuidad de las
tensiones en el mercado de deuda y algunas
declaraciones, volvieron a crear dudas y nervio-
sismo en los mercados financieros y cambiarios
a principios de la semana. En este contexto, la
fuerte demanda del bono aleman como activo
refugio mas seguro reduce su rentabilidad y
eleva la del resto de paises de la eurozona,
especialmente en los paises periféricos. En el
caso de Espania, el diferencial alcanz6 maximos
de los ultimos afos, aunque el jueves comenzo
a ceder.

El Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo , en su reunién del jueves dia
10, decidié6 mantener el tipo de interés aplicable
a las operaciones principales de financiacién y
los tipos de interés aplicables a la facilidad mar-
ginal de crédito y a la facilidad de deposito, en
el 1,0%, 1,75% y 0,25%, respectivamente. En
concreto, el tipo basico de referencia del BCE
se mantiene en el 1,0% desde el 7 de mayo de
2009. En la rueda de prensa posterior a la reu-
nién, el presidente del BCE consideré que los
niveles actuales de tipos de interés son los
apropiados para apoyar la recuperacion econoé-
mica de la zona. El Consejo de Gobierno del
BCE también anuncié que las subastas de liqui-
dez de las operaciones regulares a tres meses,
a realizar los dias 28 de julio, 25 de agosto y 29
de septiembre proximos, se llevaran a cabo a
tipo de interés fijo y adjudicacion total, lo que
sefializa la disposicion del banco central a su-
ministrar la liquidez necesaria a la banca.

El Comité de Politica Monetaria del

Banco de Inglaterra , en su reunion del jueves
10 de junio, decidi6 mantener inalterado, por
séptimo mes consecutivo, el tipo basico de in-
terés en el 0,5%, asi como no modificar el pro-
grama de compras de activos (cuyo importe
asciende a 200.000 millones de libras) para
estimular la economia.

En el mercado interbancario del area
del euro, los tipos de interés mantuvieron una
ligera tendencia alcista a lo largo de la pasada
semana. El Euribor a un afio cerr6é el pasado

D. G. de Andlisis Macroeconémico y Economia Internacional
S.G. de Analisis Coyuntural y Previsiones Econémicas

jueves en el 1,270%, desde el 1,268% del jue-
ves anterior, con lo que la media de los dias
transcurridos de junio se sitia en el 1,267%,
tras el 1,249% de mayo. Por otro lado, el Over-
night Index Swap (OIS) a doce meses, repre-
sentativo de las expectativas de tipos, descen-
di6 3 pb respecto al nivel del jueves anterior,
situandose en el 0,50%, mientras que el dife-
rencial Euribor-OIS (indicativo de las tensiones
del mercado interbancario o prima de riesgo
exigida) se situ6 en los 77 pb, 3 pb por encima
del jueves anterior.

TIPOS DE INTERES
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En el mercado de emisiones , el Teso-
ro espafiol realizé el jueves dia 10 una subasta
ordinaria de Bonos a tres afios. El tipo marginal
se situé en el 3,394%, aumentando 136 pb res-
pecto a la emision anterior (8 de abril) y se ad-
judicaron 3.903,2 millones de euros, el 47,3%
de la cantidad solicitada.

El buen comportamiento del comercio
chino, las perspectivas de reestructuracion en el
sector financiero, los anuncios de politica mone-
taria y los bajos precios propiciaron que los
mercados bursétiles registraran subidas gene-
ralizadas el pasado jueves (3,7% el IBEX 35, en
torno al 2% en los mercados europeos y cerca
del 3% en Estados Unidos). A pesar de ello, los
resultados netos de la semana hasta el jueves
fueron negativos a ambos lados del Atlantico.
Asi, el Dow Jones retrocedié un 0,8%, con lo
gue la pérdida anual se sitda en el 2,4%. En el
mercado europeo, el indice Eurostoxx 50 perdié
en la semana un 1%, ampliandose el descenso
en el afio hasta el 12%. En Japon, el indice
Nikkei 225 retrocedi6 en la semana un 3,7% y
un 9,5% en el afo. Finalmente, en el mercado
espafiol, el IBEX 35 cerrdé la semana con un
retroceso del 0,8%, acumulando una pérdida
anual del 23% hasta cerrar el pasado jueves en
los 9.198,2 puntos. Por sectores, las mayores



pérdidas semanales se originaron en los secto-
res inmobiliario (2,8%), construccion (1,6%),
energia (1,5%) y bancario (0,6%).
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En los mercados de deuda, la rentabi-
lidad de la deuda alemana continGa a la baja
pero la espafiola logro invertir su evoluciéon ne-
gativa, situandose el pasado jueves en el 4,49%
(4,56% el jueves anterior, 7 pb menos), alcan-
zando el diferencial los 186 pb (el mismo nivel
del jueves anterior pero sensiblemente inferior a
los 218 pb registrados el pasado dia 8). Por otro
lado, los diferenciales de rendimiento de nuestra
deuda a diez afios con respecto a Francia, Ir-
landa, Italia, Portugal, Reino Unido y Grecia se
situaron el pasado jueves en 139, -76, 45, -71,
93 y -384 pb, respectivamente. Frente a la deu-
da alemana, los diferenciales de estos paises
alcanzaban los 47, 262, 141, 257, 93 y 570 pb,
respectivamente, aumentando en todos los pai-
ses excepto en Italia. El diferencial de los bonos
a diez afios Estados Unidos-Alemania se situd
el pasado jueves en 68 pb, 2 pb menos que el
jueves anterior.

En cuanto al mercado de divisas , la
divisa europea se deprecié en la semana un
1,8% frente al délar, un 3,4% frente al yen y un
1,3% frente a la libra esterlina, cerrando el pa-
sado jueves a 1,2045 délares, 109,84 yenes y
0,8252 libras esterlinas. Desde el comienzo del
afio, el euro se ha depreciado un 16,4% frente
al délar, un 17,5% frente al yen y un 7,1% frente
a la libra esterlina. En términos de cambio efec-
tivo nominal y para el mismo periodo, el euro se
ha depreciado un 10,3%.

Por dltimo, la financiacién al sector
privado en Espafia retrocedi6 en abril un 1,4%
en tasa interanual, frente al -1,2% de marzo.
Esta desaceleracion provino de la financiacion a
las empresas, que retrocedio un 2,5%, cinco
décimas mas que el mes anterior, mientras que
la financiacion a las familias volvié a mejorar,
creciendo un 0,2% (0,1% en marzo). Dentro de
la financiacion a las familias, los préstamos para
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adquisicion de vivienda registraron un creci-
miento interanual del 0,4%, igual que en marzo.

El precio del petroleo Brent inicio la
semana a la baja, situandose el lunes en 71,1
dolares/barril. Posteriormente, registré una gra-
dual recuperacién, hasta quedar ayer en 74,3
dolares/barril, nivel superior en 1,2 délares al de
una semana antes. La Agencia Internacional de
la Energia aument6 en 60 mil barriles/dia, hasta
86,4 millones, la demanda prevista de crudo en
2010, lo que supone un alza anual del 2%, im-
pulsada por las economias emergentes. En este
sentido, el avance superior al 48% interanual en
las exportaciones e importaciones de China en
mayo siguié confirmando el dinamismo de esta
economia.

Segun el Banco Mundial , el crecimien-
to del PIB global sera del 2,8% en 2010 y del
4% en 2011, liderado por los paises en desarro-
llo, si bien la deuda de los paises avanzados
esta afiadiendo incertidumbre a las perspecti-
vas. Simultaneamente, el comercio mundial
crecera en el afio en curso un 3,8%, tras el des-
censo de casi un 10% en 2009, y se acelerara
hasta el 6,9% en 2011.

Hoy ha publicado la OCDE su indica-
dor compuesto adelantado de abril, que siguio
apuntando una continuidad de la expansién,
pero a un ritmo mas moderado. El indice del
conjunto de los paises desarrollados registré un
avance mensual de cuatro décimas, una menos
que el mes previo, y de 11,3 puntos respecto al
mismo mes del afio anterior, situandose en 104.
Los incrementos mensuales siguieron registran-
do una paulatina y gradual moderacion desde
los avances de 1,3 puntos registrados en los
meses centrales de 2009. En la zona del euro
los aumentos fueron del 0,3 mensual y de 11,2
puntos interanual (104,7). En Alemania las me-
joras fueron importantes, de un punto mensual
(1,1 en los cuatros meses previos) y de 16,8
puntos interanual (106,3). En contraposicion, en
Francia se produjo un descenso mensual de
tres décimas, el tercer declive consecutivo,
quedando el avance interanual en 7,8 puntos
(104,3). En Espafia, el indice alcanz6 104,5, lo
que implica un avance de tres décimas respecto
al mes previo y de 9,8 puntos en relacién con el
mismo mes de 2009. En el caso de Estados
Unidos, el aumento mensual fue de siete déci-
mas y el interanual de 12,9 puntos (103,6). En
China se produjo un retroceso mensual de cua-
tro décimas, el quinto declive seguido, con un
avance interanual de 2,7 puntos (101,6). En
Brasil el indicador se estabilizé respecto al mes
previo, presentando un aumento interanual de
12,4 puntos (100,6). En el caso de India (101,4)
y Rusia (102,7) se anotaron avances mensuales



de tres y cinco décimas, respectivamente, con
alzas interanuales 5,8 y 14,6 puntos. Esto su-
giere que podria iniciarse una fase de creci-
miento mas moderado en Brasil, Francia, Italia
y, especialmente, en China. En el caso de
Japén, Estados Unidos y Alemania, el indicador
sigue apuntando que es probable que se man-

tenga la expansion en curso.
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I.2. Informacion por paises

1.2.1. Zona del Euro

El Banco Central Europeo actualiz6é sus
anteriores proyecciones de marzo, que se inclu-
yen entre paréntesis. Las revisiones se inclinan
ligeramente al alza en 2010 y a la baja en el
proximo. El PIB de la zona euro crecerda en
2010 en el intervalo 0,7%-1,3% (0,4%-1,2%) y
en 2011 en el tramo 0,2%-2,2% (0,5%-2,5%).
La inflacién se mantendra contenida en torno al
1,5% en ambos afios.

1.2.2. Alemania

En abril, los pedidos industriales cre-
cieron mas de lo esperado, al avanzar un 2,8%
mensual y un 29,8% interanual, tras los buenos
datos de marzo (5,1% y 26,2%). La mejora
mensual provino tanto de la demanda proceden-
te del interior como de la exterior, que tuvieron
el mismo incremento. Por sectores, registraron
subidas los de bienes intermedios (4,2%) y de
inversion (2,2%), mientras que descendieron los
de consumo (-1,2%). La produccién industrial
(sin incluir construccion) de dicho mes aumenté
un 0,8% mensual y un 13,8% interanual (3,1% y
9,6% en marzo). En cuanto al comercio exte-
rior, en abril se registré6 un descenso mensual
del 5,9% en exportaciones y del 7,3% en impor-
taciones, tras el fuerte avance de marzo, cuan-
do se anotaron aumentos del 10,8% y 11,4%,
respectivamente. En el conjunto de los cuatro
primeros meses del afio, las exportaciones se
incrementaron un 13,2% interanual, con un alza
del 20,3% en las dirigidas a paises fuera de la
UE. Las importaciones de primer cuatrimestre
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avanzaron un 9,2%, y un 10,4% las procedentes
de paises no comunitarios. Los precios de
consumo de mayo aumentaron un 0,1% men-
sual y un 1,2% interanual (0,8% sin energia).
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1.2.3 ltalia

El PIB del primer trimestre crecié un
0,4% (tasa intertrimestral no anualizada), tras la
caida del 0,1% el periodo previo, quedando la
variacion interanual en el 0,5%. El consumo
privado se estancé respecto al trimestre anterior
y el publico descendié un 0,5%. La inversion
avanzo un 0,6%, gracias al aumento en maqui-
naria que supero los retrocesos en medios de
transporte y construccién. La variaciéon de exis-
tencias tuvo un comportamiento neutral, tras
haber aportado nueve décimas el trimestre pre-
vio y la demanda exterior contribuyé con medio
punto al crecimiento por el mayor dinamismo de
las exportaciones (5,3%) que de las importacio-
nes (3,3%). La produccion industrial  de abril
crecié un 1% mensual y un 7,8% interanual.

1.2.4. Estados Unidos

El presidente de la Reserva Federal
ha sefialado que su economia tiene el impulso
suficiente para evitar que vuelva a contraerse.
Se considera que la debilidad europea y la
aversion al riesgo dejaran alguna huella en la
economia estadounidense, pero se compensara
por el efecto positivo para los bonos del Tesoro
americano y los menores precios en materias
primas, aunque sera preciso mantener una es-
trecha vigilancia de la situacion. También
mostré su preocupacion por el déficit publico
norteamericano y la necesidad de preparar una
estrategia a medio y largo plazo para corregirlo.
Respecto a las previsiones, se espera un creci-
miento del 3,5% en el afio actual y ligeramente
superior en el préximo, que ira acompafado de
una lenta reduccion del desempleo y una infla-
cion baja.



El viernes pasado se publicaron unos
datos de empleo de mayo inferiores a lo espe-
rado, por la escasa creacion de empleo en el
sector privado. Se produjo un incremento men-
sual de 431 mil puestos de trabajo, debido, en
gran medida, a la contrataciéon temporal de 411
mil personas para la elaboracion del Censo
2010. La tasa de paro bajo dos décimas, hasta
el 9,7%, recuperando el nivel del primer trimes-
tre del afio actual, gracias al avance del empleo
y al descenso de la poblacién activa. Las ven-
tas mayoristas de abril crecieron algo méas de
lo previsto, un 0,7% mensual y un 16,3% inter-
anual. En cuanto al sector exterior , el déficit de
bienes y servicios aumentd en abril un 0,6%
mensual, con un mayor descenso en exporta-
ciones (-0,7%) que en importaciones (-0,4%).

1.2.5.Jap6n

Los pedidos privados de maquinaria
(excluidos los de compra mas infrecuente) au-
mentaron un 4% mensual en abril, tras el avan-
ce del 5,4% del mes previo. Se prevé que en el
conjunto del segundo trimestre se produzca un
incremento del 1,6% (tasa intertrimestral no
anualizada), algo mas moderado que el 2,9%
obtenido el primer trimestre. La balanza por
cuenta corriente de abril anoté un superavit de
1.242,1 miles de millones de yenes, que supone
un incremento interanual del 88%. La balanza
de bienes multiplicé por cinco el excedente,
debido al mayor avance en exportaciones
(42,7%) que en importaciones (26,1%).

Il. Economia espafiola
I1.1. Produccién y demanda

Segun la Estadistica de Transacciones
Inmobiliarias, elaborada por el Ministerio de
Vivienda, las ventas de viviendas aumentaron
en el primer trimestre de 2010 el 1,5% respecto
al mismo periodo del afio anterior, cifra inferior
en casi tres puntos y medio a la del Gltimo tri-
mestre de 2009 (4,9%). Dicha desaceleracién
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se justifica por la mayor caida de las ventas de
viviendas nuevas, que descendieron el 21,5%
interanual, casi cinco puntos mas que en el
trimestre previo, y por el menor dinamismo de
las transacciones de viviendas de segunda ma-
no, que crecieron el 31,3% en tasa interanual
36,9% en el cuarto trimestre del pasado afio).
Por su parte, el importe medio de la transaccién
de vivienda libre se estabiliz6 en el primer tri-
mestre en términos interanuales, tras el retroce-
so del 2,3% registrado en el trimestre preceden-
te, correspondiendo tasas del -0,9% y 2,7% a
las viviendas nuevas y de segunda mano, res-
pectivamente (-1,5% y -0,1% en el trimestre
previo).

I1.2. Precios

El indice de Precios de Consumo

(IPC) registr6 un aumento intermensual del
0,2% en mayo, frente a la estabilidad del mismo
mes de 2009. Con ello, su tasa de variacion
interanual aumenté tres décimas y se situd en el
1,8%, con lo que el IPC mantuvo la senda alcis-
ta iniciada el pasado verano. El aumento de la
tasa anual de inflacién global en mayo respon-
dié tanto a la evolucion de las partidas mas
estables del IPC como a los mas erraticos, si
bien entre estos Ultimos la energia dejé de ace-
lerarse. De hecho, la inflacién subyacente tam-
bién aumento tres décimas, hasta el 0,2%, tras
haber entrado transitoriamente en terreno lige-
ramente negativo en el pasado abril debido a la
distorsion que supuso el distinto calendario de
la Semana Santa respecto al afio precedente. A
su vez, el indice de inflacién que excluye el total
de la alimentacion y energia también aumenté
tres décimas y se situd en el 0,1%.

PRECIOS DE CONSUMO
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El indice de los precios de los productos
energéticos aumenté un 0,7% respecto al mes
anterior, frente al incremento mayor de un afo
antes (0,9%). Por ello, su tasa de variacion in-
teranual anoté un ligero retroceso de tres déci-
mas, hasta el 16,4%, interrumpiendo la tenden-
cia alcista que inici6 en el pasado verano. Esta
moderacion de la tasa anual del componente



energético se debié al comportamiento de los
carburantes y combustibles, que redujeron su
tasa interanual algo mas (0,4 pp.), hasta el
20,9%.

Los precios de conjunto del consumo
alimenticio no variaron durante el mes de mayo,
frente al descenso de cinco décimas de un afio
antes. De esta forma, su tasa interanual entro,
por vez primera en doce meses, en valores
positivos (0,3% frente al -0,1% de abiril). La evo-
lucién de los dos grandes grupos de alimenta-
cion del IPC, elaborada y sin elaboracion, fue
similar en evolucién mensual pero no asi en la
interanual: los precios de la elaborada crecieron
a una tasa del 0,9% respecto a un afio antes,
mientras que los precios de la alimentacion
fresca, aunque redujeron otra vez significativa-
mente su ritmo anual de retroceso, continuaron
en terreno negativo (-0,8%). En comparacién
con el mismo mes del afio anterior, se mantu-
vieron tasas negativas en practicamente todas
las rabricas, de cierta magnitud en algunos ca-
sos: azUlcar, leche, frutas frescas y carne de
ave. Las Unicas partidas con tasas interanuales
positivas significativas fueron las del tabaco
(17%), y a mucha distancia, las de patatas y
pescado fresco y congelado.
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Los precios de los bienes industriales
no energéticos (BINES) registraron en mayo un
aumento intermensual del 0,6%, frente al 0,3%
de un afio antes. Con ello, su tasa de variacion
interanual aumento cuatro décimas y se situd en
el -1,1%, rompiendo la estabilidad que mantuvo
los tres meses precedentes en torno a -1,5%.
Dentro de este grupo, la partida de vestido au-
menté un 2% intermensual en mayo (1,6% un
afio antes) y también aumentaron los precios de
los automoviles (0,5%), frente a retrocesos de
meses anteriores; en cambio, se aprecié un
descenso del precio global de los medicamen-
tos, debido a la creciente tendencia a recetar
genéricos, con el fin de reducir el gasto farma-
céutico.
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Los precios de los servicios anotaron un
descenso intermensual del 0,1% en mayo, fren-
te a una caida mayor de un afio antes (0,3%),
con lo que su tasa interanual aumenté dos
décimas, hasta el 1%. Esta evolucion de los
precios de los servicios se debid, principalmen-
te, a la partida de turismo y hosteleria, que au-
mentdé su tasa anual en 0,6 puntos, hasta el
0,2%. Algunas partidas de servicios siguieron
mostrando una elevada inflacion como los ser-
vicios médicos (5,8%), los seguros para la vi-
vienda (3,6%) y la ensefianza superior (3,4%) e
infantil (3,3%).

11.3 Mercado laboral

En el ambito del mercado laboral se pu-
blicé la estadistica de Convenios Colectivos del
pasado mayo que realiza el MTIN y también el
Indice Armonizado de Coste Laboral por hora
(ICLA) del primer trimestre que elabora el INE.

El ICLA en el primer trimestre de 2010
aumento un 1,5% en relacion a un afio antes,
frente al 4,9% del trimestre anterior. Al corregir
de estacionalidad y calendario ese crecimiento
se eleva al 2%, la mitad que en el trimestre pre-
cedente. De esta forma, se confirma la desace-
leracién de los costes laborales que ya denota-
ban otros indicadores.

Segun la Estadistica de Convenios Colecti-
vos del MTIN, hasta el pasado mayo se regis-
traron 1.519 convenios. La mayor parte de ellos
fueron revisiones salariales de convenios plu-
rianuales con efectos econdmicos en 2010,
registrandose tan sélo 73 convenios de nueva
firma. El total de convenios afectan a 3.083,4
mil trabajadores, cifra que supone el 30,3% de
los trabajadores cubiertos por la negociacion
colectiva en 2009. El incremento salarial pacta-
do se situo en el 1,3%, frente al 2,4% acordado
inicialmente en 2009. Cabe sefialar que aunque
los convenios de nueva firma solo afectan al
6,3% de los trabajadores, su incremento salarial
se ha situado en el 1,1%. Por sectores, el mayor
crecimiento de las tarifas salariales se dio en la
agricultura (1,6%), seguido por los servicios
(1,4%), la industria (1%) y la construccion
(0,9%). Respecto a los resultados de la nego-
ciacion segin el ambito funcional, la subida
salarial en los convenios de empresa fue infe-
rior, como ocurre tradicionalmente, a la de los
convenios de otro ambito (0,9% y 1,4%, respec-
tivamente).

Madrid, 11 de junio de 2010



[ll. Estadisticas de proxima aparicion (del 14 al 1 8 de junio de 2010)

, FECHA

ESTADISTICA EFUENTE PUBLICACION DATOS
Eiset(?:éStica de transmisiones de derechos de la pro- INE 14 Abril
indice de precios de la vivienda INE 15 I.T.10
Encuesta trimestral de coste laboral INE 16 I.T.10
Efectos impagados INE 16 Abril
Sociedades mercantiles INE 16 Abril
Indicadores de actividad del sector Servicios INE 17 Abril
Lnodsiceenslgein(ijiggtsrige negocios y de entradas de pedi- INE 17 Abril
indice de precios de Servicios INE 18 I.T.10
UE y zona euro
IPI EUROSTAT 14 Abril
Comercio exterior EUROSTAT 15 Abril
Empleo EUROSTAT 15 I.Trim.
IPC EUROSTAT 16 Mayo
Italia
Comercio exterior ISTAT 15 Abril
IPC ISTAT 16 Mayo
Reino Unido
IPC ONS 15 Mayo
Empleo y paro ONS 16 Mayo
EE.UU.
IPI Reserva Federal 16 Mayo
IPC BLS 17 Mayo
Balanza cuenta corriente BEA 17 [.Trim.
Japén
IPI METI 15 Abril
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Cuadro 1. CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL. BASE 20 00

(Variacion %, volumen encadenado, datos corregidos (1), salvo indicacioén en contrario) 11 de junio de 2010
Tasas interanuales
2008 2009 2009 | 2009 I 2009 III 2009 IV 2010 |
Demanda
Gasto en consumo final 0,9 -2,7 -2,6 -3,2 -2,5 -2,3 0,0
. Gasto en consumo final de los hogares -0,6 -5,0 -5,5 -6,0 -5,0 -3,5 -0,6
. Gasto consumo final de las ISFLSH(2) 0,8 3,1 1,8 3,5 4,0 3,1 1,4
. Gasto en consumo final de las AA.PP. 55 3,8 6,0 4,7 4,1 0,8 15
Formacioén bruta de capital fijo -4,4 -15,3 -14,9 -17,0 -16,0 -12,9 -9,9
. Bienes de equipo -1,8 -23,1 -24,0 -28,3 -23,8 -15,3 -2,5
. Construccion -5,5 -11,2 -11,3 -11,6 -11,4 -10,2 -10,6
. Otros productos -4,3 -17,2 -13,2 -17,6 -19,9 -18,5 -17,5
Variacion de existencias (3) 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
Demanda nacional (3) -0,5 -6,4 -6,3 -7,4 -6,6 -5,3 -2,5
Exportaciones -1,0 -11,5 -16,6 -14,7 -10,8 -2,9 8,0
Importaciones -4,9 -17,9 -22,3 -21,7 -17,0 -9,6 2,6
Demanda externa neta (3) 1,4 2,8 3,0 3,2 2,6 2,2 1,2
Oferta
Agricultura y pesca -0,8 -2,4 -3,0 -2,5 -2,2 -1,9 -2,9
Energia 1,9 -8,2 -7,6 -9,3 -7,6 -8,3 0,3
Industria 2,1 -14,7 -15,3 -16,7 -15,5 -10,9 -3,7
Construccion -1,3 -6,3 -5,8 -6,7 -6,8 -5,8 -5,9
Servicios 2,2 -1,0 -0,3 -1,3 -1,3 -1,1 -0,2
. Mercado 1,6 -2,0 -1,3 -2,6 -2,4 -1,8 -0,7
. No mercado 4,4 2,6 3,0 3,3 2,8 1,2 1,4
PIB a p.m. 0,9 -3,6 -3,3 -4,2 -4,0 -3,1 -1,3
Pro memoria (datos brutos)
PIB a p.m. 0,9 -3,6 -3,8 -4,8 -3,8 -2,2 -1,2
Empleo equivalente tiempo completo -0,6 -6,7 -6,3 -7,2 -7,2 -6,0 -3,6

(1) Corregidos de efectos estacionales y de calendario. (2) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
(3) Contribucién al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.

Fuente: INE.
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Cuadro 2. ACTIVIDAD GENERAL E INDUSTRIAL

(Tasas de variacién anual en % salvo indicacién en  contrario) 11 de junio de 2010
Pendlt.  Ultimo Fecha
2009 2010(1) 20091l 20091V 20101 20101i(1) dato dato Glt.dato
GENERAL
I. Sintético Actividad CVEC (2) -2,6 1,3 -2,3 0,3 1,3 - . . T.1.10
Afiliados S.S. Total (3) -5,8 -2,6 -6,0 -4,6 -3,0 -2,0 -2,1 -1,9 May. 10
Consumo energia eléctrica (4) -4,3 3,5 -2,1 -1,4 3,0 4,5 5,8 3,2 "
Importaciones no energéticas (vol.) -17,5 104 -134 -0,7 10,4 - -0,5 23,7 Mar. 10
Financiacion empresas y familias (5) 1,6 -0,7 11 -0,1 -0,6 -0,8 -0,8 -0,8 Abr. 10
i. Sentim. Econ. (1990-2009=100) (*) 81,0 90,4 84,5 87,6 90,2 90,7 92,6 88,7 May. 10
Ventas grandes empresas (6) -12,7 14 -12,1 -6,7 1,8 0,4 49 0,4 Abr. 10
Central Balances Trimestral
- Resultado Econémico Bruto -15,9 - -128 8,6 - - . . T.4.09
- Rentabilidad-coste financiero (7) 2,7 - 2,2 3,2 - - . . "
INDUSTRIA
IPI General filtrado de calendario -15,8 0,9 -146 -5,6 0,4 2,4 5,7 2,4 Abr. 10
Afiliados S.S. Industria (3) -10,6 -6,4 -11,5 -10,0 -7,2 -5,2 -5,4 -4,9 May. 10
Confianza Industrial (saldos en %)
Ind. Confianza Industrial (ICl) (*) -31,2 -17,9 -29,3 -24,0 -20,1 -14,7 -14,3 -15,0 "
Nivel cartera de pedidos -57 -44 -58 -52 -48 -37 -40 -35 "
Nivel Existencias 24 12 23 16 13 10 10 10 "
Utilizacién capacidad productiva (%) 70,0 69,9 67,9 68,8 68,9 70,9 T.2.10
|.Cifra Negocios industria (8) -21,7 69 -214 -8,1 6,9 - 7,2 12,0 Mar. 10
|.Entrada Pedidos industria (8) -22,3 79 -219 -5,2 7.9 - 7,7 13,6 "

(*) Ruptura en las series desde mayo 2010, debido a la nueva Clasificacion NACE Rev.2 (1) Periodo disponible. (2) Corregido

de variaciones estacionales, calendario y atipicos. Se han revisado ponderaciones.

(3) Total sistema. (4) Corregido de los

efectos calendario y temperatura. (5) Deflactado por IPC sin energia ni alimentos. (6) Datos corregidos de calendario,
deflactados y a poblacién constante. (7) Diferencia en puntos porcentuales entre la rentabilidad del activo y los gastos
financieros sobre el pasivo. Anteriormente, el BE lo denominaba Apalancamiento Financiero. (8) Tasas de variacion anual en

%, a precios corrientes.

Fuentes: SGACPE, MTIN, REE, DA, BE, Comision Europea, AEAT e INE.

Indicadores de actividad general

10

-22

-38

-17

\// )

\ ]

\ ]

1 ]

\ ]

\ ]

\ §

— 1.Sent.Econ.(90109=100)(e.dcha.) ‘\\ ',’
- I.Sinﬁético Actividad (% var.anual) v,’

-5 60
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Consumo energia eléc. y ventas grandes emp.

10

"\ g N »,
\w/ - v NV 7
=1 ~ /
N
0 S~
\‘ ,,'
\\ /7
N7
-10
— Ventas grandes empresas (%4 var.anual)
20 == Consumo energig eléctrica (% var.anual)|
2005 2006 2007 2008 2009 2010

-39

IPI General Filtrado

Y, /I\

o N, -~ /7
g RN VAN 7N
7 S /

N/ /
v g !

1
T
1
I
1
1
1
1
1
U

1
4
— Var|acion anual en %

== Var{acion trim. ¢ve anualizada en %

2005 2006 2007 2008 2009 2010

I.Confianza Industrial y Utilizacién Capacidad

85
=Nl N \Vl’ ~ ‘\\\
75
— ICI saldos en %o (esc.izda])
== Util|Capacidad en % (escldcha.)
65

2005 2006 2007 2008 2009 2010



Cuadro 3. ACTIVIDAD EN CONSTRUCCION Y SERVICIOS o
(Tasas de variacion anual en % salvo indicacién en contrario) 11 de junio de 2010

Pendlt.  Ultimo Fecha
2009 2010(1) 2009 I 2009 IV 20101 201011(1) dato dato Ult.dato

CONSTRUCCION

I.Sintético Construccion (CVEC)(2) 9,1 -5,3 -8,2 5,6 5,3 - . . T.1L10
Consumo Aparente Cemento -326 -182 -264 -16,7 -20,8 -10,5 -18,0 -10,5 Abr. 10
Afiliados S.S. Construccion (3) -23,1 -152 -22,0 -189 -16/4 -13,3 -13,6 -13,0 May. 10
Visados. Superficie a construir. Total -51,4 -248 -47,9 -40,7 -24.8 - =209 -245 Mar. 10
- Superficie a construir. Viviendas -56,8 -25,1 -524 455 -251 - 240 -116 "
Licitacién (precios corrientes) -8,1 -50,2 -1,4 -16,7 -50,2 - 545 42,1 "

I. Confianza Construccion (4)(*) -30,5 -23,2 -26,2 -244 -249 -20,6  -17,0 -24,1 May. 10
Hipotecas. Nimero -15,5 0,9 -5,7 -4,0 0,9 - 1,0 -3,5 Mar. 10
Hipotecas. Capital prestado -27,5 9,3 -19,0 -22,6 -9,3 - -9,3 -4,0 "
Precio m2 vivienda 7,4 -4,7 -8,0 -6,3 -4,7 - . . T.1.10
SERVICIOS

I.Sintético Servicios (CVEC)(2) -0,1 2,6 0,4 15 2,6 - . .

Afiliados S.S. Servicios (3) -2,6 -0,5 -3,0 2,1 -0,8 0,0 -0,1 0,2 May. 10
Tréafico aéreo pasajeros -8,1 -0,1 -5,2 -0,8 3,5 -8,6 515 -8,6  Abr. 10
Tréfico ferroviario mercancias -28,4 71 -324 -7,7 4,5 15,5 9,2 15,5 "
Entrada turistas -8,8 -4,3 -7,8 -35 0,3 -13,3 32 -133 "
Pernoctaciones en hoteles -6,1 3,3 -5,1 -1,1 4,4 1,0 7,5 1,0

I. Confianza Comercio Minorista (4)(*) -24,3  -13,3 -225 -22,1 -145 95 -11,8 -9,5 "

I. Confianza Servicios (4)(*) -27,6 -19,7 -244 -204 -18,0 -22,3  -17,0 -27,6 May. 10
I. Cifra negocios Servicios (p. corr.) -13,7 0,3 -12,8 -5,7 0,3 - -0,9 56 Mar. 10

(*) Ruptura en las series desde mayo 2010, debido a la nueva Clasificacion NACE Rev.2. (1) Periodo disponible. (2) Corregido
de variaciones estacionales, calendario y atipicos. Se han revisado ponderaciones y composicion. (3) Régimen General y
Auténomos. (4) Saldos netos en %.

Fuentes: SGACPE, OFICEMEN, MTIN, MFOM, Comision Europea, INE, MVIV, AENA, RENFE e IET.
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Cuadro 4. DEMANDA INTERNA: CONSUMO PRIVADO E INVERS ION EN EQUIPO

(Tasas de variacion anual en % salvo indicacion en  contrario) 11 de junio de 2010
Pendlt.  Ultimo Fecha
2009 2010(1) 2009 il 2009 IV 20101 2010 11(1) dato dato ult.dato
CONSUMO PRIVADO
I. Sintético Consumo (CVEC)(2) -2,6 0,4 -1,9 -0,4 0,4 - .. . T.1.10
Vtas comercio por menor correg. -5,4 0,2 -4,5 -2,7 0,7 -1,1 3,7 -1,1 Abr. 10
Disponib. b. consumo (CVEC)(2) -10,7 -7,0 -8,7 -3,6 -7,0 - -131 -1,0 Mar. 10
IPI b. consumo filtrado -8,2 1,3 -8,6 -1,7 0,6 34 7,0 3,4 Abr. 10
Importacién b. consumo (vol.) -6,1  -10,8 -3,4 3,7 -10,8 - 245 29 Mar. 10
Matriculacién automéviles -18,1 43,9 -0,7 29,8 447 42,7 40,7 445 May. 10
Remumeracion asalariados real(2) 2,4 -2,6 2,2 -3,0 -2,6 - .. . T.110
I. Confianza Consumidor (3) -28,2 -19,7 -20,6 -19,9 -18,2 -22,0 -19,6 -244 May. 10
Vtas.grand.empr.consumo(4) -9,2 2,4 -8,1 -4,3 3,0 0,6 59 0,6 Abr. 10
INVERSION EN EQUIPO
I. Sintético Equipo (CVEC)(2) -19,8 31 -188 -7,0 3,1 - .. . T.110
Disponib. b. equipo (CVEC)(2) -27,0 -4,6  -255 -6,0 -4,6 - 2,8 -8,0 Mar. 10
IP1 b. equipo filtrado -22,1 -3,2 -20,2 -10,3 -2,3 -5,5 0,9 -5,5  Abr. 10
Importacion b. equipo (vol.) -27,0 -1,2  -234 -16,9 -1,2 - -2,6 8,3 Mar. 10
Matriculacion vehiculos carga -40,0 145 -30,8 -7,8 8,5 24,0 17,9 30,3 May. 10
Vtas.grand.empr.capital(4) -23,0 -180 -27,2 -235 -17,7 -189 -153 -189 Abr. 10
OPINIONES EMPRESARIALES
UCP b. consumo (5) 698 67,7 693 699 66,8 68,5 T.2.10
UCP b. equipo (5) 72,8 71,7 69,0 71,2 69,7 73,7 "

(1) Periodo disponible. (*) Se han revisado ponderaciones. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atipicos.
(3) Saldos de respuestas en %. (4) Corregido de calendario(5) UCP: Utilizacién Capacidad Productiva, en %.
Fuentes: SGACPE, INE, DA, Comisién Europea, DGT y MITyC.
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Cuadro 5. DEMANDA EXTERNA, BALANZA DE PAGOS Y RESER VAS EXTERIORES 11 de junio de 2010

Total afio Enero-lltimo dato (1)  Pendlt. Ultimo Fecha
2008(2) 2009 2009 2010 dato Dato
COMERCIO EXTERIOR (ADUANAS)
Millones euro: - Exportaciones 189228 158254 37207 42731 13986 16652 Mar.10
- Importaciones 283388 208437 51230 55094 17548 20945 “
- Saldo comercial -94160 -50183 -14023 -12364 -3562 -4292 ‘
% variac. anual: - Exportaciones, Valor 2,3 -15,9 -21,6 14,8 12,8 214
Volumen 0,5 9,8 -17,9 17,4 14,8 238 !
- Importaciones, Valor 0,6 26,2 31,0 75 -3,9 20,6 ‘
Volumen -4,1 -17,4 -25,5 8,8 -3,2 22,0 !
- Saldo comercial, Valor -5,9 -46,7 -47,7 -11,8 -39,3 17,4
BALANZA DE PAGOS (Millones euro)
Saldo comercial -86724  -45038  -12604  -10842 -3055 -3654 Mar. 10
Saldo servicios, rentas y transfer. corrientes -19250 -12116 -9448 -6598 -3524 -680 “
Saldo cuenta corriente -105973 -57154 -22052 -17439 -6579 -4334 ‘
Saldo cuenta de capital 5474 4068 975 1678 171 212 !
Saldo cuenta corriente y de capital -100499 -53086 -21077 -15761 -6408 -4123 ‘
Variacion neta de pasivos, excluido BE 120170 70705 10022 -5289 -17949 1946
Variacion neta de activos, excluido BE 48413 23555  -10236 -22439 -21507 -2751
Activos netos BE (3) 30218 10464 -393 3146 4689 1776
- de los cuales: Variacion reservas (3) -645 -1563 -265 -113 -113 1 ‘
NIVEL DE RESERVAS (Millones euro) (4) 14546 19578 15225 23870 21657 23870 May. 10

(1) Cifras acumuladas desde enero hasta el Gltimo mes con datos disponibles en el dltimo afio. (2) Aduanas cifras definitivas.
(3) Signo - significa aumento y signo + disminucién. (4) Datos de fin de periodo.
Fuentes: DA, BE y SGACPE.
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Cuadro 6. MERCADO LABORAL

11 de junio de 2010

Ultimo dato Variaciéon anual en miles Variacion anual en %
Media Media  Pendlti-  Ultimo Media Media  Pendlt-  Ultimo
Fecha Miles 2009 2010(1) mo dato dato 2009 2010(1) mo dato dato
EPA
Activos T1.10 23007 189 -95 -92 -95 0,8 -0,4 -0,4 -0,4
Ocupados. Total " 18394 -1370 -697 -1211 -697 -6,8 -3,6 -6,1 -3,6
- No agrarios " 17559 -1337 -694 -1190 -694 -6,9 -3,8 -6,2 -3,8
- Asalariados " 15253 -1001 -590 -816 -590 -6,0 -3,7 -5,0 -3,7
- Temporales " 3721 -898 -305 -668 -305 -18,4 -7,6 -14,7 -7,6
- Indefinidos " 11533 -102 -285 -148 -285 -0,9 -2,4 -1,3 -2,4
Parados " 4613 1559 602 1119 602 60,2 15,0 34,9 15,0
% de la poblacién Activa Variacion anual en puntos porcentuales
Tasa de Paro.Total " - 18,0 20,0 18,8 20,0 6,7 2,7 4,9 2,7
- Varones " - 17,7 20,0 18,6 20,0 7,7 3,1 57 3,1
- Mujeres " - 18,4 20,2 19,1 20,2 54 2,1 3,9 2,1
- Jovenes (16-24 afos) " - 37,9 40,9 39,1 40,9 13,2 53 9,9 5,3
OFICINAS EMPLEO Variacion anual en Miles Variacion anual en %
Paro Registrado May. 10 4066 1104 575 498 446 43,5 16,3 13,7 12,3
Contratos Registrados " 1182 -2579 183 47 72 -15,5 3,4 4,6 6,5
SEGURIDAD SOCIAL
Afiliados medios. Total May. 10 17762 -1113 -473 -386 -342 -5,8 -2,6 -2,1 -1,9
- Asalariados medios " 14606 -950 -354 -278 -245 -6,0 -2,4 -1,9 -1,7
1) Media del periodo para el que se dispone de informacion.
Fuentes: INE, MTIN y SPEE.
OCUPADOS PARADOS
variacion anual en % variacion anual en %
8 90
—| Paro EPA
/;"\“\\ -~ | Paro Registrado
4 7 N 60
7’ ~
’ D Prled
"'\ /I' \\\\
\ II \\
0 + N
30 / % \
W\ 'l'
-4 “\ 7 /] 0 ———— — /,
—| Empleo EPA uy \// —
--| Afiliaciones SS &
-8 -30
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009 2010
ASALARIADOS EPA TASA DE PARO
variacion anual en % en % de la poblacién activa
10 21
o — Total
,/' = ==| Varones
4 - /V\ /' A% ‘| Mujeres
sssz”— \ \\\ 16
\\\ - .
\\\ @
SaeN " ..
2 < 1 St T
—| Totales v \/
--| Indefinidos \_/ - S~
\\ =~ /’
8 6 N D R e
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009 2010



Cuadro 7. PRECIOS Y SALARIOS

(Tasas de variacion anual en %) 11 de junio de 2010
Media Meda Meda DIC DIC Penilimo Utimo ©ech@
2008 2009 2010(1) 08 09 dato dato d
ato

PRECIOS DE CONSUMO (IPC). Total 4,1 -0,3 1,3 1,4 0,8 1,5 1,8 May.10
Alimentacion 5,7 0,2 -0,3 2,6 -0,5 -0,1 0,3 "
No alimentacion 3,6 -0,4 1,7 1,1 11 1,9 2,1 “
B. industriales sin energia 0,3 -1,3 -1,5 04 -1,7 -1,5 -1,1 “
Servicios 3,9 2,4 1,1 3,8 1,6 0,8 1,0 “
Energia 11,9 -9,0 13,7 -7,2 75 16,7 16,4 "
Subyacente (2) 3,2 0,8 01 24 03 0,1 0,2 “

DIFERENCIAL IPC: UE (3) 0,4 -1,2 -05 -0,7 -06 -0,4 -0,4  Abr.10
Zona del euro (3) 0,8 -0,5 01 -01 0,0 0,1 0,1 “

PRECIOS DE PRODUCCION (IPRI). Total 6,5 -3,4 2,0 0,4 0,4 2,4 3,7 Abr.10
Bienes de consumo 4,4 -0,6 -0,3 16 -05 -0,1 0,1 “
Bienes de equipo 25 0,8 -0,1 2,3 0,1 0,0 -0,2 “
Bienes intermedios 55 -5,4 0,4 1,0 -2,7 0,5 2,4 “
Energia 14,3 -6,8 9,2 -3,4 6,3 10,3 13,5 "

IVU: Exportacion 1,8 -6,7 22 12 67 -1,8 -1,9 Mar.10
Importacion 3,7 -10,6 -1,2 19 -72 -0,8 -1,2 “

SALARIOS: Convenios colectivos (4) 3,6 2,4 - 3,6 2,4 1,3 1,3 May.10

Coste salarial total por trabajador (5) 51 3,2 - 4,8 2,7 3,1 2,7 T.4.09

(1) Media del periodo para el que se dispone de datos sobre igual periodo del afio anterior.

(2) IPC general excluidos la energia y los alimentos no elaborados.

(3) Diferencia entre las tasas de variacion anual de Espafia, UE y Zona euro. Obtenida a partir de los IPC armonizados de los
respectivos paises miembros.

(4) Incorporado el impacto de las clausulas de salvaguarda (excepto el afio en curso).

(5) Los datos de diciembre corresponden a los cuartos trimestres.

Fuentes: INE, Eurostat, SGACPE y MTIN.
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Cuadro 8. SECTOR PUBLICO: ESTADO
(Cantidades acumuladas en millones de euros)

11 de iunio de 2010

DICIEMBRE PRESUPUESTO CAJA CONTABILIDAD NACIONAL
2009 2010 % Abril Abril % Abril Abril %
(a) (b) (b/a) 2009 2010 2009 2010
INGRESOS / RECURSOS 102038 121206 18,8 45882 49560 8,0 44639 49159 10,1
Impuestos 82761 107129 29,4 38977 44681 14,6 41945 46972 12,0
IRPF 30432 42633 40,1 17033 18960 11,3
Sociedades 20188 20184 0,0 5109 4257 -16,7
IVA 15784 26111 65,4 11684 16044 37,3
Especiales 10141 11964 18,0 3122 3260 4,4
Otros 6215 6237 0,4 2029 2160 6,4
Ingresos patrimoniales 3293 3445 4,6 1030 1633 58,6
Resto 15984 10631 -33,5 5874 3246 -44.7 2694 2187 -18,8
PAGOS / EMPLEOS 189319 185036 -2,3 54349 61953 14,0 51547 54820 6,3
Personal 26570 27572 3,8 7613 7949 4,4
Compra bienes y servicios 4860 3515 -27,7 1284 1287 0,2
Intereses 17650 23224 31,6 7006 8989 28,3
Transferencias corrientes 112412 103137 -8,3 28419 34697 22,1
Inversiones reales 10468 9390 -10,3 3480 3453 -0,8
Transferencias de capital 17360 14452  -16,7 6547 5578 -14,8
Fondo de contingencia 3745
SALDO NO FINANCIERO -87281 -63830 -26,9 -8467 -12393 46,4 -6908 -5661 -18,1
ACTIVOS FINANCIEROS 29007 -35519 1678 -
ENDEUDAMIENTO (1) 116288 -43986 -10715 -75,6
Letras del Tesoro 34425 16792 -4758 -
Deuda a medio y largo 82952 29935 17312 -42,2
Préstamos -680 -631 -631 0,0
Otros pasivos -409 -2111 -1208 -42,8
(1) Necesidad de Endeudamiento (-) 6 Capacidad de Endeudamiento (+).
Fuente: MEH.
EJECUCION PRESUPUESTARIA INGRESOS
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Cuadro 9. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

11 de junio de 2010

FINANCIACION A RESIDENTES EN ESPANA (1)

Total financiacion (préstamos y valores)
Empresas y Familias
Administraciones publicas

TIPOS DE INTERES (2)

Tipo Oficial BCE (3)

Tipos euribor:

A 3 meses
A 12 meses

Deuda publica a 10 afios:
Espafia
Alemania
EE.UU

Diferenciales:

Espafia-Alemania
EE.UU.-Alemania

Tipos bancarios:

Préstamos y créditos. Tipo sintético
Préstamos hipotecarios (hogares)
Dep6sitos. Tipo sintético

INDICE ACCCIONES BOLSA DE MADRID (4)

TIPO DE CAMBIO (2)

Délares por 1 Euro
Yenes por 1 Euro
Tipo efectivo nominal (4)

DIC MAR ABR MAY
2009 2010 2009 2010 2010 2010 JUN-3  JUN-10
4,2 - 42 32 - - - -
07 14 07 -12 -14 - - -
29,5 - 295 239 - ; . )
1,00 1,00 1,00 100 1,00 1,00 1,00 1,00
1,23 066 071 064 064 069 071 072
162 123 124 122 123 125 127 127
397 39 38 383 390 408 447 450
327 311 323 314 309 282 272 256
326 371 359 376 38 346 344 323
71 85 57 70 81 126 176 194
Sl 60 36 62 77 64 72 67
384 327 332 327 322 - . 5
336 261 262 260 255 - . 5
153 127 1,28 130 1,36 - . 5
27,23 -2215 27,23 -955 -12,49 -22,15 -22,83 -23,56
1,393 1,350 1,461 1,357 1,341 1,257 1227 1,205
1302 1236 131,2 1230 1253 1158 1137 1098
148 983 148 -579 692 -983 -956 -10,26

(1) Tasa de variacion interanual. (2) Media del periodo. (3) Datos a fin de periodo. (4) Variacion porcentual a lo largo del afio.

Fuentes: BE, BCE, Bolsa de Madrid y MEH.
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Cuadro 10. ECONOMIA INTERNACIONAL (1)

11 de junio de 2010

% V:rligci(,n IP1 IPC Paro Déficit publico
Ultimo dato % var. anual % var. anual % s/pob.activa (4) % PIB (2)
2009 [sitrim. [ Sfafio B0t | it dato | PEMA | it pato | PEMUIL | Gy pato | 2010 2011
antes antes meses (1) dato Dato
Alemania 49 02T1 15 2,6 13,8 Abr 1,0 1,2 May 7,8 7,7 May -5,4 -4,5
Francia 25 01T1 1,2 15 7,9 Abr 1,7 1,6 May 9,5 95T1 -7,8 -6,9
Reino Unido 49 03T1 -0,2 2,0 2,1 Abr 3,4 3,7 Abr 4,8 4,7 Abr -11,5 -10,3
Italia 51 04T1 0,5 15 7,8 Abr 15 1,4 May 8,8 8,9 Abr -5,2 -5,0
Espafia (3) 36 01T1 -1,3 0,6 1,6 Abr 15 1,8May 188 20,0T1 9,4 -7,0
UE 42 02Tl 0,5 3,4 6,0 Mar 1,9 2,0 Abr 9,7 9,7 Abr -7,2 -6,5
Zona euro 41 02T1 0,6 3,8 6,8 Mar 15 1,6 May 10,0 10,1 Abr -6,6 -5,7
EE.UU. 24 08T1 2,5 1,3 52Abr 2,3 2,2 Abr 9,9 9,7 May -10,7 -8,9
Japon 53 12T1 4,2 4,3 25,8 Abr -1,1 -1,2 Abr 50 5,1 Abr -7,6 -8,3
OCDE 33 0,7T1 2,5 24 7,7Feb 21 2,1 Abr 8,6 8,7 Mar -7,8 -6,7

(1) Tres meses respecto a tres precedentes. (2) Comisiéon Europea, FMI'y OCDE. (3) En Espafia IPI filtrado y cve.
(4) En Alemania y Reino Unido, paro registrado.
Fuentes: Eurostat, Comision Europea, OCDE, The Economist y MEH.
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Cuadro 11. ECONOMIA INTERNACIONAL (I1)

11 de junio de 2010

Exportacion bienes (1)
% variacion

Importacioén bienes (1)
% variacion

Saldo balanza corriente

Bolsas valores (3)
% variacion

s/mes s/afio s/mes s/afio mm. € | % PIB (2) s/semana

antes antes antes antes aim. 22m. [ 2010 [ 2011 antes §/30-12-09
Alemania -5,9 19,3 Abr -7,3 15,6 Abr  128,6 T1 6,0 7,2 0,0 1,7
Francia 1,0 17,6 Abr 0,4 15,7 Abr  -38,4 Abr -1,9 -1,9 -1,0 -8,4
Reino Unido -0,6 14,9 Abr -04 11,6 Abr -20,8T4 -1,6 -1,0 -1,5 -4,9
Italia 2,2 12,5 Mar 2,6 185Mar -44,9 Mar -3,6 =&/5 -0,4 -16,6
Espafia 9,2 22,1 Mar 11,9 21,3Mar -51,4 Mar -4,1 =&} -0,9 -23,6
UE 7,0 16,7 Mar 10,4 17,0 Mar - -0,4 -0,4 -0,3 -2,8
Zona euro 7,5 17,7 Mar 10,3 17,9 Mar -33,2 Mar 0,3 0,8 -0,6 -8,7
EE.UU. -1,4 26,5 Abr -0,6 28,0 Abr -301,5T4 -3,8 -4,0 -0,8 -3,6
Japon 2,3 39,1 Abr 3,4 24,1 Abr 124,1 Abr 3,3 &2 -3,7 -9,5
OCDE -1,3 19,7 Feb -1,3 19,0 Feb - -0,8 -0,7 - -

(1) Todos los datos son cve. Los de OCDE estan expresados en ddlares.
(2) Previsiones de la Comision Europea, FMI y OCDE. (3) Datos del dia anterior.
Fuentes: Eurostat, Comision Europea, OCDE, The Economist y MEH.
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11 de junio de 2010

CUADRO 12. RESUMEN DE INDICADORES

| (Variacion anual en % salvo indicacion en contrario )
Ultimos Trimestres
Penilt. Ultimo Fecha
2008 2009 2010(1) | T.I.O9 | T.IV.09 T.1.10 | T.1.10(1) dato dato ult. dato
Actividad
PIB volumen encadenado (CNTR) (2) 0,9 -3,6 -1,3 -4,0 -3,1 -1,3 - - - T.1.10
- Dem. Nacional contribucion (2) -0,5 -6,4 -2,5 -6,6 -5,3 -2,5 - - - T.1.10
- Dem. Externa contribucion (2) 1,4 2,8 1,2 2,6 2,2 1,2 - - - T.1.10
Indicador Sintético Actividad CVEC -0,6 -2,6 1,3 -2,3 0,3 1,3 - - - T.1.10
Ventas en Grandes Empresas (3) -6,8 -12,7 1,4 -12,1 -6,7 1,8 0,4 4.9 0,4 Abr. 10
1.Sentimiento Econémico (90-09=100)(*) 85,2 81,0 90,4 84,5 87,6 90,2 90,7 92,6 88,7 May. 10
Consumo Energia Eléctrica corregido 0,5 -4,3 3,5 -2,1 -1,4 3,0 4.5 5,8 3,2 May. 10
IPI General Filtrado -7,3 -15,8 0,9 -14,6 -5,6 0,4 2,4 57 2,4  Abr. 10
Indic.Confianza en la Industria(*) -17,9 -31,2 -17,9 -29,3 -24,0 -20,1 -14,7 -14,3 -15,0 May. 10
Consumo Aparente de Cemento -23,8 -32,6 -18,2 -26,4 -16,7 -20,8 -10,5 -18,0 -10,5 Abr. 10
Utilizacién Capacidad Productiva 79,4 70,2 70,0 68,5 69,9 69,0 70,9 - - T.2.10
Demanda Nacional
Disponibilidades b. de consumo CVEC. -11,9 -10,7 -7,0 -8,7 -3,6 -7,0 - -13,1 -1,0 Mar. 10
|.Comercio al por Menor deflac.(3) -6,0 -5,4 0,2 -4,5 2,7 0,7 -1,1 3,7 -1,1 Abr. 10
Matriculacién Turismos (4) -27,5 -18,1 43,9 -0,7 29,8 447 42,7 40,7 44,5 May. 10
Indicador Confianza Consumidor (5) -33,7 -28,2 -19,7 -20,6 -19,9 -18,2 -22,0 -19,6 -24,4 May. 10
Disponibilidades b. de equipo CVEC. -20,8 -27,0 -4,6 -25,5 -6,0 -4,6 - 2,8 -8,0 Mar. 10
Matriculacion Vehiculos de Carga (4) -43,6 -40,0 14,5 -30,8 -7,8 8,5 24,0 17,9 30,3 May. 10
Financiacién S. Privado (deflactada) 7,7 1,6 -0,7 1,1 -0,1 -0,6 -0,8 -0,8 -0,8 Abr. 10
Sector Exterior (Aduanas)
Exportaciones Bienes:Valor. 3,7 -15,9 14,8 -17,6 -3,3 14,8 - 12,8 21,4 Mar. 10
Volumen. 1,9 -9,8 17,4 -9,6 4,3 17,4 - 14,8 23,8 Mar. 10
Importaciones Bienes:Valor. 0,6 -26,2 7,5 -25,9 -12,8 7,5 - -3,9 20,6 Mar. 10
Volumen. -2,9 -17,4 8,8 -13,8 -1,7 8,8 - -3,2 22,0 Mar. 10
Déficit Comercial. Valor -4,9 -46,7 -11,8 -42.8 -34,3 -11,8 - -39,3 17,4 Mar. 10
Mercado Laboral
Activos 3,0 0,8 -0,4 0,2 -0,4 -0,4 - - - T.1.10
Ocupados -0,5 -6,8 -3,6 -7,3 -6,1 -3,6 - - - T.1.10
Parados 41,3 60,2 15,0 58,7 34,9 15,0 - - - T.1.10
- Tasa paro en % P.Activa 11,3 18,0 20,0 17,9 18,8 20,0 - - - T.1.10
Paro Registrado 24,6 43,5 16,3 43,5 29,8 18,5 13,0 13,7 12,3 May. 10
Afiliados a la SS (media mensual) -0,5 -5,8 -2,6 -6,0 -4,6 -3,0 -2,0 -2,1 -1,9 May. 10
Precios y Salarios
IPC 4,1 -0,3 1,3 -1,1 0,1 1,1 1,6 15 1,8 May. 10
IPC Subyacente (6) 3,2 0,8 0,1 0,4 0,2 0,1 0,1 -0,1 0,2 May. 10
Diferencial Espafia/zona euro (7) 0,8 -0,6 0,1 -0,6 -0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 Abr. 10
Indice precios industriales 6,5 -3,4 2,0 -5,9 -1,9 1,5 3,7 2,4 3,7 Abr. 10
Salarios pactados (8) 3,6 2,4 - 2,7 2,5 1,5 1,3 1,3 1,3 May. 10
I. Coste laboral total por persona 4.8 3,5 - 3,4 2,5 - - - - T.4.09
S. Publico: Estado Febrero Marzo Abril
2009 2010 2009 2010 | 2009 2010
Déficit (-) Cont. Nacional. % PIB (9) -2,81 -9,49 -0,54 0,48 0,31 -0,74 -0,85 -0,66 -0,54
Sector Monetario y Financiero (10) 2010
Feb. Mar. Abr. May. 27-May 3-Jun | 10-Jun
Tipo de intervencién BCE (11) 2,50 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Interbancario a 3 meses. Euribor 4,63 1,23 0,66 0,66 0,64 0,64 0,69 0,70 0,71 0,72
Interbancario a 1 afio. Euribor 4,81 1,62 1,23 1,23 1,22 1,23 1,25 1,26 1,27 1,27
Deuda a 10 afios Espafia 4,36 3,97 3,96 3,98 3,83 3,90 4,08 4,20 4,47 4,50
T. Cambio Euro ($/€) 1,47 1,39 1,35 1,37 1,36 1,34 1,26 1,23 1,23 1,20
indice Bolsa Madrid (12) -40,56 27,23 -22,15| -13,49 -9,55 -12,49  -22,15 -22,40 -22,83  -23,56
Pro-memoria
Tipo Intervencién EE.UU (11) 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Precio Petréleo Brent $ barril 97,20 61,53 77,85| 73,63 78,83 84,83 75,74 73,57 73,13 74,34

(*) Ruptura en las series desde mayo 2010, debido a la nueva Clasificacion NACE Rev.2 (1) Periodo disponible. (2) Datos corregidos de
calendario y estacionalidad y contribuciones en puntos porcentuales. (3) Series corregidas de calendario. (4) Estimacién DGT. (5) Saldos
netos en porcentaje. (6) IPC excluidos energia y alimentos no elaborados. (7) Diferencia de los IPC armonizados en puntos porcentuales.
(8) Datos acumulados; los anuales incorporan revisiones por clausulas de salvaguarda. (9) Datos acumulados desde enero. (10) Media del
periodo. (11) Nivel fin de periodo. (12) Variacién porcentual acumulada desde el inicio del afio.

Fuente: S. G. de Andlisis Coyuntural y Previsiones Econémicas, a partir de fuentes diversas.
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GRAFICO 12. RESUMEN DE INDICADORES
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(1) Series corregidas de calendario y estaciona lidad.
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