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Sectores de futuro

El diagnéstico ofrece pocas discusiones. Tras la expansion que se inicié a partir de
mediados de los afios noventa, que permitié un notable avance de la renta per capita
y del empleo, la crisis global ha tenido la fatal virtud de dejar en evidencia las graves
debilidades que subyacian tras los elevados crecimientos del producto interior bruto.
En concreto, se han hecho patentes el excesivo endeudamiento del sector privado y la
subordinacién del mismo a la financiacién exterior. Esta dependencia revelaba, por
otra parte, que la competitividad frente al exterior presentaba deficiencias importan-
tes. Descendiendo al nivel de la economia productiva, la expansién dependia excesi-
vamente de la construccién de viviendas, que llegé a erigirse en motor de la activi-
dad. Mientras, el sector industrial sufria una continua erosion, especialmente en las
actividades mds intensivas en mano de obra, en su dura lucha contra la deslocaliza-
cién hacia paises de salarios bajos.

La crisis econémico-financiera global no sélo interrumpid la brillante fase expansiva
de la economia espaiiola y la abocé a la peor recesién en medio siglo. La crisis cerré
definitivamente una etapa irrepetible. La bajada de los tipos de interés por la integra-
cién en el euro no se va a volver a producir. Un nuevo avance del endeudamiento de
empresas y familias no es ya factible. Las facilidades financieras ofrecidas por los in-
versores y ahorradores extranjeros tardardn en repetirse. Surgen entonces las pregun-
tas de mds dificil respuesta: ;cudles van a ser los motores del futuro crecimiento de la
economia espafiola?, scudl va a ser el nuevo modelo productivo?

En este Informe Mensual se ofrecen varias lineas de reflexién: la capacidad de los
paises para convertir el conocimiento tecnoldgico en crecimiento; cémo los cam-
bios socioecondémicos, demograficos y culturales van a generar nuevas oportunida-
des de crecimiento; qué sectores pueden resistir el reflujo inmobiliario, y cémo fi-
nanciar los sectores o las empresas mas dindmicos. Son visiones complementarias
que tratan de arrojar alguna luz sobre los caminos por los que la economia puede
transitar en los préximos afnos, considerando que anticipar las acciones adecuadas
para facilitar este transito puede ser clave para la recuperacién de los niveles de acti-
vidad y empleo perdidos.

Asi, existe un convencimiento general de que el futuro estd en la innovacion, pero la
cuestion estd en traducir los avances cientificos, tecnoldgicos u organizativos en pro-
ductos comercializables que generen valor afiadido. En este punto, las diferencias en-
tre paises son muy importantes, y Espana se encuentra en una posicién muy mejora-
ble. Ademais, la recesién econémica ha provocado un recorte en los gastos de las
empresas en innovacion, lo cual plantea un gran interrogante sobre esta via de mejo-
ra. La innovacion, en cualquier caso, debe adecuarse a los cambios en los patrones de
consumo y en la estructura productiva: envejecimiento demografico en los paises
desarrollados, nuevas clases medias en paises emergentes, nuevas sensibilidades ener-
géticas, medioambientales y de sostenibilidad del ecosistema. ;Se desprende de ello
que hay que centrarse en el desarrollo de estos nuevos sectores? Ni mucho menos.
Existe sobrada evidencia de empresas de éxito en sectores considerados tradicionales
y en éstos a menudo germina la semilla de nuevas actividades que transforman con-
tinuamente el tejido productivo. Recuperar la capacidad de innovar aprovechando la
rica y diversificada base industrial y de servicios de la que dispone la economia espa-
nola sera clave en la recuperacién de la normalidad de una expansién que vuelva a
generar empleo y riqueza.

JUNIO 2010 1



