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BOLETÍN SEMANAL DE COYUNTURA ECONÓMICA  

 
I. Economía internacional y mercados finan-
cieros 
 
I.1. Mercados financieros, materias primas y 
economía   
 

Durante la semana, la decisión de pu-
blicar los resultados individuales de los ejerci-
cios de resistencia de los bancos de la Unión 
Europea que ha llevado a cabo el Comité de 
Supervisores Bancarios Europeos (CEBS), la 
aparición de los primeros resultados empresa-
riales del año y la valoración de la evolución de 
la economía de Estados Unidos han condicio-
nado el comportamiento de los mercados. 
Además, el resultado de la subasta del Tesoro 
español y los últimos datos económicos sobre la 
evolución de la economía de la eurozona han 
también han tenido un impacto favorable. 

 
En cuanto a los tipos de interés oficia-

les, el Banco de Canadá  (BoC)  decidió el pa-
sado 20 de julio elevar el tipo de interés oficial 
(“overnight rate”) un cuarto de punto hasta si-
tuarlo en el 0,75%, tras la última subida por la 
misma cuantía del pasado 1 de junio. Se trata 
del primer país del G-7 que decide aumentar 
tipos desde que comenzó la crisis financiera, 
para limitar el posible aumento de la inflación 
importada de Estados Unidos. 

 
En el mercado interbancario del área 

del euro , la semana terminó con aumento de 
tipos en todos los plazos (3 puntos básicos del 
plazo a doce meses y 6 pb del plazo a un mes). 
El Euribor a un año se situó el pasado jueves en 
el 1,399%, con lo que la media de los días 
transcurridos de julio se sitúa en el 1,359%, tras 
el 1,281% de junio. Por otro lado, el Overnight 
Index Swap (OIS) a doce meses retrocedió 5 pb 
respecto al nivel del jueves anterior, situándose 
en el 0,68%, mientras que el diferencial Euribor-
OIS (indicador de las tensiones del mercado 
interbancario) se situó en 72 pb, 8 pb más que 
el jueves anterior. 
 

En el mercado de emisiones , el Teso-
ro español realizó el día 20 de julio subastas 
ordinarias de Letras del Tesoro a doce y diecio-
chos meses. El tipo marginal de las Letras a 
doce meses descendió 20 pb respecto a la emi-
sión anterior (15 de junio), y se situó en el 
2,249%, adjudicándose 4.248,48 millones de 
euros, el 51,19% de la cantidad solicitada. En 
cuanto a las Letras a dieciocho meses, el tipo 
marginal se situó en el 2,400%, 50 pb por deba-

jo del fijado en su última emisión (15 de junio), 
adjudicándose 1.720,50 millones de euros, el 
41,02% de la cantidad solicitada. El objetivo de 
emisión que había fijado el Tesoro se alcanzó 
con suficiencia. 
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Los mercados bursátiles cerraron la 
semana con avances en los europeos y retroce-
sos en EEUU y Japón. Así, el Dow Jones retro-
cedió un 0,3%, con lo que la pérdida anual se 
sitúa en el 1%. En el mercado europeo, el índice 
Eurostoxx 50 recuperó un 0,4%, situando las 
pérdidas anuales en el 8,5%. En Japón, el índi-
ce Nikkei 225 retrocedió en la semana un 4,8%, 
situándose la pérdida anual en el 12,6%. Final-
mente, en el mercado español el IBEX 35 cerró 
con un avance semanal del 1,4%, corrigiendo la 
pérdida anual hasta el 13,7% y situando su índi-
ce el pasado jueves en los 10.302,90 puntos. 
Por sectores, las mayores avances semanales 
se centraron de los servicios de consumo 
(2,8%), bancario (1,3%), energía (1,2%) y cons-
trucción (1%). 
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En los mercados de deuda , el éxito de 

la subasta de deuda del Tesoro español permi-
tió fortalecer la confianza en nuestra deuda, con 
lo que el diferencial del bono español  respecto 
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al alemán se redujo hasta alcanzar los 172 pb el 
pasado jueves (desde los 198 pb del jueves 
anterior). Así, el rendimiento de la deuda pública 
española a diez años se situó el pasado jueves 
en el 4,38% (desde el 4,63% del jueves anterior, 
15 de julio), mientras que el rendimiento del 
bono alemán se situó en el 2,66%, 1 pb más 
que el jueves anterior. En esa misma fecha, el 
diferencial de Francia, Irlanda, Italia, Portugal, 
Reino Unido y Grecia respecto a Alemania al-
canzó 33, 281, 136, 290, 70 y 785 puntos, res-
pectivamente, recortándose en todos estos paí-
ses excepto en Grecia. 

 
En cuanto al mercado de divisas , los 

factores comentados anteriormente favorecieron 
la evolución de la moneda europea. Así, en la 
semana, el euro se apreció frente al dólar 
(0,2%) y la libra esterlina (0,9%) y se depreció 
frente al yen (1,4%), cerrando el pasado jueves 
a 1,2850 dólares, 111,57 yenes y 0,8428 libras 
esterlinas. Desde el comienzo del año, el euro 
se ha depreciado un 10,8% frente al dólar, un 
16,2% frente al yen y un 5,1% frente a la libra 
esterlina. En términos de cambio efectivo nomi-
nal, y para el mismo período, el euro se ha de-
preciado un 8,1%. 
 

Tras oscilar en torno a los 76 dóla-
res/barril en las tres primeras jornadas de la 
semana, el precio del barril de petróleo Brent  
aumentó ayer hasta 77,6 dólares, dos dólares 
más que una semana antes. Esta evolución 
refleja algunos datos económicos favorables, 
así como la previsión de que se desencadene 
una nueva tormenta tropical en el Golfo de Méji-
co.  

 
I.2. Información por países 
 
I.2.1. Zona del Euro  

 
Diversos indicadores mostraron una 

orientación alcista en la zona del euro, superan-
do las previsiones. La estimación preliminar de 
la confianza de los consumidores  en julio, 
según la Comisión Europea, mejoró de forma 
significativa, al avanzar 3,2 puntos hasta -14,1. 
Por otra parte, el índice PMI provisional de 
manufacturas  de julio avanzó nueve décimas, 
hasta 56,5, el de servicios  mejoró cinco déci-
mas, hasta 56 y el índice compuesto  se incre-
mentó siete décimas, hasta 56,7, el primer alza 
en los tres últimos meses. El mayor dinamismo 
de la producción transcurrió en paralelo al de 
los nuevos pedidos, tanto en servicios como en 
manufacturas, si bien en éste último se observó 
una nueva desaceleración en los pedidos exte-
riores. Por tanto, el avance de julio pudo estar 
más ligado a una mejora de condiciones de la 

demanda interna. En cuanto al empleo, se pro-
dujo la tercera alza consecutiva, incrementán-
dose las plantillas al ritmo más intenso desde 
abril de 2008. En suma, el segundo semestre se 
ha iniciado mejor de lo esperado, con un ritmo 
de actividad similar a la media del segundo tri-
mestre, en torno a un crecimiento del PIB del 
0,6%-0,7%. No obstante, el avance de los nue-
vos pedidos está muy por debajo de la máxima 
de abril, en parte por la ralentización de expor-
taciones y del comercio mundial.  
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Los pedidos industriales  de mayo au-

mentaron un 3,8% mensual, tras el 0,6% del 
mes previo, con alzas importantes en bienes de 
inversión (5,3%) y bienes de consumo no dura-
dero (4%), situando el incremento interanual en 
el 22,7%. Si se excluye el irregular apartado de 
transporte pesado (construcción naval y equipo 
ferroviario y aeroespacial), el avance mensual 
se modera hasta el 2,6%, después del 0,9% del 
mes previo. En el sector de la construcción , la 
producción cayó en mayo un 1% mensual y un 
6,3% interanual (-0,3% y -5,7% en abril). La 
obra civil retrocedió un 3,2% mensual, después 
de dos meses en terreno positivo, y la residen-
cial lo hizo en un 1% mensual, igual que en el 
mes anterior. En términos interanuales, la obra 
civil se redujo un 9,9% y el segmento residen-
cial descendió un 5,3% (-3,3% y -5,6%, respec-
tivamente, en abril). 

 
I.2.2. Alemania 
 

Hoy se publicó el índice Ifo de confian-
za empresarial  de julio que anotó un fuerte 
incremento de 4,4 puntos, situándose en 106,2, 
el nivel más elevado en tres años. El compo-
nente de situación actual avanzó 5,6 puntos, 
hasta 106,8, y el de expectativas lo hizo en tres 
puntos, hasta 105,5, extendiéndose las mejoras 
a todos los sectores. También con un tono favo-
rable, el índice PMI provisional de manufac-
turas  aumentó 2,8 puntos en julio, hasta 61,2, 
el nivel más alto en tres meses, y el de servi-
cios  lo hizo en 2,5 puntos, hasta 57,3, el más 
elevado en 35 meses. Los nuevos pedidos reci-
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bidos por las empresas de servicios se incre-
mentaron al ritmo más rápido desde abril, al 
igual que en manufacturas, si bien en este últi-
mo sector, en los procedentes del exterior el 
aumento fue el menor desde enero. El empleo 
avanzó en ambos sectores. Los precios de 
producción  aumentaron en junio un 0,6% men-
sual (0,3% en mayo) y un 1,7% interanual, seis 
décimas por encima de lo esperado y ocho más 
que en mayo.   
 
I.2.3. Francia 
 

El índice PMI provisional de manufac-
turas  descendió 1,1 puntos en julio, hasta que-
dar en 53,7, el nivel más bajo en diez meses, 
con un descenso del empleo. En contraposición, 
el sector servicios  se configura como el princi-
pal motor de la expansión y su índice PMI au-
mentó cinco décimas, hasta 61,3, incrementán-
dose el empleo al mayor ritmo en más de dos 
años. Esta evolución ofrece un panorama algo 
diferente al de las encuestas del INSEE, según 
las cuales el índice de clima de negocios  au-
mentó un punto en julio, con avances en indus-
tria, comercio al por mayor y construcción, 
mientras que en servicios se estabilizó y des-
cendió en comercio al por menor.  

 
En junio, el gasto de los consumido-

res en productos manufacturados  cayó un 
1,4% mensual y en el conjunto del segundo 
trimestre retrocedió un 0,9% respecto al periodo 
previo, tras el -1,9% del primer trimestre. En 
mayo, los pedidos industriales , sin incluir el 
transporte excepto los automóviles, registraron 
una caída del 1,2% mensual, tras el aumento 
del 0,7% del mes previo. Por sectores, el des-
censo más acusado se registró en los bienes de 
consumo duradero (-5,9%), siendo algo más 
moderado el de bienes intermedios (-1,3%). En 
cambio, los bienes de inversión subieron un 
0,8% y los de consumo no duradero un 1,2%. 

 
I.2.4. Reino Unido 
 

La primera estimación del PIB del se-
gundo trimestre mostró un aumento del 1,1% 
(tasa intertrimestral no anualizada), tras el 0,3% 
de los tres primeros meses del año, situando el 
alza interanual en el 1,6%. El sector de cons-
trucción avanzó un 6,6% intertrimestral, tras dos 
periodos de retrocesos, el de manufacturas 
creció un 1,6% y el de servicios un 0,9%. El 
volumen de las ventas minoristas  aumentó 
en junio un 0,7% mensual y un 1,3% interanual 
(1% y 3,1% si se excluye el carburante para 
automóviles). 
 
 

I.2.5. Estados Unidos 
 

El presidente de la Reserva Federal  
señaló ante el Senado que la expansión iniciada 
a mediados del pasado año, se mantiene a un 
ritmo moderado. El estímulo fiscal y el ciclo de 
inventarios van a proporcionar menos apoyo 
que en los últimos trimestres, pero la demanda 
de las familias y las empresas deberán ayudar a 
sostener el crecimiento, en particular el consu-
mo privado, cuyo avance en la adquisición de 
bienes duraderos durante el primer semestre 
fue especialmente rápido. El mercado inmobilia-
rio permanece débil, pero la inversión en equipo 
se ha incrementado rápidamente en el primer 
semestre, en parte por la realización de planes 
diferidos por la crisis y la reposición de material 
obsoleto. Así mismo, destacó que se continúa 
planeando una prudente retirada de las extraor-
dinarias medidas de impulso, pero también  
reconoció que las expectativas económicas 
permanecen inusualmente inciertas, por lo que  
se continuará vigilando la evolución económica 
y financiera, para, si fuera necesario, adoptar 
nuevas medidas para consolidar el crecimiento. 
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Las señales de moderación siguieron 
presentes en los últimos datos económicos. El 
indicador adelantado , que elabora The Confe-
rence Board , descendió un 0,2% mensual en 
junio, tras el avance del 0,5% en mayo. Según 
esta entidad, en los próximos meses coinci-
dirán, por una parte, la mejora del sector servi-
cios, que hasta ahora relativamente lenta y, por 
otra, el avance en el sector industrial, que pue-
de moderarse al ralentizarse el proceso de 
acumulación de existencias. La confianza de 
los consumidores , según las estimaciones 
preliminares de la Universidad de Michigan, 
cayó con fuerza en julio, desde 76 hasta 66,5 
puntos, dato peor de lo esperado (74), debido a 
las peores perspectivas de renta y de empleo. 
En el sector de la construcción, las ventas de 
casas de segunda mano  descendieron en 
junio menos de lo adelantado, un 5,1% men-
sual, presentando la variación interanual todavía 
signo positivo, del 9,8%. En dicho mes, las vi-
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viendas iniciadas  retrocedieron un 5% respec-
to al dato revisado al alza de mayo y la tasa 
interanual registró un cambio de signo, situán-
dose en -5,8% (5,1% en mayo). Sin embargo, 
los permisos de construcción  aumentaron un 
2,1% mensual, por encima de lo previsto, aun-
que todavía reflejan un retroceso interanual del 
2,3%. En junio, los precios de consumo  retro-
cedieron un 0,1% mensual, tras una caída del 
0,2% en mayo. Si se excluyen los alimentos y la 
energía, la inflación mensual fue un 0,2%, una 
décima más que el mes previo. En términos 
interanuales, los precios aumentaron un 1,1% y 
la inflación subyacente se situó en el 0,9% por 
tercer mes consecutivo. 
 
II. Economía española 
 
II.1. Producción y demanda 
 

El Índice de Producción de la Indus-
tria de la Construcción (IPIC), elaborado por 
Eurostat, registró en mayo una caída interanual 
del 18,9%, prácticamente el mismo retroceso 
que en el mes de abril (19%). Este comporta-
miento fue consecuencia de que la menor caída 
del componente de edificación (14,6% frente al 
17% en abril), fue contrarrestada por la intensifi-
cación del deterioro en el componente de obra 
civil (35,9% frente al 27,8% en abril). De esta 
forma, en los meses transcurridos de 2010, el 
IPIC experimenta una caída media del 15,4% 
respecto al mismo periodo del año anterior, más 
de once puntos superior a la registrada en el 
cuarto trimestre de 2009. 

 
El consumo aparente de cemento  

acentuó en junio su perfil descendente más de 
dos puntos y medio hasta registrar una varia-
ción interanual del -14%, cerrando así el segun-
do trimestre con un retroceso interanual del 
12%, casi nueve puntos inferior al del trimestre 
precedente.  

 
Según datos de la Encuesta de Movi-

mientos Turísticos en Frontera (Frontur), la en-
trada de turistas  en junio experimentó un in-
cremento interanual del 1,7%, cifra superior en 
seis décimas a la registrada el mes anterior. 
Así, el segundo trimestre se saldó con una caí-
da del 3,1% respecto al mismo periodo del año 
anterior, frente al incremento del 0,3% en los 
tres primeros meses de 2010. 

 
Por su parte, las  pernoctaciones en 

establecimientos hoteleros aumentaron en 
junio el 5,4% interanual, tres décimas menos 
que en mayo. Esta desaceleración se explica 
por el menor dinamismo de las de extranjeros 
(5,4% interanual en junio frente al 6,1% en el 

mes anterior), que no pudo ser contrarrestado la 
aceleración de las de nacionales (5,4% en junio 
frente al 5,1% en mayo). Así, el segundo trimes-
tre de 2010 se cerró con un avance interanual 
del 4,2%, dos décimas menos que en los tres 
primeros meses del año.  
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Se han actualizado los indicadores 
sintéticos para la economía española a partir de 
la información publicada en el último mes. Las 
tasas interanual e intertrimestral del Indicador 
Sintético de Actividad  (ISA) experimentaron 
en el segundo trimestre de 2010 una mejora 
respecto a las del mes anterior, de cuatro déci-
mas la primera, hasta situarse en el 1,8%, y de 
una décima la segunda, alcanzando el 0,4%.  

 
Comenzando con las ramas de activi-

dad, el Indicador Sintético de Industria y 
Energía  (ISI) entró en terreno positivo en el 
segundo trimestre de 2010 por vez primera en 
los últimos dos años y medio, registrando una 
tasa interanual del 3,2%, tras la caída del 0,8% 
de los tres primeros meses del año. De esta 
forma, el primer semestre de 2010 se cierra con 
un avance interanual del 1,2%. En términos 
intertrimestrales, también entró en terreno posi-
tivo, tras dos trimestres consecutivos de caídas, 
situando su tasa de variación interanual en el 
1,3%. Este comportamiento se debió sobre todo 
al perfil más expansivo de la importación de 
productos industriales y del indicador de con-
fianza en la industria.  

 
Por su parte, el Indicador Sintético de 

Actividad en la Construcción  (ISCOF) recortó 
en casi medio punto su magnitud de descenso 
interanual en el segundo trimestre de 2010, 
hasta anotar una tasa del -3,8%. No obstante, 
en términos intertrimestrales acentuó el ritmo de 
caída más de dos puntos, hasta el 2,8%. Esta 
evolución intertrimestral fue consecuencia del 
retroceso de las ventas interiores en grandes 
empresas en este sector, y las caídas en el 
índice de producción de la industria de la cons-
trucción y el IPI del ladrillo.   
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El Indicador Sintético de Servicios  
(ISS) se desacelera dos décimas en tasa inter-
anual en el periodo abril-junio, hasta el 2,5%, y 
cuatro décimas en tasa intertrimestral, anotando 
un incremento del 0,4% respecto al trimestre 
precedente, debido al menor crecimiento de la 
mayoría de sus componentes, especialmente el 
indicador de confianza de los servicios y del 
comercio minorista. 

 
Por el lado del gasto, el Indicador 

Sintético de Consumo  (ISC), creció en el se-
gundo trimestre el 0,6% en tasa interanual, casi 
medio punto más que en el primero, mientras 
que su variación intertrimestral se situó en el 
0,2%, dos décimas menos que en los tres pri-
meros meses del año, en virtud, fundamental-
mente de la evolución desfavorable del índice 
de comercio al por menor y del indicador de 
confianza.  

 
El Indicador Sintético de Inversión en 

Equipo  (ISE) se aceleró casi siete puntos y 
medio en el segundo trimestre del año, hasta 
anotar una tasa interanual del 12,3%. En térmi-
nos intertrimestrales, el ISE experimenta el 
cuarto incremento consecutivo, 4,6%, casi tres 
puntos y medio superior al del trimestre previo. 
La evolución favorable de este indicador se 
justifica por el comportamiento expansivo de las 
matriculaciones de vehículos de carga y la car-
tera de pedidos.  

 
Por su parte, el Indicador Sintético de 

Inversión en Construcción (ISCO) elevó lige-
ramente el ritmo de caída interanual (5,3%, 
frente al 5,2% en el periodo enero-marzo), pero 
se desacelera el recorte en tasa intertrimestral 
(1,5%, frente al 1,7% en el trimestre anterior). 
La menor caída intertrimestral fue motivada por 
el comportamiento menos contractivo del con-
sumo aparente de cemento y del empleo en el 
sector y del indicador de confianza.   

 
El Indicador Sintético de Inversión en 

Vivienda  (ISV), registró en el segundo trimestre 
de 2010 un descenso interanual del 9,9%, infe-
rior en tres décimas al del trimestre precedente. 
No obstante, el descenso del ISV, en términos 
intertrimestrales, es mayor que el trimestre ante-
rior (2,9%, frente al 2% en los tres primeros 
meses del año), como concescuencia del perfil 
más contractivo de las viviendas iniciadas y del 
IPI de ladrillo y teja. 

 
Según las Cuentas Financieras de los 

Sectores Institucionales , publicadas por el 
Banco de España, la necesidad de financiación 
de la economía española se redujo en el primer 
trimestre de 2010 un 20,3% respecto al mismo 

periodo del año anterior, hasta alcanzar los 
15.592 millones de euros (6,1% del PIB trimes-
tral).  
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Por sectores institucionales, los hoga-
res e instituciones sin fines de lucro al ser-
vicio de los hogares  disminuyeron su capaci-
dad de financiación casi la mitad respecto a un 
año antes, hasta situarse en los 5.241 millones 
de euros (9.342 millones de euros en el primer 
trimestre de 2009), a pesar de lo cual siguieron 
corrigiendo su nivel de endeudamiento. La ri-
queza financiera neta de los hogares e ISFLSH 
se incrementó en el primer trimestre de 2010 el 
16,1% interanual, fruto tanto de la capacidad de 
financiación generada desde el segundo trimes-
tre del pasado año, como de la revalorización 
de los activos financieros (principalmente accio-
nes y otras participaciones) durante ese perio-
do. En el activo ganaron peso el efectivo y de-
pósitos, los valores distintos de acciones y las 
reservas técnicas de seguros, mientras que lo 
perdieron las acciones y otras participaciones. 
En el pasivo, disminuyó la importancia de los 
préstamos en favor de otras cuentas pendientes 
de pago.  

 
Por su parte, las sociedades no finan-

cieras  registraron en el primer trimestre de 
2010 una significativa reducción de su necesi-
dad de financiación respecto a un año antes, 
situándose en 10.134 millones de euros (27.220 
millones de euros en los tres primeros meses de 
2009). Esta mejora interanual del saldo de la 
Cuenta de Operaciones Financieras Netas se 
tradujo en un aumento de la adquisición neta de 
activos financieros, que ascendió hasta los 
10.580 millones de euros, en claro contraste 
con la disminución neta de activos financieros 
por importe de 13.276 millones de euros del 
mismo periodo del año anterior. Por instrumen-
tos, el balance financiero del sector registró un 
aumento del peso de los préstamos y otras 
cuentas pendientes de cobro en los activos 
financieros, mientras que el efectivo y depósitos 
y las acciones y otras participaciones redujeron 
su importancia. En el lado del pasivo, aumentó 
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el porcentaje de valores distintos de acciones, 
préstamos y otras cuentas pendientes de pago 
en detrimento de acciones y otras participacio-
nes. 

 
II.2. Sector exterior 
 

Según Aduanas , en mayo el déficit 
comercial se situó en 4.165 millones de euros, 
lo que representa un incremento del 27,5% 
respecto al mismo mes del año anterior (37,6% 
en abril). La ampliación del desequilibrio exterior 
se debió al componente energético, que 
aumentó un 44,1% interanual, el quinto avance 
consecutivo, mientras que el no energético se 
mantuvo estable en el nivel del año previo. En 
volumen, las exportaciones se incrementaron un 
20,7% (10,5% en abril), la séptima tasa positiva 
consecutiva, y las importaciones aumentaron un 
19,9%, la cuarta tasa positiva del año. Los datos 
de exportaciones en términos reales, corregidos 
de estacionalidad y efectos de calendario, 
alcanzaron el valor máximo en lo que va de año 
y superaron en un 3,7% al promedio del 
bimestre marzo-abril. En el caso de las 
importaciones, su nivel fue inferior en un 3% al 
promedio del bimestre precedente. 

 
En cuanto al sector del automóvil, las 

exportaciones aumentaron un 4,3% interanual 
en términos nominales, tras dos caídas 
consecutivas, y las importaciones retrocedieron 
un 13,1% (-14,7% en abril), registrando tasas 
negativas desde diciembre. Por último, la 
importación de partes y piezas de automóviles 
subió un 22,9%, la décima tasa positiva 
consecutiva. 
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II.3. Precios 

 
El Índice de Precios Industriales 

(IPRI) de junio aumentó un 0,1% respecto al 
mes anterior, frente a la subida significativamen-
te mayor de un año antes (0,6%). Con ello, su 
tasa de variación anual disminuyó en seis déci-
mas y se situó en el 3,2%, truncando la senda 
alcista que inició durante el verano de 2009. 
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Atendiendo al destino económico de los 

bienes, se observó una ligera caída intermen-
sual (-0,1%) en el subíndice energético, en con-
traste con el fuerte aumento de un año antes 
(3,2%); de esta forma, su ritmo de variación 
interanual se moderó en 3,5 pp., hasta el 8,5%. 
El IPRI no energético anotó un avance inter-
mensual del 0,1% (-0,1% en junio de 2009), 
situando así su tasa de variación interanual en 
el 1,7%, tres décimas más que el mes anterior. 

 
Analizando con mayor detalle los gran-

des componentes del IPRI no energético, los 
precios de los bienes intermedios crecieron un 
0,1% en el mes de junio (-0,2% un año antes), 
aumentando su tasa de variación interanual en 
tres décimas, hasta el 3,8%. Dentro de este 
índice, el mayor impulso alcista provino, una vez 
más, de los precios de la metalurgia, cuya tasa 
interanual aumentó en 1,1 pp., hasta el 19%. 
Por su parte, los precios de la industria química 
experimentaron avances intermensual y anual 
moderados, de dos décimas este último, hasta 
el 7%.  
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El índice de precios industriales de bie-
nes de consumo, el más estrechamente relacio-
nado con el IPC, aumentó ligeramente en el 
mes (0,1%), frente a la estabilidad de junio de 
2009; por lo que su tasa interanual pasó del 0,2 
al 0,3%. Al analizar los precios de estos bienes 
según su durabilidad, apenas se apreciaron 
cambios respecto al mes precedente. Los pre-
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cios de los bienes no duraderos pasaron su tasa 
anual del 0,2% al 0,4% y, en cambio, los precios 
de los duraderos, que la habían elevado signifi-
cativamente en mayo, la redujeron ahora en una 
décima, hasta el 0,7%. 

 
Para finalizar, los precios del IPRI bie-

nes de equipo anotaron un avance intermensual 

del 0,1%, frente a una caída del 0,1% de un año 
antes, por ello su tasa anual aumentó dos déci-
mas y se situó en el 0,1%. 
 
 
 
 

 Madrid, 23 de julio de 2010 
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III. Estadísticas de próxima aparición (del 26 al 3 0 de julio de 2010)  

ESTADÍSTICA FUENTE 
FECHA  

PUBLICACIÓN  DATOS 

Hipotecas INE 26 Mayo 

Déficit de caja IGAE 27 Junio 

Índices de comercio al por menor INE 28 Junio 

Encuesta de ocupación en alojamientos turísticos INE 29 Junio 

Indicador adelantado del IPC armonizado español INE 29 Julio 

Encuesta de coyuntura industrial MITYC 29 Julio 

Encuesta de Población Activa (EPA) INE 30 II.T.10 

Balanza de pagos BE 30 Mayo 

Agregados monetarios BE 30 Junio 

Consumo de gasolina MITYC - Mayo  

UE y zona euro     

Empleo y paro EUROSTAT 30 Junio 

IPC “ “ Julio 

Alemania     

IPC DESTATIS 28 Julio 

Empleo y paro “ 29 Julio 

Italia     

IPC ISTAT 30 Julio 

Paro “ 30 Mayo 

EE.UU.    

PIB BEA 30 II.T.10 

Japón     

Comercio exterior MOF 26 Junio 

IPC STAT 30 Junio 

IPI METI 30 Junio 

Empleo y paro STAT 30 Junio 
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Cuadro 1. CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL. BASE 20 00                                                  
(Variación %, volumen encadenado, datos  corregidos  (1), salvo indicación en contrario)                23 de julio de 2010  

 
Tasas interanuales 

2008 2009 2009 I 2009  II 2009 III 2009 IV 2010 I 
 

Demanda        
Gasto en consumo final 0,9 -2,7 -2,6 -3,2 -2,5 -2,3 0,0 

. Gasto en consumo final de los hogares -0,6 -5,0 -5,5 -6,0 -5,0 -3,5 -0,6 

. Gasto consumo final de las ISFLSH(2) 0,8 3,1 1,8 3,5 4,0 3,1 1,4 

. Gasto en consumo final de las AA.PP. 5,5 3,8 6,0 4,7 4,1 0,8 1,5 
Formación bruta de capital fijo -4,4 -15,3 -14,9 -17,0 -16,0 -12,9 -9,9 

. Bienes de equipo -1,8 -23,1 -24,0 -28,3 -23,8 -15,3 -2,5 

. Construcción -5,5 -11,2 -11,3 -11,6 -11,4 -10,2 -10,6 

. Otros productos -4,3 -17,2 -13,2 -17,6 -19,9 -18,5 -17,5 
Variación de existencias (3) 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 
Demanda nacional (3)  -0,5 -6,4 -6,3 -7,4 -6,6 -5,3 -2,5 
Exportaciones -1,0 -11,5 -16,6 -14,7 -10,8 -2,9 8,0 
Importaciones -4,9 -17,9 -22,3 -21,7 -17,0 -9,6 2,6 
Demanda externa neta (3)  1,4 2,8 3,0 3,2 2,6 2,2 1,2 
Oferta        
Agricultura y pesca -0,8 -2,4 -3,0 -2,5 -2,2 -1,9 -2,9 
Energía 1,9 -8,2 -7,6 -9,3 -7,6 -8,3 0,3 
Industria -2,1 -14,7 -15,3 -16,7 -15,5 -10,9 -3,7 
Construcción -1,3 -6,3 -5,8 -6,7 -6,8 -5,8 -5,9 
Servicios 2,2 -1,0 -0,3 -1,3 -1,3 -1,1 -0,2 

. Mercado 1,6 -2,0 -1,3 -2,6 -2,4 -1,8 -0,7 

. No mercado 4,4 2,6 3,0 3,3 2,8 1,2 1,4 
PIB a p.m.  0,9 -3,6 -3,3 -4,2 -4,0 -3,1 -1,3 
Pro memoria (datos brutos)        
PIB a p.m. 0,9 -3,6 -3,8 -4,8 -3,8 -2,2 -1,2 
Empleo equivalente tiempo completo -0,6 -6,7 -6,3 -7,2 -7,2 -6,0 -3,6 
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(1) Corregidos de efectos estacionales y de calendario. (2) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares. 
(3) Contribución al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales. 
Fuente: INE. 
 



  

Cuadro 2. ACTIVIDAD GENERAL E INDUSTRIAL  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  23 de julio de 2010
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 III 2009 IV 2010 I 2010 II(1) dato dato últ.dato 

          
GENERAL                                                        
I. Sintético Actividad CVEC (2)               -2,6 1,6 -2,2 0,2 1,4 1,8 .. .. T.2. 10 

 Afiliados S.S. Total (3)                      -5,8 -2,5 -6,0 -4,6 -3,0 -1,9 -1,9 -1,7 Jun. 10 
Consumo energía eléctrica (4)                 -4,3 3,6 -2,1 -1,4 3,0 4,2 3,2 3,7 " 
Importaciones no energéticas (vol.)          -17,5 14,1 -13,4 -0,7 10,4 19,8 16,7 22,9 May. 10 
Financiación empresas y familias (5)         1,7 -0,8 1,1 -0,1 -0,8 -0,8 -0,9 -0,7 " 
Í. Sentimiento Econ. (1990-2009=100)         81,0 90,5 84,5 87,6 90,2 90,7 88,6 90,9 Jun. 10 
Ventas grandes empresas (6)                  -12,7 2,3 -12,1 -6,7 2,0 2,6 0,5 4,7 May. 10 
Central Balances Trimestral                                   
 - Resultado Económico Bruto                 -14,3 6,5 -12,8 9,3 6,5 - .. .. T.1. 10 

  - Rentabilidad-coste financiero (7)          2,9 1,2 2,3 2,7 1,2 - .. .. " 
INDUSTRIA                                                      
IPI General filtrado de calendario            -15,8 1,3 -14,6 -5,6 0,3 2,8 2,3 3,3 May. 10 
Afiliados S.S. Industria (3)                  -10,6 -6,1 -11,5 -10,0 -7,2 -4,9 -4,9 -4,4 Jun. 10 
Confianza Industrial (saldos en %)                            
Indicador Confianza Industrial (ICI)          -31,2 -17,0 -29,3 -24,0 -20,1 -13,9 -15,0 -12,5 " 
Nivel cartera de pedidos                      -57 -42 -58 -52 -48 -36 -35 -33 " 
Nivel Existencias                             24 11 23 16 13 9 10 7 " 
Utilización capacidad productiva (%)         70,0 69,9 67,9 68,8 68,9 70,9 .. .. T.2. 10 

                                                                
I.Cifra Negocios industria (8)                -21,8 7,4 -21,4 -8,2 6,8 8,2 6,2 10,2 May. 10 
I.Entrada Pedidos industria (8)               -22,3 7,9 -21,9 -5,0 7,7 8,2 4,4 12,2 " 
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(1) Periodo disponible. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos. Se han revisado ponderaciones.
(3) Total sistema. (4) Corregido de los efectos calendario y temperatura. (5) Deflactado por IPC sin energía ni alimentos. (6) 
Datos corregidos de calendario, deflactados y a población constante. (7) Diferencia en puntos porcentuales entre la rentabilidad 
del activo y los gastos financieros sobre el pasivo. Anteriormente, el BE lo denominaba Apalancamiento Financiero. (8) Tasas 
de variación anual en %, a precios corrientes. 
Fuentes: SGACPE, MTIN, REE, DA, BE, Comisión Europea, AEAT e INE. 
 



  

Cuadro 3. ACTIVIDAD EN CONSTRUCCIÓN Y SERVICIOS  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  23 de julio de 2010
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 III 2009 IV 2010 I 2010 II(1) dato dato últ.dato 

          
CONSTRUCCIÓN                                            

I.Sintético Construcción (CVEC)(2)     -8,9 -5,3 -8,0 -6,0 -5,2 -5,3 .. .. T.2. 10 
 Consumo Aparente Cemento               -32,4 -16,2 -26,4 -16,7 -20,8 -12,0 -11,4 -14,0 Jun. 10 

Afiliados S.S. Construcción (3)        -23,1 -14,8 -22,0 -18,9 -16,4 -13,1 -13,0 -12,8 " 

Visados. Superficie a construir. Total -51,4 -24,6 -47,9 -40,7 -24,8 -23,7 -24,5 -23,7 Abr. 10 

- Superficie a construir. Viviendas    -56,8 -24,7 -52,4 -45,5 -25,1 -23,7 -11,6 -23,7 " 

Licitación (precios corrientes)        -8,1 -43,7 -1,4 -16,7 -50,3 -12,3 -42,4 -12,3 " 

I. Confianza Construcción (4)          -30,5 -24,6 -26,2 -24,4 -24,9 -24,3 -24,1 -31,7 Jun. 10 

Hipotecas. Número                      -15,5 -0,3 -5,7 -4,0 0,9 -4,3 -3,5 -4,3 Abr. 10 

Hipotecas. Capital prestado            -27,4 -10,5 -19,0 -22,6 -9,3 -14,5 -4,0 -14,5 " 

Precio m2 vivienda                     -7,4 -4,2 -8,0 -6,3 -4,7 -3,7 .. .. T.2. 10 
 SERVICIOS                                               

I.Sintético Servicios (CVEC)(2)        -0,1 2,6 0,4 1,5 2,7 2,5 .. .. " 

Afiliados S.S. Servicios (3)           -2,6 -0,4 -3,0 -2,1 -0,8 0,1 0,2 0,3 Jun. 10 

Tráfico aéreo pasajeros                -8,0 1,1 -5,2 -0,8 3,5 -0,6 3,0 3,2 " 

Tráfico ferroviario mercancías         -28,4 10,0 -32,4 -7,7 4,5 18,9 15,5 22,1 May. 10 

Entrada turistas                       -8,8 -1,8 -7,8 -3,5 0,3 -3,1 1,1 1,7 Jun. 10 

Pernoctaciones en hoteles              -6,1 4,3 -5,1 -1,1 4,4 4,2 5,7 5,4 " 

I. Confianza Comercio Minorista (4)    -24,3 -13,8 -22,5 -22,1 -14,5 -13,0 -15,1 -14,4 " 

I. Confianza Servicios (4)             -27,6 -19,8 -24,4 -20,4 -18,0 -21,6 -27,6 -20,1 " 

I. Cifra negocios Servicios (p. corr.) -13,7 1,5 -12,8 -5,7 0,3 3,4 1,9 4,9 May. 10 
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(1) Periodo disponible.  (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  Se han revisado ponderaciones y 
composición. (3) Régimen General y Autónomos. (4) Saldos netos en %. 
Fuentes: SGACPE, OFICEMEN, MTIN, MFOM, Comisión Europea, INE, MVIV, AENA, RENFE e IET. 
 



  

Cuadro 4. DEMANDA INTERNA: CONSUMO PRIVADO E INVERS IÓN EN EQUIPO 
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  23 de julio de 2010
 

       Penúlt. Último Fecha 

 2009 2010(1) 2009 III 2009 IV 2010 I 2010 II(1) dato dato últ.dato 

          

CONSUMO PRIVADO                                               

I. Sintético Consumo (CVEC)(2)               -2,4 0,4 -1,8 -0,4 0,2 0,6 .. .. T.2. 10 
 Vtas comercio por menor correg.              -5,4 0,0 -4,5 -2,7 0,7 -1,0 -1,1 -0,9 May. 10 

Disponib. b. consumo (CVEC)(2)               -10,7 -3,6 -8,8 -3,4 -6,5 0,8 -4,3 6,3 " 

IPI b. consumo filtrado                       -8,2 1,1 -8,6 -1,7 0,4 2,3 3,2 1,5 " 

Importación b. consumo (vol.)                 -6,1 -4,7 -3,4 3,7 -10,8 5,6 -0,2 11,8 " 

Matriculación automóviles                     -18,1 39,6 -0,7 29,8 44,7 35,3 44,5 24,7 Jun. 10 

Remumeración asalariados real(2)             -2,4 -2,6 -2,2 -3,0 -2,6 - .. .. T.1. 10 
 I. Confianza Consumidor (3)                   -28,2 -20,6 -20,6 -19,9 -18,2 -22,9 -24,4 -24,8 Jun. 10 

Vtas.grand.empr.consumo(4)                   -9,2 2,7 -8,1 -4,3 3,0 2,1 0,7 3,6 May. 10 

INVERSIÓN EN EQUIPO                                           

I. Sintético Equipo (CVEC)(2)                 -19,5 8,6 -18,0 -5,7 4,9 12,3 .. .. T.2. 10 
 Disponib. b. equipo (CVEC)(2)                 -27,0 -7,1 -25,4 -6,0 -4,6 -10,7 -7,3 -14,1 May. 10 

IPI b. equipo filtrado                        -22,1 -2,7 -20,2 -10,3 -2,4 -3,2 -5,9 -0,4 " 

Importación b. equipo (vol.)                  -27,0 3,3 -23,4 -16,9 -1,2 10,2 11,1 9,2 " 

Matriculación vehículos carga                 -40,0 16,3 -30,8 -7,8 8,5 24,2 30,3 24,7 Jun. 10 

Vtas.grand.empr.capital(4)                    -23,0 -16,4 -27,2 -23,5 -17,7 -14,6 -18,9 -10,2 May. 10 

OPINIONES EMPRESARIALES                                       

UCP b. consumo (5)                            69,8 67,7 69,3 69,9 66,8 68,5 .. .. T.2. 10 
 UCP b. equipo (5)                             72,8 71,7 69,0 71,2 69,7 73,7 .. .. " 
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(1) Periodo disponible.  (*) Se han revisado ponderaciones. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  
(3) Saldos de respuestas en %. (4) Corregido de calendario(5) UCP: Utilización Capacidad Productiva, en %. 
Fuentes: SGACPE, INE, DA, Comisión Europea, DGT y MITyC. 
 



  

Cuadro 5. DEMANDA EXTERNA, BALANZA DE PAGOS Y RESER VAS EXTERIORES 23 de julio de 2010

 
Total año  Enero-último dato (1) Penúlt. 

dato 
Último  
Dato Fecha 

2008(2) 2009  2009 2010 
 

COMERCIO EXTERIOR (ADUANAS)         

Millones euro:      - Exportaciones 189228 158254 63293 73567 14623 16213 May.10 

                            - Importaciones 283388 208437 84218 95100 19628 20378 “ 

                            - Saldo comercial -94160 -50183 -20925 -21533 -5004 -4165 “ 
        
% variac. anual:   - Exportaciones,   Valor 2,3 -15,9 -22,8 16,2 10,8 25,7 “ 
                                                          Volumen 0,5 -9,8 -18,4 16,7 10,5 20,7 “ 
                             - Importaciones,   Valor -0,6 -26,2 -32,5 12,9 16,6 26,1 “ 
                                                          Volumen -4,1 -17,4 -26,5 12,3 15,4 19,9 “ 
                             - Saldo comercial, Valor -5,9 -46,7 -51,2 2,9 37,6 27,5 “ 
        
BALANZA DE PAGOS (Millones euro)         

Saldo comercial -86724 -45111 -15767 -15222 -3707 -4430 Abr. 10 

Saldo servicios, rentas y transfer. corrientes -19250 -13188 -10767 -5990 -773 -776 “ 

Saldo cuenta corriente -105973 -58299 -26534 -21212 -4480 -5207 “ 
Saldo cuenta de capital 5474 4057 1912 1808 212 133 “ 
Saldo cuenta corriente y de capital -100499 -54241 -24622 -19405 -4268 -5074 “ 
Variación neta de pasivos, excluido BE 120170 64386 13444 -3049 4051 826 “ 
Variación neta de activos, excluido BE 48413 17270 -14855 -29394 -701 -10898 “ 
Activos netos BE (3) 30218 10464 -5480 -3886 1776 -7032 “ 
      - de los cuales: Variación reservas (3) -645 -1563 -284 -119 1 -6 “ 
        
NIVEL DE RESERVAS (Millones euro) (4)  14546 19578 15142 24353 23870 24353 Jun. 10 
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(1) Cifras acumuladas desde enero hasta el último mes con datos disponibles en el último año. (2) Aduanas cifras definitivas. 
(3) Signo – significa aumento y signo + disminución. (4) Datos de fin de periodo. 
Fuentes: DA, BE y SGACPE. 
 



Cuadro 6. MERCADO LABORAL  23 de julio de 2010  
 Último dato  Variación anual en miles  Variación anual en % 

 

    Media Media Penúlti- Último  Media Media Penúlti- Último 

 Fecha Miles  2009 2010(1) mo dato dato  2009 2010(1) mo dato dato 

             

EPA                                            

Activos                   T1. 10 23007  189 -95 -92 -95  0,8 -0,4 -0,4 -0,4 

Ocupados. Total           " 18394  -1370 -697 -1211 -697  -6,8 -3,6 -6,1 -3,6 

- No agrarios             " 17559  -1337 -694 -1190 -694  -6,9 -3,8 -6,2 -3,8 

- Asalariados             " 15253  -1001 -590 -816 -590  -6,0 -3,7 -5,0 -3,7 

  - Temporales            " 3721  -898 -305 -668 -305  -18,4 -7,6 -14,7 -7,6 

  - Indefinidos           " 11533  -102 -285 -148 -285  -0,9 -2,4 -1,3 -2,4 

Parados                   " 4613  1559 602 1119 602  60,2 15,0 34,9 15,0 

                               % de la población Activa  Variación anual en puntos porcentuales 

Tasa de Paro.Total        " -  18,0 20,0 18,8 20,0  6,7 2,7 4,9 2,7 

- Varones                 " -  17,7 20,0 18,6 20,0  7,7 3,1 5,7 3,1 

- Mujeres                 " -  18,4 20,2 19,1 20,2  5,4 2,1 3,9 2,1 

- Jóvenes (16-24 años)   " -  37,9 40,9 39,1 40,9  13,2 5,3 9,9 5,3 

             

OFICINAS EMPLEO               Variación anual en Miles  Variación anual en % 

Paro Registrado           Jun. 10 3982  1104 549 446 417  43,5 15,5 12,3 11,7 

Contratos Registrados    " 1298  -2579 206 72 23  -15,5 3,1 6,5 1,8 

SEGURIDAD SOCIAL                              

Afiliados medios. Total   Jun. 10 17786  -1113 -446 -342 -312  -5,8 -2,5 -1,9 -1,7 

- Asalariados medios      " 14626  -950 -333 -245 -225  -6,0 -2,2 -1,7 -1,5 

             
 
 
 

(1) Media del periodo para el que se dispone de información. 
Fuentes: INE, MTIN y SPEE. 
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Cuadro 7. PRECIOS Y SALARIOS  
(Tasas de variación anual en %) 23 de julio de 2010

 
Media 
2008 

Media 
2009 

Media 
2010(1) 

DIC 
08 

DIC 
09 

Penúltimo 
dato 

Último 
dato 

Fecha 
último 
dato 

PRECIOS DE CONSUMO (IPC). Total 4,1 -0,3 1,3 1,4 0,8 1,8 1,5 Jun.10 

Alimentación 5,7 0,2 -0,1 2,6 -0,5 0,3 1,0 “ 

No alimentación 3,6 -0,4 1,7 1,1 1,1 2,1 1,6 “ 

B. industriales sin energía  0,3 -1,3 -1,3 0,4 -1,7 -1,1 -0,8 “ 

Servicios 3,9 2,4 1,1 3,8 1,6 1,0 1,0 “ 

Energía 11,9 -9,0 13,2 -7,2 7,5 16,4 10,9 “ 

Subyacente (2) 3,2 0,8 0,2 2,4 0,3 0,2 0,4 “ 
         

DIFERENCIAL IPC :  UE (3) 0,4 -1,2 -0,4 -0,7 -0,6 -0,2 -0,4 Jun.10 

Zona del euro (3) 0,8 -0,5 0,1 -0,1 0,0 0,2 0,1 “ 
         

PRECIOS DE PRODUCCIÓN (IPRI). Total 6,5 -3,4 2,5 0,4 0,4 3,8 3,2 Jun.10 

Bienes de consumo 4,4 -0,6 -0,1 1,6 -0,5 0,2 0,3 “ 

Bienes de equipo 2,5 0,8 -0,1 2,3 0,1 -0,1 0,1 “ 

Bienes intermedios 5,5 -5,4 1,5 1,0 -2,7 3,5 3,8 “ 
Energía 14,3 -6,8 9,5 -3,4 6,3 12,0 8,5 " 
       -  

IVU:   Exportación 1,8 -6,7 -0,4 1,2 -6,7 0,3 4,1 May.10 

Importación 3,7 -10,6 0,6 1,9 -7,2 1,1 5,2 “ 
         

SALARIOS :   Convenios colectivos (4) 3,6 2,4 - 3,6 2,4 1,3 1,3 Jun.10 

Coste salarial total por trabajador (5) 5,1 3,2 1,9 4,8 2,7 2,7 1,9 T.1.10 
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(1) Media del periodo para el que se dispone de datos sobre igual periodo del año anterior. 
(2) IPC general excluidos la energía y los alimentos no elaborados. 
(3) Diferencia entre las tasas de variación anual de España, UE y Zona euro. Obtenida a partir de los IPC armonizados de los 
respectivos países miembros. 
(4) Incorporado el impacto de las cláusulas de salvaguarda (excepto el año en curso). 
(5) Los datos de diciembre corresponden a los cuartos trimestres. 
Fuentes: INE, Eurostat, SGACPE y MTIN. 

 



  

Cuadro 8. SECTOR PÚBLICO: ESTADO  
(Cantidades acumuladas en millones de euros)  

 
23 de julio de 2010

 DICIEMBRE  PRESUPUESTO  CAJA  CONTABILIDAD NACIONAL 
 2009  2010 %  Mayo Mayo %  Mayo Mayo % 
 (a)  (b) (b/a)  2009 2010   2009 2010  

INGRESOS / RECURSOS 102038  121206 18,8 45680 51306 12,3 44720 51688  15,6 
 Impuestos 82761  107129 29,4 37659 46114 22,5 40911 48440 18,4 

  IRPF 30432  42633 40,1 15484 18199 17,5    
  Sociedades 20188  20184 0,0 5353 4383 -18,1    
  IVA 15784  26111 65,4 10563 16991 60,9    
  Especiales 10141  11964 18,0 3887 4048 4,1    
  Otros 6215  6237 0,4 2372 2493 5,1    
 Ingresos patrimoniales 3293  3445 4,6 1052 1655 57,2    

 Resto 15984  10631 -33,5 6969 3538 -49,2 3809 3248 -14,7 

PAGOS / EMPLEOS 189319  185036 -2,3 64782 74184 14,5 64669 70506 9,0 

 Personal 26570  27572 3,8 9469 9996 5,6    
 Compra bienes y servicios 4860  3515 -27,7 1594 1592 -0,1    
 Intereses 17650  23224 31,6 7155 9052 26,5    
 Transferencias corrientes 112412  103137  -8,3 34060 43678 28,2    
 Inversiones reales 10468  9390 -10,3 4075 3946 -3,1    
 Transferencias de capital 17360  14452 -16,7 8429 5919 -29,8    
 Fondo de contingencia   3745       

SALDO NO FINANCIERO -87281  -63830 -26,9 -19102 -22878 19,8 -19949 -18818 -5,7 

ACTIVOS FINANCIEROS 29007    -31349 636 -    

ENDEUDAMIENTO (1) 116288    -50451 -22241 -55,9    

 Letras del Tesoro 34425    17739 -4167 -     
 Deuda a medio y largo 82952    35001 23811   -32,0    
 Préstamos  -680       -631    -631     0,0    
 Otros pasivos -409    -1658 3228 -    
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(1) Necesidad de Endeudamiento (-) ó Capacidad de Endeudamiento (+). 
Fuente: MEH. 
 



  

Cuadro 9. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO  23 de julio de 2010
 

   DIC ABR MAY JUN   

 2009 2010 2009 2010 2010 2010 JUL-15  
 

JUL-22  
 

         
FINANCIACIÓN A RESIDENTES EN ESPAÑA (1)                       
Total financiación (préstamos y valores)      4,0 2,7 4,0 2,2 2,7 - - - 
        Empresas y Familias                   -1,0 -1,2 -1,0 -1,7 -1,2 - - - 
        Administraciones públicas             29,5 20,4 29,5 20,3 20,4 - - - 
TIPOS DE INTERÉS (2)                                          
Tipo Oficial BCE (3)                          1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
Tipos euribor:                                                
        A 3 meses                             1,23 0,67 0,71 0,64 0,69 0,73 0,85 0,88 
        A 12 meses                            1,62 1,24 1,24 1,23 1,25 1,28 1,37 1,40 
Deuda pública a 10 años:                                      
        España                                3,97 4,06 3,80 3,90 4,08 4,56 4,60 4,30 
        Alemania                              3,27 3,03 3,23 3,09 2,82 2,63 2,70 2,66 
        EE.UU                                 3,26 3,63 3,59 3,86 3,46 3,24 3,08 2,94 
Diferenciales:                                                
        España-Alemania                       71 103 57 81 126 192 190 164 
        EE.UU.-Alemania                       -1 60 36 77 64 60 38 28 
Tipos bancarios:                                              
        Préstamos y créditos. Tipo sintético  3,84 3,25 3,32 3,22 3,16 - - - 
        Préstamos hipotecarios (hogares)      3,36 2,58 2,62 2,55 2,50 - - - 
        Depósitos. Tipo sintético             1,53 1,28 1,28 1,36 1,30 - - - 
ÍNDICE ACCCIONES BOLSA DE MADRID (4)          27,23 -22,62 27,23 -12,49 -22,15 -22,62 -15,27 -14,18 
TIPO DE CAMBIO (2)                                            
        Dólares por 1 Euro                    1,393 1,328 1,461 1,341 1,257 1,221 1,283 1,285 
        Yenes por 1 Euro                      130,2 121,5 131,2 125,3 115,8 111,0 113,1 111,6 
        Tipo efectivo nominal (4)             1,48 -11,73 1,48 -6,92 -9,83 -11,73 -8,33 -8,14 
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(1) Tasa de variación interanual. (2) Media del periodo. (3) Datos a fin de periodo.  (4) Variación porcentual a lo largo del año. 
Fuentes: BE, BCE, Bolsa de Madrid y MEH. 

 



  

Cuadro 10. ECONOMÍA INTERNACIONAL (I)  23 de julio de 2010

 

PIB 
% variación IPI 

% var. anual 
IPC 

% var. anual 
Paro 

% s/pob.activa (4) 
Déficit público 

% PIB (2) 

2009 
Último dato 

S/trim. 
antes 

S/año 
antes 

3 últ. 
meses (1) 

últ. dato penúlt. 
dato 

últ. Dato penúlt. 
Dato 

últ. Dato 2010 2011 

 

Alemania     -4,9 0,2 T1 1,5 4,7 12,8 May 1,2 0,9 Jun 7,7 7,7 Jun -5,4 -4,5 

Francia      -2,5 0,1 T1 1,2 2,2 8,2 May 1,6 1,5 Jun 9,5 9,5 T1 -7,8 -6,9 

Reino Unido  -4,9 1,1 T2 1,6 2,0 2,5 May 3,3 3,2 Jun 4,6 4,5 Jun -11,5 -10,3 

Italia       -5,1 0,4 T1 0,5 1,9 7,1 May 1,4 1,3 Jun 8,8 8,9 Abr -5,2 -5,0 

España (3)   -3,6 0,1 T1 -1,3 1,2 3,2 May 1,8 1,5 Jun 18,8 20,0 T1 -9,4 -7,0 

UE           -4,2 0,2 T1 0,5 3,1 8,8 May 2,0 1,9 Jun 9,6 9,6 May -7,2 -6,5 

Zona euro    -4,1 0,2 T1 0,6 3,1 9,5 May 1,6 1,4 Jun 10,0 10,0 May -6,6 -5,7 

EE.UU.       -2,4 0,7 T1 2,4 1,6 8,2 Jun 2,0 1,1 Jun 9,7 9,5 Jun -10,7 -8,9 

Japón        -5,3 1,2 T1 4,2 3,1 20,4 May -1,2 -0,9 May 5,1 5,2 May -7,6 -8,3 

OCDE         -3,4 0,6 T1 2,4 2,3 9,8 Abr 2,1 1,9 May 8,7 8,6 May -7,8 -6,7 
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(1) Tres meses respecto a tres precedentes.  (2) Comisión Europea, FMI y OCDE. (3) En España IPI filtrado y cve.  
(4) En Alemania y Reino Unido, paro registrado.  
Fuentes: Eurostat, Comisión Europea, OCDE, The Economist y MEH. 
 



  

Cuadro 11. ECONOMIA INTERNACIONAL (II)  23 de julio de 2010

 

Exportación bienes (1) 
% variación 

Importación bienes (1) 
% variación 

Saldo balanza corriente Bolsas valores (3) 
% variación 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

m.m. € 
últim. 12 m. 

% PIB (2) s/semana 
antes s/30-12-09 

2010 2011 
 

Alemania     9,2 29,2 May 14,8 34,6 May 128,6 T1 6,0 7,2 -0,1 3,1 

Francia      -5,2 3,0 May -1,1 11,1 May -38,2 May -1,9 -1,9 0,6 -6,3 

Reino Unido  0,2 20,3 May 2,4 22,2 May -24,5 T1 -1,6 -1,0 2,0 -1,6 

Italia       1,1 13,3 May 4,4 26,0 May -47,2 Abr -3,6 -3,5 1,0 -11,0 

España       9,0 25,9 May 1,6 26,0 May -51,8 Abr -4,1 -3,3 1,3 -14,2 

UE           0,9 21,5 May 4,2 27,9 May - -0,4 -0,4 0,6 -0,4 

Zona euro    1,6 21,1 May 4,2 26,8 May -43,9 May 0,3 0,8 -3,1 -7,9 

EE.UU.       2,8 26,8 May 3,1 33,6 May -277,2 T1 -3,8 -4,0 -0,4 -2,1 

Japón        -1,2 34,6 May 0,4 33,0 May 124,7 May 3,3 3,5 -4,8 -12,6 

OCDE         -1,6 23,5 Abr -1,0 23,1 Abr - -0,8 -0,7 - - 
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(1) Todos los datos son cve. Los de OCDE están expresados en dólares. 
(2) Previsiones de la Comisión Europea, FMI y OCDE. (3) Datos del día anterior.   
Fuentes: Eurostat, Comisión Europea, OCDE, The Economist y MEH. 
 



D. G. de Análisis Macroeconómico y Economía Interna cional 
S. G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económic as 

23 de julio de 2010  
 

CUADRO 12. RESUMEN DE INDICADORES 
(Variación anual en % salvo indicación en contrario ) 
    

Últimos Trimestres 

   

 2008 2009 2010(1) T.III.09 T.IV.09 T.I.10 T.II.10(1) 
Penúlt. 

dato 
Último 
dato 

Fecha 
últ. dato 

Actividad                                                             
PIB volumen encadenado (CNTR) (2)                 0,9 -3,6 -1,3 -4,0 -3,1 -1,3 - - - T.1. 10 

     - Dem. Nacional contribución (2)              -0,5 -6,4 -2,5 -6,6 -5,3 -2,5 - - - T.1. 10 
     - Dem. Externa contribución (2)               1,4 2,8 1,2 2,6 2,2 1,2 - - - T.1. 10 
 Indicador Sintético Actividad CVEC                -0,6 -2,6 1,6 -2,2 0,2 1,4 1,8 - - T.2. 10 
 Ventas en Grandes Empresas (3)                    -6,8 -12,7 2,3 -12,1 -6,7 2,0 2,6 0,5 4,7 May. 10 

I.Sentimiento Económico (90-09=100)(*)            85,2 81,0 90,5 84,5 87,6 90,2 90,7 88,6 90,9 Jun. 10 
Consumo Energía Eléctrica corregido               0,5 -4,3 3,6 -2,1 -1,4 3,0 4,2 3,2 3,7 Jun. 10 
IPI General Filtrado                               -7,3 -15,8 1,3 -14,6 -5,6 0,3 2,8 2,3 3,3 May. 10 
Indic.Confianza en la Industria(*)                -17,9 -31,2 -17,0 -29,3 -24,0 -20,1 -13,9 -15,0 -12,5 Jun. 10 
Consumo Aparente de Cemento                       -23,8 -32,4 -16,2 -26,4 -16,7 -20,8 -12,0 -11,4 -14,0 Jun. 10 
Utilización Capacidad Productiva                  79,4 70,2 70,0 68,5 69,9 69,0 70,9 - - T.2. 10 

 Demanda Nacional                                                      
Disponibilidades b. de consumo CVEC.              -11,9 -10,7 -3,6 -8,8 -3,4 -6,5 0,8 -4,3 6,3 May. 10 
I.Comercio al por Menor deflac.(3)                -6,0 -5,4 0,0 -4,5 -2,7 0,7 -1,0 -1,1 -0,9 May. 10 
Matriculación Turismos (4)                         -27,5 -18,1 39,6 -0,7 29,8 44,7 35,3 44,5 24,7 Jun. 10 
Indicador Confianza Consumidor (5)                -33,7 -28,2 -20,6 -20,6 -19,9 -18,2 -22,9 -24,4 -24,8 Jun. 10 
Disponibilidades b. de equipo CVEC.               -20,8 -27,0 -7,1 -25,4 -6,0 -4,6 -10,7 -7,3 -14,1 May. 10 
Matriculación Vehículos de Carga (4)              -43,6 -40,0 16,3 -30,8 -7,8 8,5 24,2 30,3 24,7 Jun. 10 
Financiación S. Privado (deflactada)              7,7 1,7 -0,8 1,1 -0,1 -0,8 -0,8 -0,9 -0,7 May. 10 
Sector Exterior (Aduanas)                                             
Exportaciones Bienes:Valor.                       3,7 -15,9 16,2 -17,6 -3,3 14,8 18,2 10,8 25,7 May. 10 
                     Volumen.                      1,9 -9,8 16,7 -9,6 4,3 17,4 15,6 10,5 20,7 May. 10 
Importaciones Bienes:Valor.                       0,6 -26,2 12,9 -25,9 -12,8 7,5 21,3 16,6 26,1 May. 10 
                     Volumen.                      -2,9 -17,4 12,3 -13,8 -1,7 8,8 17,6 15,4 19,9 May. 10 
Déficit Comercial. Valor                           -4,9 -46,7 2,9 -42,8 -34,3 -11,8 32,9 37,6 27,5 May. 10 
Mercado Laboral                                                       
Activos                                            3,0 0,8 -0,4 0,2 -0,4 -0,4 - - - T.1. 10 

 Ocupados                                           -0,5 -6,8 -3,6 -7,3 -6,1 -3,6 - - - T.1. 10 
 Parados                                            41,3 60,2 15,0 58,7 34,9 15,0 - - - T.1. 10 
        - Tasa paro en % P.Activa                   11,3 18,0 20,0 17,9 18,8 20,0 - - - T.1. 10 
 Paro Registrado                                    24,6 43,5 15,5 43,5 29,8 18,5 12,6 12,3 11,7 Jun. 10 

Afiliados a la SS (media mensual)                 -0,5 -5,8 -2,5 -6,0 -4,6 -3,0 -1,9 -1,9 -1,7 Jun. 10 
Precios y Salarios                                                    
IPC                                                4,1 -0,3 1,3 -1,1 0,1 1,1 1,6 1,8 1,5 Jun. 10 
IPC Subyacente (6)                                 3,2 0,8 0,2 0,4 0,2 0,1 0,2 0,2 0,4 Jun. 10 
Diferencial España/zona euro (7)                  0,8 -0,6 0,1 -0,6 -0,2 0,1 0,1 0,2 0,1 Jun. 10 
Indice precios industriales                        6,5 -3,4 2,5 -5,9 -1,9 1,5 3,5 3,8 3,2 Jun. 10 
Salarios pactados (8)                              3,6 2,4 - 2,7 2,5 1,5 1,3 1,3 1,3 Jun. 10 
I. Coste laboral total por persona                4,8 3,5 1,0 3,4 2,5 1,0 - - - T.1. 10 

 
S. Público: Estado    Marzo Abril Mayo  

    2009 2010 2009 2010 2009 2010  
Déficit (-) Cont. Nacional. % PIB (9) -2,81 -9,49 -1,79 -0,74 -0,85 -0,66 -0,54 -1,90 -1,79  
Sector Monetario y Financiero (10)    2010 
    Mar. Abr. May. Jun.  8-Jul 15-Jul 22-Jul 
Tipo de intervención BCE (11)       2,50 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
Interbancario a 3 meses. Euribor    4,63 1,23 0,67 0,64 0,64 0,69 0,73 0,81 0,85 0,88 
Interbancario a 1 año. Euribor      4,81 1,62 1,24 1,22 1,23 1,25 1,28 1,34 1,37 1,40 
Deuda a 10 años España              4,36 3,97 4,06 3,83 3,90 4,08 4,56 4,65 4,60 4,30 
T. Cambio Euro ($/€)                1,47 1,39 1,33 1,36 1,34 1,26 1,22 1,27 1,28 1,29 
Índice Bolsa Madrid (12)            -40,56 27,23 -22,62 -9,55 -12,49 -22,15 -22,62 -15,80 -15,27 -14,18 
Pro-memoria                                             
     Tipo Intervención EE.UU (11)   0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 
     Precio Petróleo Brent $ barril 97,20 61,53 77,33 78,83 84,83 75,74 74,74 74,56 75,52 77,59 
(*) Ruptura en las series desde mayo 2010, debido a la nueva Clasificación NACE Rev.2 (1) Periodo disponible. (2) Datos corregidos de 
calendario y estacionalidad y contribuciones en puntos porcentuales. (3) Series corregidas de calendario.  (4) Estimación DGT. (5) Saldos 
netos en porcentaje. (6) IPC excluidos energía y alimentos no elaborados. (7) Diferencia de los IPC armonizados en puntos porcentuales. 
(8) Datos acumulados; los anuales incorporan revisiones por cláusulas de salvaguarda. (9) Datos acumulados desde enero. (10) Media del 
periodo. (11) Nivel fin de periodo. (12) Variación porcentual acumulada desde el inicio del año.  

Fuente: S. G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económicas, a partir de fuentes diversas. 



D. G. de Análisis Macroeconómico y Economía Interna cional 
S. G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económic as 

 
GRÁFICO 12.  RESUMEN DE INDICADORES  
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    (1) Series corregidas de calendario y estaciona lidad. 

 


